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El avance de siembra de maiz recupera ritmo,
aunque sigue rezagado

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La baja humedad de suelos impide avanzar mas firmemente en la siembra de granos gruesos en
Argentina. Sube el Parana y mejora la carga de buques en el Up River ;,Como quedan los mercados
de maiz y soja?

La falta de lluvias y la escasa humedad de suelos, en el contexto de una tercera Nina consecutiva para la agroindustria
argentina, vienen afectando sustancialmente el avance de siembra de soja y maiz, complejos que conjuntamente
representan 4 de cada 10 dolares que exporta ano a ano Argentina.

En este sentido, el atraso en la siembra del maiz es generalizado en el grueso de las zonas productoras de nuestro pais,
aunque las heladas afectaron la dinamica especialmente en Cordoba, de acuerdo con el ultimo informe semanal de
SAGyP. Ademas, en Santa Fe estas bajas temperaturas aletargan el crecimiento de los maices.
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Hectareas sembradas con maiz en Argentina
Segunda semana de noviembre de cada afio
@BCRmercados en base a SAGyP
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Por su parte, se comienza a avanzar lentamente con la siembra de soja. Como bien detallo GEA en su ultimo informe, la
siembra de la oleaginosa muestra un fuerte retraso y se completd apenas la décima parte de la superficie que se
encontraba plantada el ano pasado. En este marco, el informe de SAGyP destaca problemas de humedad de suelos
practicamente en todos los departamentos relevados con cultivos de soja.

Por otro lado, esta semana la Subsecretaria de Mercados Agropecuarios amplio el volumen de equilibrio de maiza 20
millones de toneladas para la campana 2022/23. De esta manera, se incrementa en 10 Mt este volumen y permite anotar
ventas por hasta 18 Mt hasta el inicio de cosecha. Esto ultimo se da en vista de que una vez superado mas del 90% del
volumen de equilibrio, las huevas ventas externas deben anotarse bajo el régimen DJVE-30, y consecuentemente
embarcarse dentro de los treinta dias de anotada la venta al exterior. Esta ampliacion se anuncio el martesy se hizo
efectiva el miércoles a las 11:00, y al cierre del jueves ya se habian sumado ventas al exterior por mas de 1,27 Mt de maiz,
totalizando 10,2 Mt ya vendidas de maiz 2022/23.

De la mano de la suba del nivel del Parana, crece la carga de los buques en el Up River

Las importantes lluvias en Brasil estimularon una fuerte suba en la altura del rio Parana. Esto favorecio la carga de
productos por la hidrovia, lo que permitio subir las cargas de los buques y consecuentemente bajar los costos que implica
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Con un promedio de carga por buque de mas de 34.000 toneladas en octubre pasado, las cargas promedio de granosy
harinas en la hidrovia vuelven a su rango historico entre 33.000 - 38.000 toneladas por barco. Si bien aun hay amenazas

en el horizonte para el panorama hidrico del Parana, esta mejora en las cargas es una buena noticia para la logistica
exportadora argentina.
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Carga promedio y cantidad de buques

Puertos del Up River. Bugues con cargas de granos y harinas
@BCRmercados en base a NABSA
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Semana de WASDE ;Cémo quedan los mercados de maizy soja?

El Informe Mensual de Oferta y Demanda del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (WASDE - USDA) vino
con novedades, pero sin fuertes cambios en las hojas de balance de los granos gruesos. Por un lado, mas produccion
maicera en Estados Unidos, pero menores cosechas de maiz a nivel mundial. Por otro lado, la soja corrio la misma suerte,
con un alza de estimaciones para la potencia norteamericana y menos produccion a nivel global.

Con estos nuevos balances globales del USDA, en conjunto con las estimaciones de rinde tendencial de la BCR, en las
condiciones actuales Argentina podria exportar 38 Mt de maiz en la campana venidera. De esta manera, creceria su
participacion del 18% a casi el 21% del comercio mundial de maiz. Esto toma especial preponderancia en este contexto, ya
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que se espera una merma del 9,5% en las exportaciones globales del cereal para la campana 2022/23 respecto a la
campana actual. No obstante, debemos destacar que estas estimaciones son preliminares y pueden variar en funcion de
como evolucione la siembra, el estado de cultivos y los volumenes de equilibrio.

Exportaciones de maiz

Por campaiia. Principales exportadores mundiales
@BCRmercados en base a estimaciones propias y PSD
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La semana en Chicago encontré al maiz cayendo mas de un 4%, cerrando el jueves en US$ 257/t para su posicion con
mas volumen operado. Por su parte, la soja no fue la excepcion y acumula bajas del 2,7% en la semana, terminando el
jueves cerca de los US$ 523. Los ajustes productivos al alza en Estados Unidos y una fuerte toma de ganancias por la
desaceleracion de la inflacion estadounidense explican las bajas de la semana.

En la plaza local, la comercializacion de maiz en Rosario se mantuvo constante en su numero de compradores activos el
lunesy martes, descendiendo levemente el numero de participantes el miércoles, sin abundantes cambios en el abanico
de posiciones abiertas de compra. Los futuros del cereal en MatbaRofex cerraron el jueves en US$ 252,5/t para la
posicion diciembre, una baja cercana al 3% respecto al ajuste del viernes pasado.

En lo que hace a la soja, la plaza local se encontré también con una cantidad relativamente constante de compradores
activos pujando por la adquisicion de mercaderia, con mas el lunes, menos el martesy sin cambios el miércoles, y con
ofrecimientos que no experimentaron variaciones en sus valores con relacion a los ofrecidos en la rueda anterior. En
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términos de futuros, MatbaRofex mostro precios de ajuste de poroto de soja en US$ 393/t el jueves para la posicion
noviembre, cayendo US$ 17/t respecto del ultimo cierre de la semana pasada.
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