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De BRICS ;a BRICSA? Algunos humeros para el

dia despues

Guido D'’Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada

Con los recientes apoyos de India y China, Argentina podria llegar a ingresar a los BRICS.
Analizamos algunos datos de este bloque de paises emergentes. Los BRICS en elagro y su rol en
las exportaciones argentinas.

Hace varias décadas, una serie de paises viene acumulando robustos niveles de crecimiento y en algunos casos un
progreso elevado y sostenido hacia el desarrollo econdmico. Parte de estas nuevas economias emergentes fueron
llamadas por primera vez BRIC a principios de siglo, para referirse conjuntamente a Brasil, Rusia, India y China. Estos
paises concretaron formalmente un bloque con este nombre en 2006 y en 2009 tuvieron su primera cumbre BRIC, en el
marco de la fuerte crisis que por ese entonces seguia afectando a la economia mundial. En 2010, Sudafrica vio aprobada
su solicitud de ingreso a este flamante bloque, que ahora pasaria a llamarse BRICS.

Con cerca del 27% de la superficie terrestre y el 31% del PIB mundial, el potencial ingreso de Argentina a este grupo
ampliaria perspectivas para profundizar la inversion y comercio con estos paises. Un ingreso que crece en un bloque que
acumula el 41% de la poblacion mundial podria permitir ampliar horizontes para los productos y servicios argentinos. Otro

aspecto a tener en cuenta, es que estos paises vienen mejorando sus indices de Desarrollo Humano (IDH?).
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BRICSA: Variables clave

Brasil Rusia India China Sudafrica Argentina
* N
O pom |
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Poblacién
(En millones de 213 143 1.390 1.410 60 47
habitantes)
Extension geografica
{En millones de km2) 8,5 17,1 3.3 3.6 1,2 2,8
PIB 2021
(Billones de US5 31 4,1 9,3 24,9 0,8 1,0

constantes de 2011)
PIB per capita
(USS constantes de 14.615  27.969 B6.675 17.602 13.126  21.507
2011)

Crecimiento acumulado
del PIB per cdpita 389%  30,2%  268,2% 1136,2% 16,6%  52,0%
(1990 - 2021)

Crecimiento acumulado

del PIB per capita -1,7% 16,7% 57,6% 98,1% -3,6% -8,6%
(2010- 2021)
Clasificacion segin IDH = Alto  Muy Alto Medio Alto Alto  Muy Alto

Datos del afio 2021
@BCRmercacdos en base a Banco Mundial, PNUD

BRICSA desde una perspectiva agroalimentaria: produccion, consumos, exportacionesy stocks

Sumando a Argentina, el posible BRICSA incorporaria a su bloque al principal exportador mundial de harina y aceite de
soja, ademas de un actor clave en el abastecimiento mundial de poroto de soja, maiz, trigo, cebada, girasol y sorgo para el
mundo.
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BRICSA: Importancia en el agro
| N

® ©
7~
Produccién Exportaciones CfJnsumn Stocks finales
E interno
Porotodesoja | 58% 54% 63% 85%
Aceite de soja 61% 66% 56% 33%
Harina desoja | 62% 72% 43% 55%
Semilla de girasol | 40% 22% 43% 21%
Aceite de girasol 42% 38% 36% 33%
Harina de girasol | 40% 39% 37% 19%
Maiz 4% 46% 36% 72%
Trigo  45% 30% 41% 64%
Cebada 19% 22% 21% 11%
Sorgo o 22% 17% 36% 27%

Datos correspondientes a la campafia 2021/22
@RCRmMercados en base a USDA

El BRICSA tendria un posicionamiento elevado a nivel agroalimentario: China e India como principales productoresy
consumidores globales de trigo, Rusia como su principal exportador. Brasil como principal exportador mundial de maizy
soja. China y Rusia como principales consumidores mundiales de cebada. El principal depodsito mundial de maiz y soja, con
China como epicentro. Rusia y Argentina como jugadores globales en la exportacion de aceite de girasol. Enormes
volumenes de analisis adicionales pueden realizarse en vista de la importancia de estos mercados de produccion y
consumo de productos agricolas.

Asimismo, Sudafrica tiene un rol preponderante en la provision de oro, platino, hierro y carbon. Rusia es uno de los
principales exportadores mundial de gasy petroleo. EL comercio reciproco podria exceder la dinamica de los productos
agricolas.

Participacidn de los BRICS en nuestras exportaciones

Las relaciones bilaterales de Argentina con cada uno de estos paises no son nuevas. Décadas de relaciones bilateralesy
presencias permanentes de consulados y embajadas sostienen las dinamicas de nuestro pais con cada uno de los
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miembros del BRICS. En lo que hace al comercio bilateral, China, Brasil e India son los principales destinos de las
exportaciones nacionales, no sélo de este bloque, sino a nivel de todo el comercio exterior argentino.

Exportaciones de los principales complejos agro a
los BRICS
Incluye Carnesy Cueros Bovinos, Soja, Maiz, Trigo, Girasol y Cebada
@BCRmercados en base a INDEC
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Como se ha destacado oportunamente en este Informativo Semanal, la India es un mercado estratégico para las
exportaciones nacionales, especialmente el aceite de soja, ademas de ser un comprador relevante del maiz argentino.
Asimismo, China es un destino clave para las carnes argentinas, llevandose sostenidamente mas de la mitad de este
comercio exterior. La Republica Popular China es tambien el principal mercado del poroto de soja argentino. Ademas, el
trigo y la cebada producidas en Argentina encuentran en Brasil a su principal comprador, quien ademas es un robusto
demandante de maiz. En conjunto, la participacion de los BRICS en el comercio exterior argentino ha oscilado entre el
20% Y el 30% del total exportado. Estas participaciones podrian ampliarse en términos tanto relativos como absolutos de
mediar el ingreso de la Argentina al bloque.

No obstante, no debe dejarse de lado el hecho de que el panorama internacional se encuentra en momentos de fuerte
tension, con la atencion global sobre las disputas Estados Unidos — Chinay la crisis ruso-ucraniana.

Una banca de desarrollo: el rol del NDB

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/la-india-el

BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

De BRICS ;a BRICSA? Algunos numeros para el dia después - 11 de Noviembre de 2022

Los BRICS, ademas de disponer de un marco de encuentro sobre temas de relevancia internacional, disponen desde
2013 del Nuevo Banco de Desarrollo (NBD). Esta banca de desarrollo otorgd financiamiento por mas de US$ 5.000
millones en 2021, acumulando préstamos otorgados por mas de US$ 29.000 millones en apenas seis afios. Si bien China
es el principal receptor de estos fondos, cabe destacar que es en una proporcion mucho mayor el principal aportante de
capital al banco. No conforme con ello, no es menor el hecho de que Brasil ha recibido fondos por mas de US$ 4900
millones y Sudafrica supera los US$ 5200 millones recibidos en estos seis afos.

En 2021 el NDB le dio la bienvenida a Emiratos Arabes Unidos (EAU), Bangladesh, Egipto y Uruguay como miembros del
Banco. Los tres ultimos se inscribieron como miembros prestatarios del NDB, pudiendo aplicar para financiamiento de
proyectos en el mismo sin formar parte de los BRICS. El capital suscripto por Bangladesh y EAU no supera los US$ 200
millones en casa caso, con Egipto y Uruguay no habiendo aportado capital a fin del ano pasado. Debido a la proximidad de
la incorporacion de estos miembros, todavia no se han realizado desembolsos de créditos hacia estos paises.

No conforme con ello, la estrategia general del banco para el periodo 2022 - 2026 proyecta otorgar financiamiento por
mas de US$ 30.000 millones. Todo el financiamiento del banco se destina especificamente a proyectos de infraestructura
o proyectos de impacto social, siendo mas similar en sus objetivos al Banco Mundial (BM) que al Fondo Monetario
Internacional (FMI). En este sentido, cabe recordar que este ultimo provee asistencia especialmente en casos de crisis de
balanza de pagos, situacion no contemplada para financiamiento en el NBD. Para ello se ha creado el Acuerdo de
Reservas Contingentes, con un capital de USD 100.000 millones.

1 El Indice de Desarrollo Humano es un indicador de Naciones Unidas que pondera expectativa de vida, afios promedio
de escolaridad, anos esperados de escolaridad e ingreso bruto interno per capita.
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