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 Commodities

La Bolsa comenzó a publicar un panel de seguimiento de Precios Harina
de Soja Hi-Pro
Javier Treboux – Emilce Terré

La Bolsa de Comercio de Rosario comenzó a informar semanalmente precios de
referencia para la Harina de Soja Hi-Pro, tanto para ventas en el mercado externo, como
para operaciones del mercado interno.
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 Commodities

Dualidad en el mercado arvejas: boom
exportador y crisis productiva por la sequía
Natalia Marín - Tomás Rodríguez Zurro – Emilce Terré

Para la campaña 2021/2022 se anotaron 167 mil toneladas
del complejo, más del doble en ventas al exterior con
respecto a la campaña anterior. En contrapartida, por la
sequía actual, el área sembrada para la 2022/23
disminuyó respecto del ciclo previo.

 Commodities

El costo de oportunidad es cada vez más
grande para el mercado de trigo argentino
Agustina Peña – Emilce Terré

Las pérdidas de la futura cosecha triguera parecen crecer
cada semana mientras que el mundo necesita
abastecerse, ¿Cuáles son los precios más competitivos
del trigo en el mundo hoy?

 Commodities

La sequía sigue castigando y la siembra de
maíz es la más rezagada en al menos veinte
años
Guido D’Angelo – Emilce Terré

Las lluvias no alcanzan para acelerar la siembra y el ritmo
de plantación es de los más lentos registrados. Los stocks
de soja al primero de octubre fueron los más altos para
esta altura del año. Se recupera el nivel del Paraná

 Economía

El comercio exterior del mercado aviar podría
crecer un 4%, potenciado por el mayor
consumo y nuevas posibilidades de mercado
Agustina Peña – Alberto Lugones – Julio Calzada

Frente al avance en los indicadores del mercado aviar
argentino, el sector experimentó un crecimiento en el
primer semestre de 2022 y se espera que en 2023 el ritmo
de ventas eternas continúe aumentando alrededor de un
4%.
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 Economía

Exportaciones: Tras un primer semestre con valores récord, septiembre sigue sin encontrar el piso
ROSGAN

En septiembre las exportaciones de carne vacuna registraron la primera baja luego de cuatro meses superando
ampliamente las 80 mil toneladas mensuales.
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 Commodities

La Bolsa comenzó a publicar un panel de
seguimiento de Precios Harina de Soja Hi-Pro
Javier Treboux – Emilce Terré

La Bolsa de Comercio de Rosario comenzó a informar semanalmente precios de referencia para la
Harina de Soja Hi-Pro, tanto para ventas en el mercado externo, como para operaciones del
mercado interno.

 

Producto de la importancia de la molienda de soja en nuestro país, y la gran participación en la misma que concentra la
provincia de Santa Fe, y la zona del Gran Rosario en particular, la Bolsa de Comercio de Rosario comenzó a informar
semanalmente precios de referencia para la Harina de Soja Hi-Pro, tanto para ventas en el mercado externo, como para
operaciones del mercado interno.

En este sentido, todos los lunes en nuestra página web, se procederán a publicar precios correspondientes al viernes
inmediatamente anterior, entre los que se mostrarán:

•    Precios de exportación de Harina de Soja Hi-Pro Free on Board (FOB) con embarque desde el Gran Rosario, tanto
precios o�ciales como precios de mercado obtenidos a través de relevamientos de brokers internacionales.
•    Precios de comercialización al mercado interno de Harina de Soja Hi-Pro con retiro en fábricas del Up-River, que se
publicará en forma de rango de precios, y que se obtendrán a partir de relevamientos a empresas de la zona del Gran
Rosario. 
•    Precio Teórico de Indiferencia, que se obtendrá a partir de los precios FOB, descontado los costos de fobbing,
retenciones y demás costos de la comercialización externa de la mercadería, y a los que se suman los impuestos internos,
costos de �nanciación y demás costos directamente asociados a la venta local de mercadería. Será un precio teórico de
indiferencia, sin márgenes comerciales implícitos, y que servirá meramente como indicador de la tendencia del mercado.
 
El panel se podrá encontrar en el siguiente enlace: 

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/mercado-de-granos/cotizaciones/legumbres-y-productos-especiales

Importancia de la industria aceitera en nuestro país y el rol del Gran Rosario

La industria aceitera ha logrado consolidarse en nuestro país desde �nales del siglo pasado hasta hoy, y aparece en la
actualidad como uno de los pilares fundamentales del aparato productivo nacional, principalmente en términos de
exportaciones, pero de suma importancia también en producción, empleo y agregación de valor. Argentina ocupa el
primer lugar a nivel global en términos de volumen en exportaciones de productos derivados del procesamiento de

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/mercado-de-granos/cotizaciones/legumbres-y-productos-especiales
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oleaginosas, consolidando desde hace tiempo su posición de liderazgo en los mercados mundiales para harina y aceite
de soja. Las fábricas aceiteras en Argentina pueden llegar a industrializar 70,4 millones de toneladas anuales de
oleaginosas al máximo de capacidad.

El complejo oleaginoso, y en particular el complejo soja, es el de mayor relevancia exportadora en nuestro país. Las
exportaciones de los productos de la soja en 2021 fueron cercanas al 30% de las exportaciones totales de Argentina en
valor, y las exportaciones de Harina y Pellets de Soja por si solas generaron en dicho año $ 11.796 millones de dólares
para el país. Además de este importante rol en las exportaciones nacionales, la harina de soja es también sumamente
demandada para alimentación animal a nivel local, siendo utilizada por la industria porcina, aviar y bovina como
importante fuente de proteínas. En este rol, se complementan las grandes empresas de producción por solventes
características del Up-River rosarino, con las más de 300 empresas extrusoras que se diseminan a lo largo y ancho del
país. 

Es importante, además, tomar dimensión sobre la importancia del Gran Rosario sobre la industria aceitera nacional: sobre
el Up-River santafesino se encuentra la mayor concentración de fábricas de molienda de oleaginosas de nuestro país,
concentrando el 80% del total de capacidad industrial instalada de crushing de Argentina.

En total, en el año 2021 se produjeron en nuestro país 30,9 millones de toneladas de harina/pellets de soja, el 90% de las
cuales se produjeron dentro de la provincia de Santa Fe. Así mismo, desde los puertos de la provincia se embarcaron el
98,6% de las exportaciones de harina de soja de Argentina y el 97,6% de aceite soja.
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 Commodities

Dualidad en el mercado arvejas: boom exportador
y crisis productiva por la sequía
Natalia Marín - Tomás Rodríguez Zurro – Emilce Terré

Para la campaña 2021/2022 se anotaron 167 mil toneladas del complejo, más del doble en ventas al
exterior con respecto a la campaña anterior. En contrapartida, por la sequía actual, el área
sembrada para la 2022/23 disminuyó respecto del ciclo previo.

 

Las legumbres son alimentos clave para la nutrición y la seguridad alimentaria del mundo, de acuerdo con la
Organización de las Naciones Unidas para la Alimentación y la Agricultura (FAO).  Han tomado especial importancia luego
de la pandemia, ya que representan un excelente reemplazo de la proteína animal. 

Las Declaraciones de Ventas Juradas al Exterior, DJVE, año a año son lideradas por los complejos de trigo, soja y maíz. Si
bien las arvejas tienen una participación mucho menor en DJVE, se observa un considerable aumento de ventas al
exterior de la última campaña. Se registraron en total, 167 mil toneladas para la campaña 2021/2022, un aumento del
156% con respecto a la campaña anterior.
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Este aumento se debe en parte a dos motivos: la producción de la campaña y las condiciones del mercado internacional.
 Para la campaña 2021/22, según SAGyP, la producción fue de 297 mil toneladas, lo que representa un aumento del 53%
respecto a la producción de la campaña 2020/21. Con respecto al comercio internacional, el ranking de exportadores
mundiales de arvejas está liderado en primer lugar por Canadá, seguido por Estados Unidos, Rusia y Ucrania.  La campaña
2021/22 no tan próspera en América del Norte y el con�icto bélico entre Rusia y Ucrania hicieron de Argentina un
abastecedor interesante para la gran demanda mundial.

La demanda de la campaña fue liderada por Venezuela con aproximadamente 72 mil toneladas, seguido por China con 19
mil toneladas y en tercer lugar por Brasil con 18 mil toneladas. También se ha exportado en menor cantidad a países
africanos y asiáticos como Senegal, Filipinas, Gambia y Egipto. China y diversos países de la Unión Europea tienen una
gran producción, pero usualmente para abastecimiento del mercado interno.

Dentro del ranking de exportadores de la última campaña, entre las 5 empresas con mayores ventas, todas son de capital
argentino.
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La arveja, por su parte, constituye una excelente alternativa como cultivo invernal, por su corto ciclo de crecimiento. Se
siembra en julio y se cosecha a �nes de octubre o principios de noviembre. Con respecto al trigo, consume 100 mm
menos de agua.  Esto hace que el cultivo posterior pueda aprovechar esta ventaja y traducirlo en rendimiento.

El aumento de super�cie sembrada esperaba observarse para la campaña nueva, sin embargo, las condiciones de sequía,
que también han afectado a otros cultivos invernales como el trigo y la cebada, hicieron que la super�cie se redujese
entre campañas. Según la SAGyP, la caída sería de un 17% con 94.000 hectáreas sembradas, aunque fuentes privadas
aseguran que el recorte en el área es de mayor magnitud. 

En el marco de las economías regionales, las legumbres han tenido un gran crecimiento en los últimos años. De acuerdo
a datos de la campaña 2021/2022 la producción se concentra principalmente en la zona centro del país.
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Aproximadamente se declaran 40 cultivares diferentes de arveja, que resultan en arvejas de color verde y amarillo. En
Argentina, las de tipo verde son las más producidas debido a que el principal comprador de esta legumbre es Brasil.  Sin
embargo, a nivel mundial las más consumidas, en especial por países asiáticos y africanos, son las de color amarillo.
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 Commodities

El costo de oportunidad es cada vez más grande
para el mercado de trigo argentino
Agustina Peña – Emilce Terré

Las pérdidas de la futura cosecha triguera parecen crecer cada semana mientras que el mundo
necesita abastecerse, ¿Cuáles son los precios más competitivos del trigo en el mundo hoy?

 

El desalentador resultado acompaña a las estimaciones del cereal argentino y estando a un mes del inicio o�cial de la
campaña 2022/23, los números ponen de mani�esto el costo de oportunidad que signi�ca para el país los lotes que se
siguen perdiendo a causa de las últimas heladas. Al 27/10, la proyección productiva para el ciclo próximo es de 13,7 Mt,
con un rinde promedio de 25,6 qq/ha y unos stocks �nales que caen a 1,3 Mt, el volumen más bajo comparado con el
promedio de los últimos 5 años. En el siguiente cuadro se exponen los principales rubros de la oferta y la demanda por
campaña. 
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El ciclo nuevo tendrá un saldo proyectado de demanda a distribuir entre la exportación y la molienda que abarca casi 9
Mt para la primera y 5,6 Mt para la segunda, habida cuenta de que el recorte productivo pegará fuerte tanto a un sector
como al otro. Con un consumo de trigo para la molienda relativamente más in�exible, las compras del sector exportador
encontrarán un techo de poco más de la mitad del volumen negociado en la 2021/22. En tanto que, el consumo del
sector molinero quedaría acotado a 0,4 Mt/mes, un 20% por debajo de las actuales necesidades de materia prima del
sector (0,5 Mt/mes).
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Si nos posicionamos desde el lado de la oferta, vemos que la producción para el ciclo próximo es la más baja desde la
campaña 2014/2015, y es un 41% inferior al guarismo del ciclo anterior. Además, aún no se termina de de�nir el piso, ya
que el azote de las heladas durante el mes de octubre parece haber generado un efecto aún más destructivo para el
rinde potencial, tirando a la baja el valor estimado.  
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Sin embargo, las precipitaciones acaecidas durante la última semana marcaron algunas diferencias dentro del territorio.
Según SAGyP, las lluvias fueron signi�cativas para la franja este del país, más intensas en el Litoral (principalmente en
Misiones, norte de Corrientes y Entre Ríos), con localidades que superaron los 80mm, destacándose Posadas (139mm),
Concordia (134mm) e Ituzaingó (110mm). Para mediados de semana, se reportaron precipitaciones en la zona central y en
la provincia de Buenos Aires, con máximos locales en Pehuajó (106mm) y Laboulaye (89mm). En el resto de la región las
lluvias fueron, en general, de 50-70mm.

En este sentido, la zona núcleo exhibe la baja más pronunciada, de�niéndose como la menor producción de la región en
8 años y representado una caída productiva del 55% respecto del ciclo actual. Además, las exportaciones proyectadas
desde el Gran Rosario son menos de la mitad que el volumen de la 2021/22, y la molienda es casi un 10% inferior.
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El desencuentro entre las fuerzas de oferta y demanda pone a los precios a funcionar como el punto de equilibrio que
in�uenciará la colocación internacional y distribuirá de manera disímil el destino �nal del trigo nuevo.

Este efecto no sólo ataña a la Argentina, sino también al mundo. Los principales exportadores están sujetos a los avatares
de la sequía y la macroeconomía recesiva, por lo que cada uno de ellos mantiene un nivel de competitividad que está
relacionado con su disponibilidad de oferta y con la efectiva resiliencia en la logística de entrega. Estados Unidos, Canadá,
la Unión Europea y Australia, también verán in�uenciadas sus rutas comerciales de cara a la campaña venidera, sumando
sostén a la reorientación comercial.

La Federación Rusa, que a la fecha estima 92 Mt de producción para la campaña nueva, junto con Ucrania poseen la
mejor competitividad relativa en precios, en tanto que se observa como Argentina y Estados Unidos permanecen en
niveles de precios más elevados de la mano del azote en los rindes. Aun así, la semana que pasó también trajo una
mejora en las precipitaciones acaecidas en el cinturón triguero estadounidense, lo que permitió avanzar con la siembra
del próximo ciclo que venía retrasada por la sequía. Con el 79% del área de intención cubierta, el país norteamericano se
situó en línea con la campaña previa y levemente por debajo de lo anticipado por los operadores (81%). 
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Para clari�car este último punto, en el siguiente grá�co se exponen los precios de exportación del trigo durante los
últimos 10 meses, según diferentes orígenes. 

Por último, los precios del trigo también se ven in�uenciados a la baja gracias a la caída en el crecimiento de las
economías desarrolladas para el último trimestre del año. El efecto recesivo se hizo sentir en las commodities, y la
posición neta de los fondos de inversión en futuros de trigo transita su quinceava semana consecutiva en la posición neta
vendida, dando por descontado una reorientación de la inversión hacia activos que se perciban más seguros, como es el
caso del dólar, cuyo rendimiento continúa al alza de la mano de los aumentos en las tasas de interés de los grandes
organismos internacionales y la fortaleza exhibida imprime tenor bajista en los mercados internacionales.
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Sin embargo, esta posición podría revertirse como sucedió en marzo del corriente año, si el actual corredor de granos
ucraniano en el Mar Negro no se renueve pasado el 19 de noviembre, haciendo que los precios del trigo vuelvan a
escalar y lleven a los fondos de inversión a una posición neta compradora. Como se ilustra en la siguiente imagen, el
mercado reacciona de manera dual, entre el efecto bajista de la desaceleración de la economía mundial y la emergencia
alimentaria, y el efecto alcista de la crisis geopolítica y la posibilidad de nuevos bloqueos en el corredor. 
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 Commodities

La sequía sigue castigando y la siembra de maíz
es la más rezagada en al menos veinte años
Guido D’Angelo – Emilce Terré

Las lluvias no alcanzan para acelerar la siembra y el ritmo de plantación es de los más lentos
registrados. Los stocks de soja al primero de octubre fueron los más altos para esta altura del año.
Se recupera el nivel del Paraná

 

La siembra del maíz sigue sustancialmente afectada por la falta de lluvias y la escasez de humedad de suelos en
Argentina. Con el 19% de la super�cie sembrada al 27/10, debemos remontarnos a la campaña 2013/14 para encontrar un
ritmo de siembra igual de rezagado en nuestro país. No obstante, la super�cie del año comercial 2022/23 es un 66%
superior al de la campaña 2013/14, por lo que el atraso de siembra ya es el más grande en al menos veinte años.

De acuerdo con el informe semanal de la Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca (SAGyP), en algunas zonas de
Buenos Aires, como Pergamino y Pehuajó, se pudo avanzar en la siembra. No obstante, en delegaciones como Bragado y
Veinticinco de Mayo, la plantación de maíz sigue detenida. Además, en Córdoba se avanza en Laboulaye y Marcos Juárez,
pero en Río Cuarto no hay condiciones para proseguir. Por su parte, en Santa Fe la evolución es más favorable al norte de
la provincia, en las delegaciones de Avellaneda y Rafaela. No obstante, en Cañada de Gómez no pudo implantarse toda la
super�cie proyectada. No conforme con ello, la SAGyP informó que en Casilda se van agotando los días de ventana
óptima para la implantación de maíces tempranos, a la espera de mejoras en la humedad de suelos.
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Los stocks de soja al primero de octubre son los más altos registrados

A la espera del robusto nivel de embarques que se viene mostrando este mes, a principios de octubre se observaba el
mayor stock comercial de soja alguna vez registrado para esta altura del año. Este dato, publicado esta semana por la
Secretaría de Agricultura, Ganadería y Pesca (SAGyP), da cuenta de la importante comercialización de soja realizada a lo
largo de septiembre, que se viene embarcando a lo largo de este octubre luego del “Dólar Soja” del Programa de
Incremento Exportador de septiembre.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/la-superficie
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Sin embargo, lo que el Dólar Soja no parece haber cambiado sustancialmente es la proporción de los stocks respecto a
los diversos productos del Complejo Soja. En este sentido, cerca del 68% del almacenamiento comercial corresponde a
poroto, el 25% a harina, cerca de un 6% en aceites y menos de un 1% en expeller.

Se recupera el Paraná

Esta semana el Río Paraná volvió a ubicarse por encima de los 2,47 metros del nivel de referencia a la altura de Rosario,
por primera vez desde marzo del 2021. Esta recuperación del caudal del agua permitirá ampliar las cargas de los buques
en el Up River, mejorando la navegabilidad y la competitividad de las exportaciones argentinas.

No obstante, como bien destaca el Instituto Nacional del Agua, si bien la situación es claramente mejor que en los últimos
dos años, aún no se puede “establecer un límite temporal del escenario de aguas bajas predominantes iniciado en marzo
de 2020”. No obstante, encontrarnos con un nivel del río dentro del rango de aguas medias es de por sí una muy buena
noticia.
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No obstante, una mejora sostenida de las condiciones climáticas, con más lluvias y una sostenida mejora del nivel del río,
aún no se plantea como escenario enteramente despejado. De hecho, como bien detalló la Guía Estratégica para el Agro
(GEA) en su último informe, las probabilidades de continuidad de las condiciones Niña hasta febrero del 2023 es del 55%.
Recién para marzo del año que viene se espera un escenario de mayores probabilidades de neutralidad. 
 

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/seguimiento-de-cultivos/informe-semanal-zona-nucleo/desastre-productivo-en-la-region
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 Economía

El comercio exterior del mercado aviar podría
crecer un 4%, potenciado por el mayor consumo y
nuevas posibilidades de mercado
Agustina Peña – Alberto Lugones – Julio Calzada

Frente al avance en los indicadores del mercado aviar argentino, el sector experimentó un
crecimiento en el primer semestre de 2022 y se espera que en 2023 el ritmo de ventas eternas
continúe aumentando alrededor de un 4%.

 

Composición del mercado aviar a nivel global

Según estadísticas tomadas del USDA, la producción global de carne aviar durante el año 2022 fue de 100.967 millones
de toneladas, con un incremento de menos de 1 punto porcentual respecto del año anterior. Los principales productores
de aves a nivel mundial son los Estados Unidos, con un 20% de participación, le sigue China con el 15% y Brasil con el 14%,
y en conjunto concentraron casi el 50% de la producción total. Continúan en importancia la Unión Europea (12%), India
(5%), Rusia (5%) y México (4%). Argentina ocupó el lugar N°9, con una participación del 2% de la producción mundial.
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Mirando ahora el caso de nuestro país, tal como se analizó en la nota de este informativo semanal de fecha 16/9/I2022, el
sector avícola argentino mantendrá su producción en 2023, con el mercado interno mostrándose como el motor de las
decisiones productivas. Sin embargo, ya que tanto la producción como el consumo podrían mostrar una buena dinámica
en 2022, y se proyecta que las exportaciones aumenten un 4% en el próximo año, según datos elaborados por el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), el mercado externo está comenzando a jugar un rol de
atractividad para el sector. Actualmente, un número relativamente pequeño de empresas del mercado aviar exporta, e
incluso muchas empresas ven a las ventas externas como una oportunidad, en lugar de que la misma sea una parte clave
de su estrategia comercial a largo plazo.

En términos de la dinámica productiva del sector argentino, hay algunas diferencias en lo atinente al proceso de
comercialización. Los pollos de engorde comerciales para el mercado nacional se sacri�can a los 49-52 días, con un peso
de canal entre 3 – 3,5 kilos; mientras que los destinados a los mercados de exportación se sacri�can a los 28 -32 días con
el peso de canal entre 1 – 1,5 kilos. Esta diferenciación temporal también afecta las proyecciones de exportación ya que
deben conjugarse con los consumos locales para no desabastecer la demanda.

En el primer semestre del corriente año, el mercado aviar argentino continúa con la dinámica exhibida en el 2021. 
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Exportaciones del mercado aviar argentino en dólares FOB 

Las proyecciones que se estiman en torno a las exportaciones argentinas de carne de pollo para 2023 sugieren un
aumento del 4% pudiendo totalizar 198 mil toneladas  Esto se explica debido a que los productores anticipan una
oportunidad para exportar un mayor porcentaje de la producción debido a la mejora en los precios internacionales y las
oportunidades debido a la guerra entre Ucrania y Rusia.  A su vez, debido a las distorsiones económicas en torno a la
depreciación del peso argentino, el sector aviar mani�esta que una mejora en la competitividad puede venir dada por una
mejor relación de ingresos gracias al al sector externo. Aun así, la competitividad del mercado externo argentino continúa
siendo un factor para monitorear, con Brasil, posicionando una cantidad considerable de productos avícolas en el
mercado internacional.

En cuanto al destino de las ventas externas argentinas en el corriente año, las exportaciones a China representan un 28%
del total. En tanto que a Chile se envió un 17% de las ventas externas, Sudáfrica el 21%, Arabia Saudita, Emiratos Árabes y
Rusia un 4% cada una. El restante 22% está dividido entre otros destinos diversos. En este sentido, debido al secreto
estadístico, no es posible observar algunos de los destinos de exportación de este mercado que permanecen
con�denciales. 
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Es importante mencionar que la salida de Ucrania del mercado de carne aviar debido al presente con�icto bélico,
sumando al aumento de los precios internacionales, permitió que nuestro país comience a exportar a algunos nuevos
mercados, en particular, Arabia Saudita.

En términos de composición, en los últimos tres años las exportaciones promediaron 65% de cortes de pollo, 35% de aves
enteras y menos del 1% de productos preparados.

Las importaciones del sector aviar también han crecido en lo que va del año

Según datos de proyección del USDA, las importaciones argentinas de carne de pollo para 2022 se pronostican en 20.000
toneladas, con un aumento de más del 100% en comparación a los niveles registrados en 2021. En parte, el atraso
cambiario actúa como fundamento para el alza en las compras externas, mientras que los productos con origen en el
Mercosur han vuelto a ser más competitivos; así es el caso de Brasil y Uruguay, donde las aves enteras, los productos
congelados y refrigerados, algunos cortes, entre otros productos ingresan a nuestro país libre de aranceles.

Consumo: aparente y per cápita creciendo paulatinamente

En los últimos años, la ingesta de carne aviar en la Argentina se mantuvo estable con tendencia a crecer año a año,
variando levemente y posicionándose en aproximadamente 1 Mt en cada semestre. En el primer semestre de 2022, el
consumo aparente de carne aviar totalizó 1.028 Mt  y avanzó 1,3% respecto de las 1,015 Mt de 2021. En términos per cápita
promedió 45 kilos por habitante en 2022, lo que implicó un avance menor (por el crecimiento poblacional), ubicándose un
1,5% por encima de un año atrás. Además, la carne aviar ganó participación en el consumo de carnes en la última década
(39,2% en 2021 vs 34,8% en 2011).
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Según datos del USDA, publicados el pasado 2 de septiembre, el comportamiento de la variable consumo en el mercado
aviar argentino denota un crecimiento leve del consumo de aves de corral per cápita, por lo que el crecimiento del
consumo total está siendo impulsado, en de�nitiva, por el crecimiento de la población.

En los últimos tres años, los precios del pollo han subido más lentamente que los de la carne de vaca, alentando un
cambio de consumo de carne de bovina a pollo en mercados que son muy sensibles a los precios. Esta relación de
precios está empezando a cambiar, ya que los últimos índices de precios dejan a la carne aviar con el porcentaje más alto
de subas en comparación al resto de las carnes. En este momento el consumo de pollo per cápita está acercándose a la
paridad con la carne bovina. El consumo per cápita del mercado interno está entre los 45 y 46 kg, y estas cifras lo colocan
muy cerca del consumo de carne bovina. 

Por otra parte, podemos apreciar el efecto sustitución que existe entre los productos avícolas y los restantes tipos de
carne, analizando la relación de precios en pesos del Asado/pollo que se observa en el anterior grá�co, en donde se
pone de mani�esto lo anteriormente explicado. El consumo de carne de pollo ha erosionado el histórico dominio de la
carne vacuna en la última década, pasando de representar el 34,8% en 2011, a 42,5% en 2021.  
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La siguiente comparativa explica cuántos kilos de pollo son necesarios para comprar un kilo de asado. Como se observa,
esta ratio ha estado achicándose año tras año pasando de precisar de 4kg de pollo para comprar 1 kg de asado en 2021, a
casi 3 kg de pollo para comprar 1 kg de asado en 2022, lo que indica el cambio de tendencia en las preferencias del
consumidor debido al atractivo efecto precios. 

Además de las razones económicas, el pollo tiene una mejor aceptación para el público en general, especialmente entre
los jóvenes, ya que se aprecia como más saludable que las carnes rojas. El Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca
estima que la ingesta proteica anual per cápita en Argentina en 2022 será de 53 kilos de vaca, 51,5 kilos de carne aviar y 17
kilos de cerdo. Se trata de uno de los niveles más elevados en todo el mundo. Solo Estados Unidos y Australia están en
rangos parecidos, superiores a los 100 kilos anuales por habitante de carnes consumidas. 

En términos de composición, los pollos de engorde enteros representan el 70% del consumo doméstico de carne de
pollo. Los productos de valor agregado más procesados, como comidas precocinadas, congeladas, Nuggets de pollo y
hamburguesas de pollo, representan oportunidades de crecimiento del sector diversi�cando el producto y los destinos
de cara al próximo año.
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 Economía

Exportaciones: Tras un primer semestre con
valores récord, septiembre sigue sin encontrar el
piso
ROSGAN

En septiembre las exportaciones de carne vacuna registraron la primera baja luego de cuatro
meses superando ampliamente las 80 mil toneladas mensuales.

Las ventas totales registradas durante el último mes sumaron unas 77,5 mil toneladas equivalentes res con hueso, unas
4,7 mil toneladas menos que en agosto e incluso levemente inferiores a las 79,1 mil toneladas registradas un año atrás.

Aun así, el ritmo de embarques sigue siendo muy bueno. En el acumulado, el volumen total embarcado de enero a
septiembre de este año asciende a 674,7 mil toneladas, un 9,4% más de lo registrado en igual período de 2021. Incluso,
cuando lo medimos en términos de ingresos generados, las ventas al exterior aportan un monto 21% superior al generado
en 2021, con USD 2.752 millones vs USD 2.263 millones de enero a septiembre de año pasado.

Sin embargo, el escenario exportador visto hasta el primer semestre resulta muy distante del que enfrentamos en la
segunda mitad del año, especialmente de agosto en adelante. En septiembre el valor promedio conseguido por tonelada
exportada alcazaba los USD 5.500, un 12,5% menos de lo conseguido en abril pasado, con valores promedio superando
los USD 6.300 por tonelada.

Sucede que nuestros dos principales mercados, uno por volumen y el otro por precio, siguen muy complicados y
comienzan a curvar esta tendencia auspiciosa de meses anteriores erosionando a un ritmo cada vez más acelerado la
ganancia acumulada hasta el momento.
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Por un lado, China, con una economía que continúa en serios problemas, donde la desaceleración de la actividad
generada por las prolongadas cuarentenas sigue haciendo mella en los principales indicadores de crecimiento. Por el
otro, Europa, sufriendo las consecuencias de la guerra en Ucrania de manera directa, donde la escasez energética lleva a
un encarecimiento general de costos que se ve plasmado en una in�ación muy superior a la que los consumidores están
acostumbrados a soportar. Sumado a ello, la fortaleza del dólar frente al resto de las monedas hace que ambos mercados
vean diezmado su poder de compra en el exterior.

En el caso de China, si tomamos la integración actual de sus compras, el promedio ponderado por tonelada embarcada
en septiembre (USD 4.659) resulta 10% inferior a lo pagado en mayo, cuando las ventas a este destino marcaron un
máximo de USD 5.161 por tonelada embarcada. Sin embargo, si tomamos como referencia uno de los cortes más
populares como es el Shing & Shang, vemos que la caída asciende a un 25%, pasando de los USD 8.000 por toneladas
pagados en abril a una referencia de USD 6.000 a �n de septiembre.  

En el caso de Unión Europa, la caída de valores es aún más pronunciada. El conjunto de lo embarcado a ese destino -
incluyendo Reino Unido- arroja un precio promedio de USD 9.772 desde un máximo alcanzado en abril de USD 13.298 por
tonelada en junio. Aunque, tomando como referencia uno de los conjuntos más vendidos y de mayor valor comercial
como es el Ramp & Loin, la caída de precios desde abril a la fecha supera el 35%, al pasar de referencias de USD 17.000 a
USD 11.000 por tonelada para dicho producto.
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Entre ambos destinos, en los últimos dos meses, Argentina dejó de ingresar divisas por unos USD 45 millones, producto
de la caída de valores, acrecentada desde agosto. La pregunta es cuán lejos nos encontramos de estabilizar un piso y
cuán prolongada podría ser la caída.

Los valores de referencia que maneja la industria siguen testeando nuevos retrocesos respecto de las cotizaciones de
septiembre. En el caso de RAL Hilton (“Ramp & Loin”), según datos de APEA, la referencia correspondiente a la primera
quincena de mes volvió a perder unos USD 1.300, situándose en los USD 9.700 la tonelada. En tanto que el Garrón y
Brazuelo (“Shing & Shang”) que se exporta a China, pasó de USD 6.000 a USD 5.700 en tan solo 15 días.

Claramente el ritmo de embarques también se está viendo afectado. Las certi�caciones de exportaciones informadas por
SENASA en lo que va de octubre muestran una desaceleración signi�cativa de embarques respecto de los datos de
septiembre.

En el caso de Europa, la llegada del invierno en un contexto de fuerte restricción energética no ofrece el mejor escenario
para la recuperación en el corto plazo. En tanto China, que por estacionalidad de compras debería estar transitando los
meses de mayor actividad comercial, al parecer sigue con stocks muy pesados en manos de importadores que han
tomado posición sin considerar el drástico freno que generaría sobre el consumo los prolongados con�namientos.

Según las últimas proyecciones trimestrales del USDA, para 2023 la demanda de importación de carne vacuna por parte
de los países miembro de la Unión Europea y el Reino Unido, sufrirían una ligera retracción, especialmente por menores
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compras de este último. Sin embargo, en el caso de China la magnitud de la baja proyectada por el organismo es mayor.
Para el próximo ciclo el USDA estima un aumento de la oferta interna de carnes -básicamente cerdo- que lo llevaría a
reducir sus compras externas de carne vacuna en un 10%, pasando de 3,14 millones de toneladas estimadas para este año
a 2,85 millones proyectadas para 2023.

Paralelamente, se espera que Brasil siga ejerciendo una muy fuerte competencia en este mercado consolidándose como
el proveedor más importante de China, estratégico por volumen, pero también por precio.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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