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Incertidumbre productiva y caida de precios de
girasol para la campana 2022/23

Natalia Marin - Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terre

La incertidumbre del mercado mundial, las sub-optimas condiciones de producciony la caida de
los precios amesetaron el ritmo de comercializacion de la nueva cosecha de girasol.

1) Panorama productivo

La falta de agua esta poniendo en jaque a la produccion argentina de girasol, que, de las excelentes perspectivas
productivas en la antesala de las siembras, pasa hoy a un terreno de fuerte incertidumbre productiva por la falta de agua
que recorta su potencial de produccion.

La produccion de girasol en Argentina tiene dos grandes nucleos, uno con epicentro en Chaco y norte de Santa Fe, y otro
en el sur de la provincia de Buenos Aires. En base a los mapas de la Oficina de Riesgo Agropecuario (ORA), se observa que
las reservas hidricas en las regiones donde se cultiva el girasol han disminuido notoriamente respecto al ano 2021, lo cual
repercute en la produccion de la proxima cosecha. En la ultima semana, particularmente, el panorama se agravo en el sur
de la provincia de Buenos Aires, el nucleo productivo que hasta ahora venia relativamente indemne.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. 5"; ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO Mercados

DE ROSARIO
ISSN 2796-7824

Incertidumbre productiva y caida de precios de girasol para la campana 2022/23 - 21 de Octubre de 2022

PRODUCCION DE GIRASOL RESERVAS HIDRICAS
EN ARGENTINA
OCTUBRE 2022

2 REIEMYAS HDEC LS

GIRASOL Q—- OF REZ ERENCIA
s I";;-" -
Ey4;

@BCRmercados

= PARTICIFACION PORCENTUAL PROMEDID
DE CADA PROVINCIA EN LA PRODUCCIGN
NACIOMAL. NO SE MUESTRAN PROVINCIAS
CON PARTICIPACION % MEMOR A 1.

Frente a este panorama, si bien se proyecta un incremento de la superficie dedicada al girasol, la falta de humedad
demora la siembra especialmente en el nucleo sur. Debe destacarse, de todos modos, que las 2,2 M ha que se han
proyectado para la cosecha 2022/23 suponen la mayor superficie destinada a la oleaginosa desde la campana 2007/08.
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Evolucion del area sembrada de girasol por campana
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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En Chaco, el cultivo avanza con condiciones de regulares a buenas. Se registraron avances durante los principios de la
presente semana, que contribuyen al inicio de su etapa reproductiva, pero aun no son suficientes. Para la provincia de
Santa Fe, el cultivo implantado evoluciona correctamente, pero de no contar con precipitaciones en los proximos dias, las
siguientes etapas fenologicas se veran comprometidas por la escasa humedad del perfil.
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2) Ante laincertidumbre productiva y la caida de precios, la comercializacidon se desaceleré en plaza local.

Desde los ultimos maximos alcanzados a comienzos de junio el precio de la cotizacion local del girasol ha descendido
casi de manera constante. En dicho momento se encontré en US$ 690/t, mientras que en la ultima semana tuvimos
valores de US$ 365/t, segun los precios estimativos® de la Camara Arbitral de Cereales (CAC - BCR). De esta forma, puede
afirmarse que en este periodo nos encontramos con una caida cercana al 47% en términos relativos. Asimismo, los valores
actuales se encuentran por debajo de los precios registrados un ano atras, puesto que para el 18 de octubre de 2021 se
publico una cotizacion de US$ 465,3/t para la oleaginosa, implicando una disminucion interanual del 21,5%. No obstante,
merece la pena destacar que los precios que se mencionan son de caracter estimativo, no teniendo la representatividad
de un precio pizarra.
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Evolucion de los precios pizarra de girasol en dolares
@BCRmercados en base a datos de la CAC
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La caida de preciosy la incertidumbre productiva desencadenan una baja comercializacion de la campana 2022/23 en
estos ultimos meses. Analizando la evolucion de la comercializacion de la cosecha nueva de Llos ultimos 3 anos, tenemos
que para finales de septiembre y comienzos de octubre nunca nos ubicamos por debajo de las 2 Mt ya comprometidas en
negocios, mientras que actualmente apenas se superan las 400.000 toneladas. De hecho, el promedio de participacion de
la nueva campana en la comercializacion de girasol, en los ultimos 3 anos (2019-2021) es del 4% para el mes de Julio, 5%
para el mes de agosto y 8% para el mes de septiembre. En el corriente ano, se observa una disminucion de dicha
participacion, siendo la misma de 1% para los meses de julio y agosto y de un 2% para el mes de septiembre. Estos
guarismos arrojan como resultado un descenso del 80% en las toneladas comercializadas respecto al promedio de los

ultimos tres anos.
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Toneladas comercializadas de girasol campana nueva de
cada ano en los meses de julio, agosto y septiembre
@BCRmercados en base a SAGYP
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Esta merma en el nivel de compromisos se puede interpretar como una reaccion logica, tanto de la oferta como de la
demanda. Esto es asi puesto que las proyecciones de fecha 13 de octubre auguraban un clima congruente con un
periodo “Nina" con un 75% de probabilidad para los meses de diciembre a febrero, lo cual puede morigerar los
rendimientos potenciales de la oleaginosa y derivar en complicaciones a la hora de cumplir con dichos compromisos. Al
mismo tiempo, la mencionada caida de cotizaciones, que se acerca al 30% en Los ultimos meses, implica un desincentivo a
la realizacion de negocios.

1FE DE ERRATAS: El texto inicial omitia aclarar que el precio de Girasol de la Camara Arbitral de Rosario referia a un
valor de caracter estimativo. Corregido el 26/10/2022.
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