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Situacion comercial de soja, maiz y trigo

Javier Treboux - Julio Calzada - Emilce Terre

Situacion comercial de la campana comercial 2021/22 y 2022/23 de soja, maiz y trigo en base al
Informe de “Compras y DJVE Granos” de SAGyP y datos de DJVE a la fecha.

+ Soja2021/2022. Situacién Comercial: Segun MAGyP, al 12 de octubre se comercializaron 30,8 Mt de soja 2021/22

Realizando un analisis “en valores absolutos’ de grano vendido, sin contemplar en el analisis las producciones relativas de
cada campana, al 12 de octubre, industriales y exportadores pactaron la compra de 30,8 Mt de soja (datos oficiales del
MAGyP emitidos el 18/10/2022). En términos de volumen comercializado a este momento, en la ultima semana, del
06/9/2022 al 12/10/2022, se realizaron negocios por 55 mil toneladas de soja, con la industria comprando 45 mil
toneladas y la exportacion asegurandose las 10 mil restantes.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. ..
Direccion de )
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Situacion comercial de soja, maiz y trigo - 21 de Octubre de 2022

Evolucion del tonelaje comercializado de soja por campana
comercial
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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+ Soja2021/2022. Situacién Comercial: las compras de la industria y la exportacion entre el 6/10y el 12/10 de 2022
fueron de apenas 55 mil toneladas, 85% por debajo del volumen negociado la semana anterior

A partir de laimplementacion del “dolar soja”, el ritmo de comercializacion interna se acelerd notablemente,
negociandose tres veces el volumen promedio histérico mensual en septiembre. Entre nuevos contratos, fijaciones de
mercaderia y rectificaciones de contratos, se pudo observar un volumen total negociado en torno a 14,5 millones de
toneladas de soja en el plazo de vigencia del programa.

Luego, tras el vencimiento de la medida, el volumen comercial menguo de manera notoria, como era de esperarse. En la
semana que va del 06/10/2022 al 12/10/2022, se comercializaron apenas 55 mil toneladas de soja en nuestro pais, un
85% por debajo del volumen negociado en la semana anterior, y marcando el volumen semanal de negocios mas bajo
para la campana 2021/22 desde diciembre de 2021.
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Evolucion semanal de las compras de soja 2021/22
@BCRmercados en base a MAGyP
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+ Soja2021/2022. Situacion Comercial: En relacion con la produccion de soja (estimacion de GEA/BCR) se vendié el
72.9% de la cosecha, adelantandose con respecto a la 2020/21 (71%) y al promedio de las ultimas 3 campanas (68,4%)

Al evaluar la situacion comercial en relacion con la produccion de soja 2021/22 (estimacion de GEA/BCR: 42,2 Mt), se ha
vendido el 72,9% de la cosecha por parte de los productores. Esto se ubica por encima de la campana de la 2020/21, que
llevaba comercializada a igual fecha el 71% de su produccion, y por encima también del promedio de las ultimas 3
campanas, que era de 68,4%. Por lo tanto, con respecto a la produccion, podemos ver que la brecha comercial que existia
en la campana se cerré completamente, pudiendo vislumbrarse hoy un ligero adelantamiento en la comercializacion de
la campana 2021/22.
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Evolucién de la comercializacién de soja por campaiia comercial en %

de la produccion.
Depto. de Informaciones y Estudios Econdmicos - BCR en base a MAGYP y GEA
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+ Soja2021/2022. Situacidn Comercial; En relacién con el volumen comercializable, resta por vender el 12,4% de la
oleaginosa (5,2 Mt), 6,7 puntos porcentuales por debajo del promedio de las ultimas 3 campanas (18,1%)

Segun nuestra metodologia para estimar cuanto quedaria por vender (produccion menos compras de la exportacion e
industria menos otros usos como semilla y consumo animal) quedarian disponibles para comercializar 5,2 Mt de soja
2021/22 (sin considerar stocks iniciales) al 12 de octubre, lo cual representa el 12,4% de la produccion (42,2 Mb). Si se
compara con el promedio de los ultimos 3 anos (18,1%), la campana se encuentra adelantada comercialmente, con menos
grano disponible en el mercado que en las ultimas campanas.

Sia lo que resta comercializar se le suma lo que se vendio, pero aun no se fijo precio, el total asciende a 9,3 Mt. En total,
resta ponerle precio al 22% de la produccion, por debajo del 30% que marca el promedio de las ultimas 3 campanas. Estos
9.3 millones de toneladas equivalen a aproximadamente US$ 5487 millones de délares al precio FOB del poroto.

Por ultimo, si a la produccion de soja 2021/22 se le suma el stock inicial con el que comenzo la campana, quedaria
circulando en mercado unos 11,9 millones de toneladas de soja comercializables.
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I_‘ Indicadores comerciales campaiia 2021,/22 - En Mt
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« Campana de Trigo 2021/22: comercializacion interna de trigo habia alcanzado 22,3 millones de toneladas, 97% de la
produccion

El trigo en la campaina 2021/22 alcanzo un récord productivo con 23 millones de toneladas en nuestro pais, segun
estimaciones de GEA. Al 12 de octubre, la comercializacion interna de trigo habia alcanzado 22,3 millones de toneladas,
con 18 millones de toneladas en compras de la exportacion y 4,3 millones de toneladas de la molineria. En términos de la
produccion, el anote de mercaderia alcanzé el 97% del total.

Si sumamos el stock inicial con el que comenzo la campana 2021/22 (1,9 Mb) y su produccion, y le restamos las 22,3 Mt ya
comercializadas, estamos hablando de que quedarian 1,8 millones de toneladas en mercado disponibles para
comercializar, por debajo de las 2,4 que marca el promedio de 5 anos. A su vez, el 20% de los negocios aun no tienen
precio fijado, por lo que el volumen de mercaderia que resta fijar precio asciende a 6,1 millones de toneladas.

+  Campaia de Maiz 2021/2022. Situacién Comercial: ya se comercializaron 40,6 millones de toneladas de maizde
campana actual

En plena siembra de la nueva campana maicera, va quedando poco maiz por comercializar de la campana 2021/22. Al 12
de octubre, se informo que ya se habian comercializado 40,6 millones de toneladas de maiz, un 80% de los 51 millones de
toneladas que se estima se produjeron a nivel pais en la campana (GEA - BCR).

Asi, la comercializacion de la campana se encuentra 2,5 millones de toneladas por detras de la campana 2021/22, cuando
ya se llevaba comercializado el 83% de la cosecha. De todas formas, si lo comparamos contra el promedio de las ultimas 3
campanas, podemos vislumbrar un ligero adelanto en la comercializacion de la actual campana (80% vs 77% promedio de
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3 campanas). A pesar de este adelantamiento en la comercializacion en relacion con los promedios, el volumen de
negocios con precios pendientes de fijacion se ubica por encima de anos previos; actualmente el 16% de los negocios
aun no tienen precio puesto, por encima del 11% del ano pasado, y la mayor proporcion de negocios a fijar desde 2013/14.

Maiz 2021/22: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 12/10/2022 202122 Prom.5 202012
Produccion 51,1 42,5 £2.0
Compras totales a0,7 34,1 43,1
E0% E0% 83%
Con precios por fijar (D 6,4 3,3 4.8
i
Ilf;' e gl 16% 10% 11%
Con precios en firme \,_,/ 34.3 30,8 38,3
84% S0% 89%
Disponibilidad de grano® 6,3 4.6 4.7
Falta poner precio 16,8 11,7 13,7
* e descuenta el uso proyectado como semilla. Excepto porcentuales, los cifras estdn en millones de
tonelodas

Actualmente, quedaria un remanente de 6,3 millones de toneladas de maiz 2021/22 en mercado, descontando el uso
estimado para semillas. Si a esto le agregamos Lo que se vendio, pero aun no se fijo precio, estamos hablando de un
universo de 16,8 millones de toneladas de cereal de campana actual que todavia no tiene precio fijado.

+ Campana de Trigo 2022/2023. Situacion Comercial: se llevan comercializadas 5,36 millones de toneladas de trigo
nuevo.

La campana de trigo 2022/23, con comienzo formal en nuestro pais el primero de diciembre, lleva comercializadas al 12
de octubre 5,36 millones de toneladas. Esto se ubica 2,7 millones de toneladas por detras de los 8,1 millones de toneladas
que se llevaban comercializadas en la 2021/22 a la misma fecha, y representa el menor volumen comercializado a esta
altura de la campana desde la2017/18.
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Volimen comercializado de trigo en el mercado interno. En toneladas y
en participacion de la produccion. Datos al 12/10
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos - BCR en base a MAGYP y GEA
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Si asumimos una produccion de trigo en la nueva campana que se estima en 15 millones de toneladas, estamos hablando
de una comercializacion que ya avanzo sobre el 36% del volumen que se espera producir, dos puntos por encima del
promedio de las ultimas 3 campanas.

- Situacién comercial externa de los tres principales granos 2021/22: Las ventas externas de los tres principales
complejos (soja, maiz y trigo) se ubica 1 Mt por encima de la campana pasada, con mayores ventas del complejo sojay
trigo.

Si se observa el desenvolvimiento del sector exportador en los principales complejos para esta campana 2021/22, al 18
de octubre se han anotado DJVE por 33 Mt del complejo maiz, con el maiz en grano superando el 90% del Volumen de
Equilibrio fijado oficialmente por el MAGyP, con 32,6 millones de toneladas. En el caso del trigo hay declaraciones de
ventas externas por 15,2 Mt para todo el complejo, dentro de las cuales el trigo en grano alcanza el Volumen de Equilibrio
oficial establecido de 14,5 Mt.
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Voliimenes de Equilibrio para la exportacion de cereales al 18/10
Trigo Maiz
01/22 022/ 200/22 2022/23

Volumen de Equilibrio. Millones de toneladas 14,5 10,0 36,0 10,0
Volumen de Equilibrio al 90%. Millones de

13,1 9,0 32,4 9,0
toneladas
Ventas de exportacidn (DJVE) al 18/10/2022.

14.5 8.9 32,6 5.0

Millones de toneladas
@BCRmercados en base a datos de MAGyYP

Mientras tanto, en el caso del complejo soja se han anotado DJVE por 30,1 Mt en la campana 2021/22, por encima de las
27,6 Mt del ano previo en la campana 2020/21, con un fuerte despegue luego de la instauracion del nuevo régimen de
liquidacion de divisas para el complejo, que permitio mas que compensar el retraso exhibido hasta agosto. Respecto de
los subproductos de soja (harina/pellet), se llevan anotados actualmente 20,7 Mt vs 18,2 Mt en el ciclo 2020/21. Las ventas
externas de aceite alcanzaron 3,8 Mt a la fecha, 290 mil toneladas por debajo de la campana pasada. Por el lado del
poroto de soja, se llevan registrados 5,5 Mt en DJVE, 370.000 toneladas por delante de la campana 2020/21.

Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior a igual fecha de los principales complejos agricolas
En toneladas. Datos hasta el 18,/10 de cada afio

Complejo Campafia 3015/2006  2016/2017  2017/2018  2018/2019 20192020  2020/2021  2021/2022
Total 20.925.764 20.244.478 19.291.745 35.566.224 33.414.6498 38.259.412 33.004.991
MAIZ 20.664.256 19.932.040 18074661 35.168.383 33004712 37.827.224  32.611.327
Maiz ACEITE DE MAIZ 11.439 10.509 12.066 20,030 17,092 23,370 24550
MAIZ ELINT 177.026 172.187 190.245 235.850 232,892 272171 229,901

MAIZ ORGANICO
MAIZ PISINGALLD 73.044 129.743 114.774 141.962 159,952 136.647 129.213
T L i D R e e D DD
ACEITE DE S0JA 3.524.754 3252727 3.256.431 3965461 3756485 4063602  3.773.160
Soje  SOUA 8495411 7.052.638  2.730.357 9.17B.605 6386235 5187102  5.561.327
SOJA DESACTIVADA 51.845 65.636 55,209 40.567 43.343 55.731 44,253
. SUBPRODUCTOSDESOA | 19.358.666 19186713 16807990 21033404 17178769 182
Total 342,929 12.224.413 12.607.797 11.220.873 376, 185,016
HARINA DE TRIGD 448,243 574.901 494.808 570.417 523,508 394,549
Trigo  SUEPRODUCTOS DETRIGO 56.192 56316 96.158 732.731 261.423 241,032 245 833
TRIGO CANDEAL 111,732 3.026 27.706 491 1,010 1.808
TRIGO PAN 2716357 11571156 11.979.462 10417.725 12.323.446 10,610,612 14,542,827
LTRIGOPANORGANICO | 8808 A8.00A BB e
CTotal | 556890371 62026604 54749528 81005134 73910036 77.223591 78295937

WBCAmercados en bose o datos del MAGYP
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A nivel general para los tres complejos por campana al 12/9/2022 se obtienen ventas externas por 78,3 Mt para trigo,
maiz y soja en la campafa 2021/22. Dicho volumen registrado se ubica 1 Mt por encima de la campana pasada, a igual
fecha.

En términos de la comercializacion de la campafia de trigo 2022/23, las DJVE de trigo pan alcanzaron ya 8,9 millones de
toneladas. La campana presento una gran dinamica comercial en la primera mitad del afo 2022, con las companias
exportadoras compitiendo por asegurarse parte del cupo de exportacion, que no necesariamente tuvo correlacion con la
comercializacion interna. Asi, las ventas externas se acercaron rapidamente al limite maximo establecido por la normativa
oficial, para luego estancarse a partir de junio.
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