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La sequia ya le costo a Argentina US$ 1.500
millones

Agustina Pefa - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Incluso si la produccion nacional no baja mas de 15 Mt, Argentina ya perdio exportaciones por US$
1.500 millones como consecuencia del stress hidrico en suelos. Se trata de la produccion mas baja
desde la campana 2015/16.

Produccién 2022/23 podria totalizar 15 Mt, con un rinde promedio de 27,2 qq/ha

La hoja de balance del trigo de la nueva campana queda configurada de la siguiente manera: con un rinde promedio de
27,2 qg/ha, el area sembrada quedo definida en 5,9 M ha, cosechandose -segun estimaciones hasta el presente- 5,5 M ha.
Esto deja un saldo de casi 400.000 hectareas sin cosechar por los efectos devastadores de la sequia. Incluso si la situacion
productiva deja de deteriorarse (lo que requiere la inminente ocurrencia de lluvias generalizadas, especialmente sobre
el centro sur de Buenos Aires 'y La Pampa) lo anterior determina un nivel de produccion de alrededor de 15 Mt

Con este panorama productivo, la prevision de exportaciones del huevo ciclo se revisa a la baja a 9 millones de
toneladas, 5,5 millones por debajo de los despachos de la campana previa. Ademas, si comparamos el valor de las
exportaciones proyectadas, el ingreso de doélares proyectado por embarques de trigo 2022/23 caeria un 35% en relacion
con el ciclo 2021/22, nada menos que US$ 1,525 millones.
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Evolucion de la estimacion de Produccion, Exportacionesy
Valor de Exportaciones del trigo 2022/23
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Segun datos del ultimo informe mensual de estimacion de cultivos de SAGyP, las zonas mas perjudicadas por la sequia
son el centro norte de Buenos Aires, sur de Santa Fe, Cordoba, Chaco, Santiago del Estero, San Luis y la region del NOA.
El crecimiento del trigo en estas zonas es escaso y muchos lotes directamente se han perdido. No obstante, en el resto de
las zonas productivas, la situacion es entre buenay regular, y con una fuerte dependencia de lluvias futuras para que la
floracion del cereal no se vea tan afectada. Actualmente el desarrollo de los lotes de trigo que siguen en carrera esta
abarca un 36% en estado de encanazon, 25% en floracion, 30% en llenado de granosy 9% en estado de madurez; en tanto
que la condicion es muy bueno en el 1% del territorio, 51% bueno, 38% regular, 8% malo y un 2% muy malo.
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Debe considerarse que la escasez de reservas hidricas se conjugd con heladas en el periodo critico de evolucion del

cultivo. Este efecto termino de complicar el desarrollo del cultivo, y derivo en la caida abrupta de los rindes durante
octubre, por un lado, y en un aumento de las hectareas dadas por perdida, por el otro.
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La produccion triguera 2022/23 es la mas baja en Los ultimos 7 afios

La produccion de 15 Mt es la mas baja en 7 anos, cuando en la campana 2015/16 la produccion se vio afectada por una
sequia fulminante que dejo a la Argentina con un nivel de produccion de 11,4 Mt. Sin embargo, en aquella campana el
rinde promedio estimado se ubico en las 29,3 qg/ha. El resultado de las heladas es sumamente contraproducente en lo
que respecta al ciclo venidero.
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Produccion y consumo de trigo en Argentina por
campana comercial.
@BCRmercados en base a estimaciones propias
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El precio futuro del trigo a cosecha es mas alto que el disponible

Estando en el ultimo tramo de la actual campana, hubo muy pocas ofertas de trigo disponible durante la semanay éstas
rondaron en torno a los US$ 340/t. La comercializacion de trigo disponible esta completa al 97%, lo que deja un escaso
margen de oferta en la plaza domestica, llevando a los precios locales a reaccionar al alza, de la mano de una demanda
que intenta reacomodarse para abastecer un ritmo de molienda estable que se estima en 0,5 millones de toneladas cada
mes, promediando las 6 Mt durante el ano calendario. Esto pone de manifiesto una necesidad de materia prima de al
menos 1,5 Mt adicionales para consumo interno de cara al ultimo trimestre y a la llegada de la nueva campana.

Como se indico en el siguiente informativo semanal, a finales del mes de julio ya se estaba mostrando una situacion que
influiria negativamente en el empalme de cosechas de diciembre. En este sentido, Al 22/07/22 se registraban compras
por el cereal nuevo que se manifestaban récord, llegando a las 5,2 Mt, pero con una siembra del cereal nuevo que para
esa fecha ya mostraba retrasos fundamentalmente causados por el déficit hidrico en suelo.

Es por esto por lo que, durante las ultimas semanas, la comercializacion de trigo nuevo contod con varias operaciones de
anulacion. Entre el lunesy el martes se anularon hasta 5000 toneladas, dandose por descontado una presion a la baja en
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las estimaciones de cosecha de la nueva.

Evolucion de las cotizaciones de los futuros de trigo con

entrega en Rosario en diciembre.
@BCRmercados en base a datos de MATBA-ROFEX
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La dinamica de la comercializacion en Chicago, por otro lado, estuvo signada por los mismos fundamentos que se vienen
manifestando al menos durante los ultimos 7 meses, en relacion al conflicto geopolitico iniciado en la region del Mar

Negro, que apuntala los precios del cereal hacia arriba de la mano de la incertidumbre por la situacio

n de stocks de los

mayores productores a nivel mundial; mientras que los constantes temores recesivos que parecen confirmarse con un

segundo trimestre de caida en la actividad economica nhorteamericana, tiran Llos precios hacia abajo v,

al parecer, este

ultimo efecto podria pesar aun mas que la situacion de Ucrania, siempre que se sostenga la continuidad del corredor de
envio seguro de granos del pais. Las cotizaciones de futuros de trigo estadounidense esta semana promediaron los US$

310/t
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