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6 Economia

<Qué aportd la agroindustria en 20217

Tomas Rodriguez Zurro - Guido D'Angelo - Javier Treboux - Emilce Terre

En el 2021, las cadenas agroindustriales y agroalimentarias fueron responsables de US$ 7
de cada US$ 10 de exportaciones, de 2 de cada 10 puestos de trabajo privados, de $24 de
cada $100 recaudados por el Estado, y de $ 17 de cada $100 de PIB.

o Commodities

Las fabricas aceiteras en Argentina pueden
industrializar 70,4 millones de toneladas

anuales al maximo de capacidad
Javier Treboux - Emilce Terre

En Argentina existe capacidad para industrializar 213.418
toneladas diarias de oleaginosas. La utilizacion de la
capacidad instalada activa de la industria aceitera
alcanzaria el 61% en el 2022, con un 39% de capacidad
ociosa.

e Economia

Biocombustibles argentinos, sse viene un ano

de récords?
Alberto Lugones - Emilce Terre

Los biocombustibles se encaminan a cerrar el 2022 con
indices positivos. La produccion de bioetanol de maiz en
lo que va del ano supera a anos previos, mientras que las
exportaciones de biodiesel mantienen la dinamica de
crecimiento del ano pasado.
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e Economia

Principales desafios de la agroindustria

argentina de cara al 2030
Bruno Ferrari - Emilce Terré - Patricia Bergero

La agroindustria argentina es el sector mas dinamico de
la economia local. Para los proximos anos, se presentan
desafios para seguir ocupando un lugar estratégico en el
comercio mundial de alimentos, que nos permita crecery
continuar agregando valor.

Economia

Aporte y fortaleza de las economias

regionales a la agroindustria argentina
Agustina Pena - Natalia Marin - Bruno Ferrari - Emilce Terre

En los primeros siete meses del ano, las economias
regionales exportaron mas de 8.000 millones de dolares,
con mas de 30 sectores y una diversidad de productos
que se destinaron a multiples paises.
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0 Transporte o Editorial

Efecto domind del “Dolar Soja"; se duplicaron Convocatoria a asamblea y comicios para
los embarques programados para octubre del eleccion de Autoridades BCR
complejo Bolsa de Comercio de Rosario

Natalia Marin - Alberto Lugones - Emilce Terre . . , , ,
9 El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario

Las toneladas programadas para embarque con destino Asociacion Civil, convoca a sus asociados a los comicios
al exterior aumentaron un 175% respecto al promedio de que se llevaran a cabo el dia 24 de noviembre de 2022, de
los ultimos 4 afios. Segun datos de NABSA, el complejo 11.00 @ 15.00 horas,

soja embarcara al menos 2.455.88 toneladas solo en las

proximas dos semanas.
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eEconomia
cQue aporto la agroindustria en 20217

Tomas Rodriguez Zurro — Guido D'’Angelo - Javier Treboux — Emilce Terré

En el 2021, las cadenas agroindustriales y agroalimentarias fueron responsables de US$ 7 de cada
US$ 10 de exportaciones, de 2 de cada 10 puestos de trabajo privados, de $24 de cada $100
recaudados por el Estado, y de $ 17 de cada $100 de PIB.

Las cadenas agroindustriales y agroalimentarias se posicionan como un sector fundamental de la economia argentina.
Con su gran dinamismo, generan encadenamientos virtuosos en los que potencian el crecimiento y la insercion de la
economia nacional en el mundo. En la siguiente nota se presenta un breve resumen sobre el rol que cumplen estas
cadenas para el pais y sus contribuciones en materia de aportes de divisas por exportaciones, en generacion de empleo,
en su aporte a las arcas del Estado por recaudacion tributaria y en suimpacto sobre el Producto Interno Bruto argentino.
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1. Délares genuinos: EL agro generé US$ 7 de cada US$ 10 que ingresaron al pais por exportaciones en el 2021

Historicamente el agro se posiciona como el sector mas importante para la generacion de divisas genuinas para el pais,
producto de su enorme dinamismo que permite la insercion argentina en la economia mundial. En este sentido, el sector
tuvo un 2021 historico. Segun datos del INDEC, las exportaciones de productos primarios durante el ultimo ano alcanzaron
US$ 21.808 millones, mientras que las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario sumaron otros US$ 30.028
millones, marcando ambos rubros un maximo historico. De esta manera, las exportaciones totales del sector en todo el
ano sumaron US$ 52.737 millones, el mayor valor de la historia, representando el 68% de las exportaciones totales del
pais. Ello es, apenas 1 punto porcentual por debajo del 69% record del ano anterior.

Exportaciones argentinas por grandes rubros y

participacion de las cadenas agroindustriales
@BCRmercados en base a INDEC
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Por otra parte, en los primeros 8 meses del 2022, las exportaciones de PP + MOA (Productos Primarios + Manufacturas de
Origen Agropecuario) suman US$ 39.540 millones, mas de US$ 4.000 millones mas que en igual periodo del afio anterior,
por lo que, de continuar con la tendencia, el sector va camino a superar este ano el récord exportador del 2021.

Finalmente, también resulta interesante de remarcar que las tres principales cadenas de granos (sojera, maiceray
triguera) representaron nada menos que el 47% de las exportaciones totales del pais en el 2021, la mayor proporcion
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historica, superando el 44% del 2016. Entre las tres, generaron exportaciones por US$ 36.471 millones, mas de un 55% por
encima del valor exportado en el ano 2020.

2. Trabajo de calidad: el 21% del empleo privado en Argentina esta relacionado directa o indirectamente con las cadenas
agroindustriales

El total de empleo estimado generado por las cadenas agroindustriales y agroalimentarias en el 2021 fue de 3.625198
puestos de trabajo, lo que significa el 21% del empleo privado del pais. De este total, 1.480.144 (el 41%) personas estan
empleada en el sector primario, 965593 Lo estan en el procesamiento industrial (el 27%), 1.064.727 (el 29%) en el comercio
mayorista y/0 minorista de productos agroindustriales o alimentarios y 114.733 (el 3%) personas estan empleadas en
transporte y almacenamiento y servicios relacionados.

Empleo en las cadenas agroindustriales segiin eslabonesy
participacion sobre el total del sector economico

e e e Participacion sobre
Participacion sobre

Ocupados total de la cadena total d?l S_Eﬂfr
econdmico
Produccidn Primaria’ 1.480.144 41% 97%
Procesamiento Industrial® 965.593 27% 41%
Comercio Mayorista y Minorista®  1.064.727 29% 29%
Transporte® 114.733 3% 10%
Total® 3.625.198 100% 21,4%

*Clasificacion de sectores segun INDEC: 1- Agricultura, gonaderia, caza y silvicultura, Pesca, v
Explotacion de minas y conteras; 2- Indusirio manufacturera; 3- Comercio mayorista, minorista y
reparaciones; 4- Transporte, almocenamiento y comunicociones; 5- La participacion sobre el total del
sector economico se calculo sobre el empleo totol del sector privado.

Fuente: DIYEE - BCR, estimaciones propias en base a 5IPA e INDEC.

Ademas, las cadenas agroindustriales representan una proporcion considerable dentro de cada uno de los sectores de
actividad economica informados por INDEC. De la produccion primaria, el 97% de los ocupados corresponden a las
cadenas agroindustriales y agroalimentarias. Del sector manufacturero, el 41% del empleo esta relacionado a los
complejos agroindustriales, mientras que el 29% del empleo en el comercio mayorista y minorista es atribuible a las
cadenas agroindustriales y agroalimentarias. Finalmente, el 10% del empleo en el sector transporte esta asociado directa
o indirectamente a las cadenas agro.

3.Sostén del Estado: $1 de cada $4 que recaudé el Estado Nacional por tributos en el 2021 lo aportaron las cadenas
agroindustriales y agroalimentarias
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Con los datos consolidados del anuario estadistico de AFIP, se confirma un dato anticipado hace siete meses por la BCR el
agro aportd casi uno de cada cuatro pesos de impuestos nacionales en el ultimo ano. En el 2021 el campo genero 2,8
billones de pesos en recaudacion impositiva, sobre una recaudacion nacional total de 11,9 billones de pesos. En términos
reales, la recaudacion impositiva de las cadenas agroindustriales crecio un 42%, el maximo valor desde el ano 2017.

El aporte tributario del agro supera con creces a los derechos de exportacion: estos representan el 30% de los impuestos
que paga el campo argentino. EL grueso de esta generacion tributaria proviene de impuestos internos, que representan el
70% restante: IVA (29%), Impuesto a las Ganancias (21%), Aportes a la seguridad social (15%) e impuestos a los debitos y
creditos (6%).

Aporte tributario de las Cadenas Agroindustriales

y participacion en la recaudacion nacional
@BCRmercados en base a AFIP
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4. Pilar de la economia: las cadenas agroindustriales y agroalimentarias explicaron el 17,4% del PIB argentino en 2021

Las cadenas agroindustriales y agroalimentarias representaron en el uUltimo ano una cuantiosa proporcion del PIB
argentino. Segun un trabajo realizado por Lodola et al para el Ministerio de Economia (2021), las cadenas del sector
crecieron un 5% con relacion al ano previo. No obstante, a pesar de este incremento, dado que el aumento en el PIB fue
de una magnitud mayor, la participacion relativa en el total de la economia argentina cayo respecto del ano previo,
pasando de 18,3% en el 2020 al 17,4% en el 2021.
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Participacion relativa del agro en la economiay
crecimiento interanual de las cadenas agroalimentarias

@BCRmercados en base a Lodola et. al.
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Dentro de las principales cadenas, la de la soja emerge huevamente como la mas importante del sector agroindustrial,
con un crecimiento de 1,4% interanual. No obstante, su participacion relativa cayo de la mano de lamermaen la
produccion del ultimo ano, representando el 16,3% del total de las cadenas agroindustriales. La rama de transporte y
logistica se ubico en segundo lugar, representando el 9,4% y la forestal, papel y muebles cerro el podio con el 7,7%.
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Valor agregado bruto por cadena agropecuaria

A precios constantes del 2018. Evolucion interanual y participacion relativa

Valor agregado bruto . .
(Millones de pesos constantes de Importancia relativa en el total de
cadenas agro
2018)
Evolucidn cambios E.n
2020 2021 2020 201 participacidn
2021-2020 2021 vs. 2020
Sojera 316.272 320.644 1.4% 16,%% 16,3% -0,6%
Transporte y logistica 138.704 185.286 -1,8% 10,1% 9,4% -0, 7%
Forestal, papel y muebles 134.252 152.011 13,2% 7.2% 7. 7% 0,6%
Triguera 145.244 147.330 1,4% 7.8% 7.5% -0,3%
Bovina 123.483 118.816 -3,8% 6,6% &,1% -0,6%
Maicera 105.390 109.845 4,2% 5,6% 5,6% 0,0%
Lictea 109.524 102.044 -7,1% 5,9% 5,2% -0, 7%
Algodon textil 71.954 87.855 22,1% 3,8% 4,5% 0,6%
Avicola 77438 76.689 -1,0% 4,1% 3,9% -0,2%
Pesca 67.549 72,406 7.2% 3,6% 3,7% 0,1%
Vitivinicola 72.164 70.342 -2,5% 3,9% 3,6% -0,3%
Peras y Manzanas 53.198 55.301 4,0% 2,8% 2,8% 0,0%
Maguinaria agricola 35.732 52.842 47,9% 1.9% 2.7 0,8%
Porcina 48,180 51444 6,8% 2,6% 2,6% 0,0%
Yerba mate 45,889 50,173 9,3% 2,5% 2,6% 0,1%
Legumbres 30.810 36.883 19,7% 1,6% 1,9% 0,2%
Resto 243,650 272.603 11,9% 13,00 13,9% 0,9%
Total™ 1.869.733 1.962.514 5,0% 18,3% 17,4% -0,9%

*Parao el total de los CAA, lo importancio relative estd calculoda sobre el VAB nacional,
({@BCRmercados en base o Lodolo et alf2021)

Ademas, resulta interesante destacar las cuatro cadenas que le siguen: triguera (7,5% del total de CAA);, bovina (6,1%);
maicera (5,6%) y lactea (5,2%). Es decir, tomando éstas cuatro mas la cadena sojera, que pueden ser consideradas las mas
tradicionales del sector, representaron nada menos que el 41% del total del sector y el 7% de la economia argentina.
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o Commodities

Las fabricas aceiteras en Argentina pueden
industrializar 70,4 millones de toneladas anuales
al maximo de capacidad

Javier Treboux - Emilce Terre

En Argentina existe capacidad para industrializar 213.418 toneladas diarias de oleaginosas. La
utilizacion de la capacidad instalada activa de la industria aceitera alcanzaria el 61% en el 2022, con
un 39% de capacidad ociosa.

La industria aceitera ha logrado consolidarse en nuestro pais desde finales del siglo pasado hasta hoy, y aparece en la
actualidad como uno de los pilares fundamentales del aparato productivo nacional, principalmente en términos de
exportaciones, pero de suma importancia también en produccion, empleo y agregacion de valor. Argentina ocupa el
primer lugar en términos de volumen en exportaciones de productos derivados del procesamiento de oleaginosas,
consolidando desde hace tiempo su posicion de liderazgo en los mercados mundiales para harina y aceite de soja. Para el
caso de las harinas y aceites de girasol, la Republica Argentina se encuentra —habitualmente- en el tercer lugar del podio.

DATO N"1: En Argentina existe capacidad para industrializar 213418 toneladas diarias de oleaginosas. Si tomamos un ciclo
operativo de 330 dias, se podrian industrializar 70,4 millones de toneladas al afio

Actualmente, segun la informacion brindada en el anuario estadistico de la empresa JJ. Hinrichsen, en conjuncion con
relevamientos efectuados por el Departamento de Informaciones y Estudios Economicos de la Bolsa de Comercio de
Rosario en el Gran Rosario y su zona de influencia, se estima una capacidad teorica total de industrializacion de
oleaginosas en nuestro pais de 213418 toneladas diarias. Si tomamos un ciclo operativo de 330 dias al ano, podemos
estimar que la industria aceitera local podria, operando al maximo de su capacidad, industrializar 70,4 millones de
toneladas de oleaginosas anualmente. Actualmente, varias de estas empresas se encuentran fuera de actividad; si
tomamos las plantas activas actualmente, podemos hablar de una capacidad de procesamiento de 204.671 toneladas
diarias al maximo de capacidad, y de unos 68,5 millones de toneladas potenciales anuales.

Capacidad tedrica de procesamiento de oleaginosas en Argentina 2022

Buenos Aires Extraccidn porsolvente  Bunge Ramallo 3.000
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Renova Quequeén 2.000

Oleginosas Moreno Dalreaux 1.800

Ingredion Chacabuco 150

Arcor San Pedro 100

SEDA Lezama 380

Glencore Gral. villegas 2.000

Gensiroil Bahia Blanca 500

Solvente y Prensa COFCO Safocarda 3.800

Cargill Ing. White 2.200

Glencore Queguén 1.350

Molinos Cafiuelas Canuelas 1.200

Protaoil mManuel Ocampo 600

Germaiz Baradero 300

La Oleaginosa de Huanguelén Pargue Ind Bolivar 300

Solo Prensa Siete Soles Salto 50

Capital Federal Extraccidn por solvente  Molino Navarro Va, Madero 700
Solo Prensa Supra Lanus 75

Cordoba Extraccion por solvente  Bunge Tancacha 1.000
Niew Wereld Rio Tercero 350

Alimentos Santa Rosa Rio Cuarto 250

Solvente y Prensa Aceitera Gral. Deheza Gral. Deheza 17.000

Cleaginosa Gral. Cabrera Gral. Cabrera 270

solo Prensa MAT Nueva Aceitera Ticino Ticino 200

Aceitera Gral. Deheza Vélez Sarsfield 500

Bio-Com Pilar 130

La Pampa Solvente y Prensa Gente de la Pampa Catrild 350
Salta solo Prensa Cia. Aceitera del Tartagal Tartagal 40
Entre Rios Solo Prensa CIDA Cia Industrial de Aceites Nogoya 120
Solvente y Prensa Green Lake Lucas Gonzdlez 250

Aceitera del Litoral Parana 600

Entre Rios Crushing Gualeguaychu 1.000

Misiones Extraccidn por solvente  Cooperativa Picada Libertad L.N. Alem 140
Santiago del Estero Extraccidn por solvente  Viluco Frias 3.000
Santa Fe Extraccion por solvente  Molinos Agro San Lorenzo 20.000
Molinos Rio de la Plata Rosario 1.200

LDC Gral. Lagos 12.000

LDC Timbues B.000

COFCO Timbules 8.000

Terminal & Pto. San Martin 20.000

Oleaginosas 5an Lorenzo Pto. San Lorenio 10.000

Vicentin Pto. San Lorenzo 6.500

Cargill CQuebracho 6.500

el Vil Zmb Saliume 13 AAA
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Bunge Pto.5an Martin B.000

Bunge San Jerdnimo Sud 1.350

Aceitera Chabas Chabas 4,000

Buyatti Pto. San Martin 3.000

AFA Los Cardos 450

Tanoni Hnos Bombal 500

Ricedal Alimentos Chabas 300

Renova Timbues 33.000

Solvente y Prensa Vicentin Ricardone 4.000

COFCO Pto. San Martin 6.000

Buyatti Reconquista 1,436

Oleos Santafesinos Santo Tomé 200

Fco Hessel e Hijos Esperanza 100

Enrique Zeni y Cia Rafaela 157

Capacidad tedrica de procesamiento. DIARIA con plantas inactivas (t/dia) 213.18
Capacidad tedrica de procesamiento. ANUAL con plantas inactivas (tfafio)* 70.427.940
Capacidad tedrica de procesamiento. DIARIA sin plantas inactivas (t/dia) 204,671
Capacidad tedrica de procesamiento. ANUAL sin plantas inactivas (t/afio)*® 67.541.430

PLANTAS INACTIVAS®™
Fuente: @BCRmercados en base a J), Hinrichsen y datos propios a través de encuestas a terminales. La némina incluye plantas activas e inactivas

en la actualidad. Las plantas marcadas con rojo se encuentran inactivas en la actualidad. (*) Supone ciclo operativo de 330 dias/afio. [*¥)
Inactivas a diciembre 2021 s/ anuarie estadistico 1. Hinrichsen

Es necesario aclarar que en este relevamiento se contemplan las empresas de mayor envergadura, dejandose fuera un
gran universo de fabricas mas pequenas de industria por prensado, que se diseminan por toda Argentinay que ha
octubre de este ano totalizaban 342 instalaciones, segun el padron RUCA. Estas fabricas extrusoras, a diferencia de las
grandes empresas de la industria tradicional por solvente, destinan su produccion mayoritariamente al mercado interno
para alimentacion animal, y en el ano 2021 superaron el millon de toneladas producidas de expeller de soja por primera
vez en la historia.

DATO N°2: La utilizacién de la capacidad instalada activa de la industria aceitera alcanzaria el 61% en el 2022, con un 39%
de capacidad ociosa, suponiendo plantas al maximo de su capacidad técnica

En el ano 2022, se espera se procesen 41,3 millones de toneladas de oleaginosas en Argentina, practicamente un 10% por
debajo de lo que se industrializd en 2021. La caida en el volumen se debe, principalmente, a una magra campana 2021/22
en téerminos productivos para el cultivo de soja, fruto de la sequia acaecida en la zona nucleo de nuestro pais en el
periodo estival, que llevo a la produccion hasta 42,2 millones de toneladas, menor volumen desde la campana 2017/18.
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Evolucion del procesamiento anual de oleaginosas vs
capacidad teorica activa
20 @BCRmercados en base a datos de MAGYPy J.). Hinrichsen 50%
B Procesamiento anual de oleaginosas (Mt) 439% A5%
70 Capacidad tedrica activa de procesamiento (Mt) 39%
60 == apacidad ociosa (en %) 40%
B 35%
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g P 30%
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Contrastando este volumen que se espera procesar con la capacidad tedrica maxima en plantas activas en nuestro pais
que mostramos anteriormente, podemos estimar una utilizacion de la capacidad instalada de la industria aceitera del 61%
en el 2022, con un 39% de capacidad ociosa. Asi, la capacidad ociosa se ubicaria 5 puntos porcentuales por encima de la
del ano pasado, principalmente por la escasez de mercaderia para procesar.

DATO N3: la caida en las importaciones de soja repercute en una mayor capacidad ociosa en la industria aceitera en 2022.
Se espera que se importen un millén de toneladas de soja menos en la campafa actual.

Ademas de la caida en la produccion nacional, la industria aceitera sufre también una merma en las importaciones de soja
desde nuestros paises vecinos en el ano en curso, principalmente desde el Paraguay, fuertemente afectado por la sequia.
Se espera que en la campana 2021/22 se importen 3,4 millones de toneladas de soja, un millon de toneladas menos que
la campana pasada. La soja que se importa desde el Paraguay se destina principalmente a crushing, mezclada con el
poroto de origen nacional, y es bien valorada por la industria debido a su alto contenido proteico.
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Capacidad ociosa de la industria sin
importaciones de soja
@BCRmercados en base a datos de MAGYP. J.). Hindchsen, INDEC y estimaciones propias
e |mportaciones de soja  =e=Capacidad ociosa sin importaciones (%) =e=Capacidad ociosa (en %)
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Tal como podemos ver en el grafico, la importacion de soja es fundamental para mantener operativas las fabricas, la
capacidad ociosa de la industria nacional seria mucho mas alta de no contar con este ingreso anual de mercaderia. En el
ano 2021, estimamos que la capacidad ociosa de la industria aceitera nacional en plantas activas alcanzo el 34%, mientras
que, de no haber contado con este influjo de mercaderia, esta habria alcanzado el 41%.

DATO N’ 4: EL Gran Rosario concentra el 80% de la capacidad de crushing total nacional. Santa fe concentré el Q0% del
crushing de oleaginosas en 2021y mas del 98% de las exportaciones de productos industriales de la soja

En la zona de influencia del Area Metropolitana Gran Rosario se encuentran localizadas 20 fabricas procesadoras de soja'y
girasol, 12 de las cuales cuentan con instalaciones portuarias para el despacho de productos derivados de su
industrializacion. Estas plantas cuentan con capacidades de procesamiento realmente disimiles, que van desde las 500
toneladas por dia en las plantas mas pequenas, hasta un maximo de 33.000 toneladas diarias en las mas grandes.

En total, segun nuestro ultimo relevamiento a puertos, terminales y fabricas de la zona, el Gran Rosario y su zona de
influencia concentra una capacidad de procesamiento cercano a las 165800 toneladas diarias de oleaginosas, cerca del
80% del total a nivel pais.
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Participacion de la molienda por provincias

Datos para el ano 2021
@BCRmercados en base a datos de MAGyP

Cordoba
2.717.751
B%
Entre Rios
359.454
1%
Restode las
provincias
147.373
Santa Fe 0%
38,105,950 ]
90% Buenos Aires
1.095.521
3%

En elano 2021, en la provincia de Santa Fe se industrializaron el 90% del total de las oleaginosas que se procesaron en
nuestro pais en dicho ano, unos 38,1 millones de toneladas. Desde los puertos de la provincia se embarcaron el 98,6% de
las exportaciones de harina de soja de Argentinay el 54,9% de las exportaciones de harina de girasol. Por el lado de los
aceites, acaparo los embarques de aceite soja con el 97,6% del total exportado por el pais, con un 47,2% de participacion
sobre las exportaciones de aceite de girasol.
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eEconomia
Principales desafios de la agroindustria argentina
de caraal 2030

Bruno Ferrari - Emilce Terré - Patricia Bergero

La agroindustria argentina es el sector mas dinamico de la economia local Para los proximos anos,
se presentan desafios para seguir ocupando un lugar estratégico en el comercio mundial de
alimentos, que nos permita crecer y continuar agregando valor.

Es sabido que la agroindustria se encuentra entre los sectores mas pujantes de la economia nacional, generando un gran
aporte en materia de crecimiento, empleo, aporte tributario y generacion de délares, que garantiza en buena medida el
funcionamiento del resto de los sectores economicos.

No obstante, desde la perspectiva de los desafios futuros existen puntos clave que la agroindustria tiene que afrontar para
seguir consolidandose y no perder terreno en materia de competitividad y agregacion de valor. A continuacion, se
presentan algunos de los puntos mas relevantes a tener en consideracion:

» Continuar aumentando la produccioén agricola a través de mejoras en productividad

Desde comienzos del siglo XX, la agricultura argentina ha transitado diversos estadios de desarrollo, destacando periodos
particulares que han marcado hitos claves en el desarrollo productivo.

Tal como se observa en el siguiente grafico, entre 1900-1940 la produccion agricola se quintuplico por la expansion del
area sembrada que alcanzo 22 millones de hectareas y una produccion de 20 millones de toneladas, lo cual hos permitio
ingresar de forma competitiva en el mercado mundial de commodities agricolas.

Luego, tras diversos traspies en el desarrollo agricola, a partir de la década de 1970 se comienza a observar un fuerte
incremento de la productividad, que permitic duplicar la produccion hasta aproximadamente 40 millones de toneladas
en el ciclo 1990/91 con una superficie de 21 millones de hectareas.

Por ultimo, desde 1990 hacia la actualidad se generod un proceso continuado de desarrollo con la combinacion de un
doble efecto; por un lado, se duplico el area sembrada hasta 40 millones de hectareas 'y, por otro lado, la produccion mas
que se triplico por un aumento muy fuerte de la productividad por hectarea alcanzando un récord historico de 141,9
millones de toneladas en el ciclo 2018/19.
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Argentina. Evolucion del area sembrada y produccion de los
principales cultivos
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Pensando el estadio actual en perspectiva del futuro, el agro argentino ha incorporado una importante tecnificacion
productiva, particularmente en los ultimos 40 anos, destacandose la incorporacion de las semillas hibridas, las
maquinarias, lLos eventos transgenicos, los agroquimicos, la siembra directa y el silo-bolsa, seguidos mas recientemente
por cambios en la rotacion, la incorporacion de los cultivos de servicio, la utilizacion de imagenes satelitales, o las nuevas
formas de financiamiento, por nombrar algunos de los mas conocidos.

De cara a los proximos anos, para continuar con un proceso de crecimiento en la produccion agricola es clave el aspecto
de la productividad, ya que en materia de expansion de area sembrada se encuentran tanto los limites naturales en lo
que hace a la disponibilidad de tierras productivas, como asi también las necesidades de incorporar buenas practicas
agricolas que aseguran la sostenibilidad de los ecosistemas. En este sentido, para mejorar Los sistemas de produccion es
clave pensar en 7 aspectos claves:

- Cerrar la brecha tecnolégica entre los productores argentinos a través de capacitacion e incentivos econémicos, lo cual
permitiria aumentar la producciéon con la misma superficie sembrada.

- Disminuir la presion impositiva hacia los productores, para facilitar la incorporacion de las tecnologias existentes.

- Fomentar nuevos desarrollos biotecnoldgicos que permitan aumentar los rendimientos sin resignar contenido proteico
en las oleaginosas y disminuir la variabilidad productiva ante eventos de sequia.
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- Promover la nutricién eficiente en los cultivos de forma tal de asegurar la sustentabilidad y sostenibilidad en la actividad
de produccion agricola.

- Incentivar la diversificacion productiva y captar mercados de nuevos productos de alto valor agregado. En este sentido,
desarrollar un Know How de productos que pueden tener alto potencial en el futuro, principalmente en el mundo de las
proteinas vegetales.

- Fomentar la institucionalizacion de los mercados de productos agricolas de menor desarrollo productivo relativo, lo
cual favorece a la transparencia y la formacion de precios competitivos

- Mejorar las infraestructuras de transporte y de conectividad. Por un lado, se podrian disminuir los costos de transporte y
ganar competitividad en las areas mas alejadas de los destinos finales de la produccion y, por otro lado, se facilitaria la
incorporacion de las tecnologias existentes de bajo costo relativo que necesitan contar con conectividad de internet de
alta calidad.

» Posicionar a la Argentina como un abastecedor confiable de alimentos a nivel mundial

Dado el contexto geopolitico actual, donde prima la incertidumbre debido a la creciente conflictividad bélicay la
necesidad de garantizar el abastecimiento de insumos para la produccion y de alimentos para las comunidades,
Argentina se convierte en un actor clave a nivel internacional.

En este sentido, el 10 de mayo de 2022 tuvo lugar en Buenos Aires, la Reunion del Capitulo Econdmico y Comercial de la
Xl Comision Mixta Argentina - Union Europea. Se abordd el impacto de la situacion economica mundial en el comercio
global y bilateral y se considero que, en este contexto de crisis, Argentina es identificada como un abastecedor confiable
de productos alimenticios criticos que se ven afectados por el conflicto bélico y con perspectivas de constituirse en un
importante exportador de energia, especialmente hidrogeno y otras energias limpias.

Este es un antecedente importante y, al mismo tiempo, una oportunidad de gran relevancia para consolidar nuestras
relaciones comerciales bilaterales con el resto del mundo e identificar las posibilidades de expandir los productos
agroindustriales que podemos exportar al resto de los paises. En este sentido, es clave la colaboracion publica-privada
para generar las instancias de relacionamiento y generar oportunidades de negocios para nuestras economias
agroindustriales. (Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto, 2022)

» Incrementar la produccién nacional de fertilizantes

En lo atinente a la demanda mundial de fertilizantes, nuestro pais representaba apenas el 1% del consumo mundial de los
diversos fertilizantes en 2018, ubicandose en el puesto 24 en el ranking de consumo.

A lavez, se ha observado, un incremento notable en el consumo de fertilizantes en pos de incrementar los rendimientos
unitarios, consumo que ha crecido en las ultimas décadas, con especial impetu en los ultimos seis anos, como puede
verse en el siguiente grafico. Sin embargo, Los suelos argentinos vienen manifestando déficit de nutrientes, pérdidas de
materia organicay de las propiedades fisicas. Siendo los fertilizantes una de las principales fuentes de reposicion de los
nutrientes que los cultivos extraen de los suelos, se ha advertido sobre la necesidad de un manegjo mas eficiente y
adecuado de los mismos, ademas del manejo integrado del sistema. Hay trabajos que dan prueba que las dosis aplicadas
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no son suficientes para cerrar las brechas de rendimiento y que, por otra parte, los balances de los principales elementos
dan resultados negativosy, por lo tanto, extraccion de nutrientes de nuestros suelos.

Las crecientes necesidades de fertilizacion no han podido ser atendidas enteramente por proveedores nacionales. Esto
ha redundado en importantes y sostenidas alzas en la importacion de fertilizantes. En un marco de elevada siembra, el
2021 cerro como el ano de mayor consumo de fertilizantes de la Argentina, con un total en torno a las 5,6 Mt de acuerdo
con datos preliminares de Fertilizar AC. (BCR, 2022)
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Importado Macional e Etimactin oreliminas

En este contexto de demanda creciente de fertilizantes en nuestro pais, la pronta culminacion del Gasoducto Néstor
Kirchner es una oportunidad Unica de contar con los insumos claves para aumentar la produccion local de fertilizantes. En
este sentido, se podria bajar la fuerte demanda de importaciones con un ahorro potencial de divisas mayor a los US$
2.000 millones a los valores actuales.

» Profundizar la utilizaciéon de mercados de futuros para aumentar el volumen operado y mejorar las coberturas de
precios de todos los actores de la cadena agroindustrial

En cuanto a los mercados de futuros, representan un instrumento de suma importancia en el descubrimiento de preciosy
como herramienta de cobertura para todos los actores de la cadena agricola. En este sentido, siguiendo los pasos del
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Mercado de Chicago, Argentina fue pionera a comienzos del siglo XX con Matba (Mercado a Término de Buenos Aires) y
Rofex (Mercado de Futuros de Rosario) en la conformacion de este tipo de mercados institucionalizados, llegando a ser
una plaza de referencia a nivel mundial en lo que respecta al lino y maiz, dos productos clave en dicha época.

En el siguiente grafico, se observa como en la década de 1920 se llego a operar en derivados agricolas casi dos veces la
produccion total de granos en nuestro pais. No obstante, con el correr de los anos el volumen fue cayendo debido a la
intervencion gubernamental en la economia, que comenzo en los anos treinta y se profundizé durante la década
siguiente, lo cual termino por asfixiar a los mercados durante mas de medio siglo, tendencia que se revirtierarecien a
principios de los anos hoventa.

Produccion argentina de granos y volumen operado en
futuros y opciones (1912 -2021)

@BCRmercados en base a datos de MAGYPy MR
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En el ano 2021 la operatoria en derivados agricolas fue un récord historico en valores absolutos, aunque en terminos
relativos de la produccion aun queda mucho camino por recorrer. Uno de los puntos importantes para contribuir a la
liquidez de este tipo de mercados ha sido la fusion de los dos mercados de futuros argentinos en el actual MtR
(Matba_ROFEX) en los inicios de este siglo XXI. Es clave incentivar y profundizar la adopcion de estos instrumentos
financieros de gran utilidad para la formacion de precios competitivos, agregar transparencia, disminuir costos de
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operatoria y favorecer a mejorar el funcionamiento de las estrategias de cobertura en una actividad que cada vez
demanda mayor profesionalizacion.

» Aumentar el grado de industrializacion de los principales complejos agroindustriales exportadores

En cuanto a las exportaciones agroindustriales, cada vez son mas representativas del comercio exterior argentino. En los
ultimos anos, se llegd a observar un pico histérico de participacion en las exportaciones de bienes, siendo un sostén clave
de las cuentas externas y llegando a representar el 70% del total exportado a nivel pais con mas de US$ 54.000 millones.

Al observar los tres principales complejos de exportacion agroindustrial (soja, maiz y trigo), en el ano 2021 ingresaron
divisas por US$ 36.571 millones, es decir, un 67% del total de la agroindustriay un 47% del total exportado por Argentina.
Dada su importancia relativa, es clave pensar como pensar su desarrollo futuro para seguir aumentando la agregacion de
valor y, en consecuencia, la generacion de divisas de estos complejos tan pujantes de nuestro pais.

En el siguiente grafico, se vislumbra la participacion de las exportaciones de “grano sin industrializar” respecto al total
exportado por los complejos mencionados anteriormente. Claramente, el complejo soja es el que presenta mayores
encadenamientos productivos, debido al gran desarrollo que se ha realizado en la region del Gran Rosario en materia de
fabricas aceiteras que procesan el grano para producir harinas, pellets, aceites y biodiesel que se destinan mayormente al
mercado externo, sumado la porcion de grano que se exporta implicitamente desde el complejo carnico. En este sentido,
actualmente solo el 14% del total exportado es grano sin procesar.
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Del total exportado en volumen por los principales complejos agro,
participacion de las exportaciones de grano sin industrializar*
@BCRmercados en base a datos de INDEC, MAGYP y estimaciones propias
==Part % soja =—Part % trige =—Part % maiz
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*En sojay maiz se descuenta la estimacion de grano utilizado en exportaciones de carne

Por otro lado, en el caso de los cereales es donde mayores posibilidades de desarrollo existen de cara al futuro, ya que el
93% del trigo y el 95% del maiz exportado es grano sin ningun tipo de desarrollo industrial posterior.

De esta forma, en el caso del trigo hay importantes desafios para aumentar las exportaciones de harina y panificados, un
punto clave para continuar con el agregado de valor considerando la gran capacidad ociosa que existe en la industria
molinera. Mientras que, en el caso del maiz, hay un gran potencial en la incorporacion del cereal para aumentar la
produccion de carnes, no solo para abastecer el mercado interno, sino para salir con mayor fuerza y una buena estrategia
hacia el frente exportador con esta agregacion de valor, al mismo tiempo que puede profundizarse la produccion de
bioetanol.

» Generar politicas que incentiven la produccion de carnes para el abastecimiento interno y profundizar el agregado
de valor de las cadenas agricolas

En consonancia con el punto anterior, Argentina tiene grandes oportunidades para continuar aumentando la produccion
de carnes para abastecer una poblacion creciente en Argentina y particularmente satisfacer una importante demanda
externa. Esto seria de gran relevancia para seguir agregando valor a las producciones primarias de maiz y soja, dos
insumos importantes para la alimentacion animal.
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En el siguiente grafico, se puede observar un gran estancamiento en la produccion de carne bovina, a diferencia de la
dinamica que se ha observado en los principales paises competidores como Brasil y Estados Unidos. Esta situacion se
observa en un reciente contexto en el que se llego a limitar las exportaciones de carne bovina para poder garantizar el
consumo interno. En este sentido, es clave brindar los incentivos suficientes para que la produccion de granos se destine
finalmente a producir una mayor cantidad de carne bovina.

Evolucion historica de la produccion de las
principales carnes en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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En el caso de carne aviar hubo crecimiento productivo importante en los Ultimos 20 anos, pasando de 0,67 millones de
toneladas en 2022 a casi 2,3 millones de toneladas el ano 2021, un volumen que cada vez mas se acerca al volumen de
carne bovina. En buena parte, ello obedece al reemplazo del consumo domeéstico de carne bovina por la aviar.

Por ultimo, la industria de carne de cerdo viene avanzando fuertemente en los ultimos 10 anos llegando actualmente a
producir 0,7 millones de toneladas. Aqui también hay un crecimiento en la participacion de la carne de cerdo a expensas
de la bovina en el consumo nacional. Somos importadores netos de carne de cerdo a pesar de contar con todos los
insuUMos necesario para ser autosuficientes y poder colocar saldos crecientes en el frente exportador.

« Definir una actitud estratégica frente al futuro de la industria de crush a nivel mundial

El futuro de la industria aceitera a nivel global es de suma relevancia para Argentina, tomando en consideracion que el
producto “Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja” es el principal producto exportado por nuestro pais. En el
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ano 2021, ese solo bien implicod exportaciones por US$ 11.971 millones, es decir, el 15% del total exportado en materia de
bienes a nivel nacional.

En perspectiva del ano 2031, la FAO-OECD proyecta un aumento importante del 16% en la industrializacion de oleaginosas
a nivel mundial, donde Argentina solo aumentaria un 9,8%, el menor guarismo relativo en comparacion con las
principales regiones y paises del mundo. De esta forma, continuaria disminuyendo su participacion en la produccion a
nivel global pasando del 11,4% para el periodo 2000-2011 al 8,6% en 2031. Por un lado, si bien se espera que buena parte
del aumento del crush se destine al mercado interno de los paises, una parte de ese total producido es probable que
aumente los saldos exportables de los paises y la competencia con la produccion de harinas y aceites argentinos.

Perspectivas de crush de oleaginosas por pais o region
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De esta forma, se presentan importantes desafios para la industria aceitera local ante un escenario de mayor competencia
internacional y una industria local que opera con margenes que cada vez son mas pequenos.

A su vez, el escenario de precios no parece ser favorable considerando el siguiente grafico, ya que hay una perspectiva
de que los precios en términos reales del complejo soja caigan en los proximos anos. En este sentido, Argentina cuenta
con una industria muy madura pero que no cuenta con materia prima suficiente para aumentar su productividad, un
elemento clave para seguir siendo competitivos y evitar un proceso de re-primarizacion por mayores exportaciones de
poroto en vez de productos industrializados.
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Proyeccion de precios de oleaginosas a nivel mundial en
términos nominales y reales
@BCAmercados en base a datos de DAO-OECD
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» Potenciar las economias regionales para fomentar la diversificacién productiva, el empleo y las exportaciones con
valor agregado local

Las Economias Regionales de nuestro pais son esquemas productivos fundamentales para fortalecer la
diversificacion y especializacion productiva de las distintas regiones de Argentina, a la vez que son importantes
dinamizadoras del empleo y las economias locales.

Desde comienzos de los anos 2000 han logrado un importante desarrollo con un aumento sustancial de las
exportaciones, pero presentando cierto estancamiento en los ultimos anos. En el siguiente grafico, se observa la
variacion en puntos porcentuales de la participacion en las exportaciones mundial de las principales Economias
Regionales de nuestro pais entre 2019 y 2010. Entre los complejos que lograron ganar participacion en las
exportaciones mundiales son la yerba mate (1 2,2 p.p), la alfalfa (1 0,9 pp)y el algodon (1 0,3 p.p). Mientras que el
resto de las actividades productivas mapeadas, todas registraron una disminucion en su importancia a nivel
mundial.
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Economias Regionales (EERR) de Argentina - Variacion en
puntos porcentuales en la participacion del mercado mundial

de exportaciones. 2019 vs 2010
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En este sentido, se destaca que la mayoria de estas actividades son mucho mas fragiles a la coyuntura economica local
que otras produccionesy que, en muchos casos, los Derechos de Exportacion (DEX) que se les aplican, un impuesto que
claramente no favorece a aumentar las cantidades exportadas en términos generales resulta un muy fuerte desincentivo.
Dicha situacion, bajo un contexto global que tiene altos requerimientos de calidad y en el que los precios de exportacion
son muy competitivos, requiere de una alta productividad y de incentivos locales para no quedar fuera del mercado.

» Realizar las mejoras necesarias en la infraestructura para hacer mas eficientes los sistemas logisticos internos y de
exportacion

Tal como se observa en el siguiente grafico, laregion del Gran Rosario es el destino mas importante de los productos
agroindustriales producidos a nivel nacional, donde buena parte de la produccion se destina a la exportacion por la
hidrovia Parana-Paraguay.

En este sentido, la infraestructura santafesina cumple un papel estratégico y de caracter sumamente federal en nuestro
pais, que es clave desarrollar para mejorar las comunicacionesy logistica nacional. De esta manera, la conversion en
autopista de las rutas nacionales N° 33; 34; A 012 y los terceros carriles en algunos tamos de las Autopistas Buenos Aires-
Rosario y Rosario-Cordoba son obras fundamentales para mejorar la logistica y la seguridad vial en términos generales.
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Este énfasis en la infraestructura santafesina solo marca la relevancia de aquella mas cercana a la salida exportadora,
pero de manera alguna significa que se desatienda el resto de las necesidades del entramado de rutas nacionalesy
provinciales, o la atencion que ameritan Los caminos rurales. Asimismo, continuar con una mejora en la infraestructura y
competitividad de los sistemas ferroviarios a nivel nacional es un punto central para disminuir costos logisticos,
principalmente para las producciones mas alejadas de los puertos.

Por ultimo, asegurar un adecuado dragado y balizamiento de la Via Navegable Troncal, que incorpore tecnologia 'y
mejore las condiciones de navegabilidad, asegurando el respeto de los requisitos medioambientales, es de suma
importancia para optimizar la logistica de las exportaciones argentinas y reducir el costo del flete mediante el transporte
en buques modernos de mayores dimensiones y calado. De esta forma, es imperante avanzar con la ‘“licitacion larga” del
dragado y balizamiento de la Via Navegable Troncal.

Finalmente, no puede dejar de mencionar la necesidad de avanzar en los procesos de trazabilidad productiva y apuntar a
alcanzar altos estandares de sostenibilidad en nuestras producciones como uno de los desafios claves para el sector
agroindustrial argentino, a la luz que la demanda del consumidor en este sentido sera cada vez mas exigente.
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eEconomia
Biocombustibles argentinos, ;se viene un ano de

records?

Alberto Lugones - Emilce Terre

Los biocombustibles se encaminan a cerrar el 2022 con indices positivos. La produccion de
bioetanol de maiz en lo que va del ano supera a anos previos, mientras que las exportaciones de
biodiesel mantienen la dinamica de crecimiento del ano pasado.

Los biocombustibles representan en Argentina un enclave productivo de suma importancia, puesto que no solo juegan
un rol fundamental dentro de la matriz energética de nuestro pais, sino que también se sitian dentro de las cadenas
agricolas de produccion contribuyendo al agregado de valor nacional aprovechando las materias primas generadas
localmente.

Nos encontramos actualmente con dos mercados de biocombustibles donde la produccion de cereales y oleaginosas se
ven implicadas de manera directa en nuestro pais. El biodiesel y el bioetanol, en este caso, derivados de la soja y el maiz,
respectivamente, son los bienes cuyas industrias se enlazan en las cadenas productivas anadiendo valor agregado a los
granos nacionales.

En el 2022 las estructuras productivas de estos biocombustibles presentan realidades diferentes que nos llevan a analizar
su desempeno en el ultimo tiempo. En base a la generacion de indices desestacionalizados obtenemos que, en los
ultimos meses, la produccion de bioetanol nacional ha alcanzado niveles sin precedentes, mientras que la industria de
biodiesel, luego de una clara recuperacion post pandemia, volvid a marcar descensos, tocando en julio el menor
desempeno desde mayo del 2021.
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Evolucion de los indices desestacionalizados de produccion
por tipo de combustible
@BCRmercados en base a datos de Secretaria de Energia
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¢ Indicadores del mercado de Bioetanol:

El panorama productivo del sector hasta cerca de la mitad de este ano ha resultado alentador para parte de la generacion
de este biocombustible. Teniendo en cuenta que se puede producir bioetanol tanto con la cana de azdcar como con el
maiz, es posible afirmar que la participacion del maiz durante el periodo 2014-2021 rondo entre el 50% y 60% de la
produccion total. No obstante, el 2022 se acerca a resultar en el mayor desempeno relativo del bioetanol de maiz, puesto
que, hasta julio, el 64% de la produccion proviene del biocombustible basado en el cereal. Este hecho se da tanto por la
menor produccion de biocombustible de azucar, como por los mayores resultados del sector cerealero.
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Evolucion de la produccion nacional de bioetanol segin
materia prima usada
@BCRmercados en base a la Secretaria de Energia
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Si bien en los ultimos anos la produccion de bioetanol de maiz se encontro por debajo del récord de 2018 cuando se
produjeron 586.000 m?, en el 2022 se ha adquirido un ritmo productivo que da la pauta de que podria llegar a romperse
este récord. De hecho, 4 anos atras, a esta misma altura del afio se habian producido 342.000 m?, mientras que en el tramo
enero-julio de 2022 se han alcanzado los 384.000 m?, superando en un 12,3% al previo maximo historico, mientras que el
incremento respecto a los primeros 7 meses del 2021 es del 32,4%.

» Relacién insumo producto:

En lo que va del ano, se haregistrado un incremento relativo de las cotizaciones locales frente a los valores del maiz con
el que se produce el bioetanol, dando como resultado una mejora en la relacion insumo/producto. En los primeros
meses del 2022 se registro una suba en los precios del maiz por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania que llevo al ratio
bioetanol/maiz de mediados de marzo a minimos desde diciembre del 2020, pero a partir de alli tuvimos mermas en las
cotizaciones del cereal y subas en los valores internos del biocombustible, generando una mejor relacion para la
industrializacion de materia prima. Con las actualizaciones tarifarias, los menores precios del maizy el amplio
abastecimiento del cereal, se alcanzo un ratio de 3,66 kilos de maiz por litro de bioetanol a finales de julio, siendo el
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maximo desde comienzos de junio del 2020 cuando se habia registrado un valor de 3,69 kilos de maiz por litro de
bioetanol.

Evolucion del precio del bioetanol de maizy la relacion

bioetanol/maiz
@BCRmercados en base a datos de la Secretaria de Energia y CAC
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Luego del maximo de julio, si bien se dio un nuevo incremento relativo de las cotizaciones del maiz que genero un
descenso en el ratio, actualmente la relacion insumo/producto se encuentra rondando los mayores valores del 2021.
Esta situacion se ve reflejada en la industrializacion del cereal y el consecuente elevado ritmo de produccion de
bioetanol que se registra en los primeros meses del ano. Asimismo, si tenemos en cuenta que en promedio en Los ultimos
5 anos la produccion de bioetanol del tramo enero-julio significo el 56,7% del resultado anual, nos permitiria estimar un
récord de produccion de bioetanol para el 2022 de 677000 m?®.

e Indicadores del mercado del Biodiesel:

El biodiesel tiene una mayor insercion exportadora, a diferencia del bioetanol cuya demanda se encuentra practicamente
centrada en el mercado interno. Si bien la demanda argentina de biodiesel se rige en base a las normativas legalesy la
asignacion de cupos por empresas, el mercado interno realiza compras equivalentes, en términos generales, a menos
del 50% de la produccion. Mas especificamente, debemos tener en consideracion que la participacion de las
exportaciones en las ultimas 5 campanas arroja un promedio del 60,4%, con un minimo del 51,3% en la campana 2017/18,
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mientras que el maximo desempeno relativo de la exportacion de este ciclo se dio en la cosecha 2020/21, alcanzado una
participacion del 74,4%.

Destinos del biodiesel argentino y participacion de las
exportaciones
@BCRmercados en base a datos de Secretaria de Energia
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No obstante, debe destacarse que el mercado de biodiesel registrd en las dos campanas previas desempenos inferiores a
los que se tenian previamente. Asimismo, la produccion de este biocombustible se incentivo en los ultimos meses con el
fin abastecer al mercado energeético local en respuesta a los cuellos de botella que se registraron en el abastecimiento
en este ano.

» Relacién insumo-producto:

El biodiesel, producido en nuestro pais principalmente en base al aceite de soja, también encuentra un mercado
regulado en base a asignacion de cupos por empresa y cotizaciones normativizadas. No obstante, la interaccion de la
regularidad de las disposiciones con las que se ajusta el valor interno del biocombustible y las variaciones de los precios
del aceite que se utiliza como insumo resulta en una relacion de precios relativos que contribuye a comprender el
desenvolvimiento de la produccion nacional de biodiesel.
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De la misma forma que sucedio con el bioetanol, en el ultimo tiempo se ha registrado una leve tendencia al alza en los
valores relativos y se alcanzaron maximos desde comienzos del 2020. En este sentido, a finales de julio nos encontramos
con que el ratio biodiesel/aceite de soja habia alcanzado un valor de 1,85, implicando que tedricamente se podia adquirir
esa cantidad de aceite de soja, por cada unidad de biodiesel que se vendiera, siendo la maxima relacion desde mediados
de marzo del 2020.

Evolucion del precio del hiodiesely la relacion con el aceite

de soja
@BCRmercados en base a datos de SAGyP y Secretaria de Energia
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o ¢Se aproxima un afno récord?

El desempeno exportador del complejo de biodiesel se encuentra transitando una recuperacion en el ritmo de
embarques al exterior, mientras que las divisas ingresadas reflejan una fuerte suba respecto a anos anteriores. Para dar
cuenta de las magnitudes debemos destacar que, segun los datos del INDEC, las exportaciones hasta agosto alcanzan a
913.000 toneladas, con un ingreso de US$ 1.363 millones, arrojando un promedio de embarques mensuales de 114.000
toneladas por un valor de US$ 1.492/t. Estos datos, se pueden relacionar al afio 2018 en términos de toneladas mensuales
(116.000 toneladas fueron en ese entonces), mientras que el precio por tonelada es el maximo en al menos 10 anos. En
caso de mantenerse el ritmo exportador anual podria cerrarse el 2022 con exportaciones totales de biodiesel de 1,37 Mt
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(apenas por debajo del 2018), aunque el ingreso de divisas llegaria a superar los US$ 2.000 millones, un maximo en al

menos una déecada.

Ingresos anuales de divisas por exportaciones de hiodiesel
y valor promedio por tonelada
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e Conclusiones

El mercado local de biocombustibles se perfila a concluir un 2022 con un buen desenvolvimiento general. Por un lado, la
produccion de bioetanol de maiz, enfocado en el mercado local, mantuvo un ritmo histéricamente elevado en durante
los primeros siete meses del ano. Asimismo, su relacion insumo/producto se mantiene por encima de los valores de
2021, permitiendo augurar mejores condiciones productivas. Como contraparte, el biodiesel, cuyo principal destino es la
exportacion, goza de cotizaciones elevadas en terminos historicos y las toneladas embarcadas en lo que va del ano
reflejan una recuperacion frente a los anos previos, permitiendo ubicar exportaciones en sintonia con el 2018 en
toneladas e ingresos de divisas que pueden marcar un nuevo maximo para nuestro pais.
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eEconomia
Aporte vy fortaleza de las economias regionales a
la agroindustria argentina

Agustina Pefa - Natalia Marin - Bruno Ferrari - Emilce Terré

En los primeros siete meses del ano, las economias regionales exportaron mas de 8.000 millones
de dolares, con mas de 30 sectores y una diversidad de productos que se destinaron a multiples
paises.

El valor de las economias regionales

Las economias regionales se distinguen por su anclaje territorial y relevancia socioeconomica, la generacion de empleos,
ingresosy el agregado de valor en origen. Un factor crucial es que se basan en el aprovechamiento de las materias
primas agropecuarias locales, mediante procesos de industrializacion de sus productos derivados, abarcando una gran
diversidad de zonas geograficas distribuidas a lo largo y ancho del pais.
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Otro factor de importancia es que estan asociadas, en general, a una matriz estructural conformada por pymes, y éstas, a
su vez, definidas por cadenas de valor. Los principales sectores productivos se pueden ver en la infografia adjunta, y
componen un conjunto de mas de 30 cadenas de valor, cada una de ellas produciendo una variedad de productos que
luego se venden localmente y al exterior, contribuyendo al desarrollo de la agroindustria en su conjunto.

Nuestro pais es el exportador mundial numero 1 en el ranking de jugo de limon, yerba mate, aceite de mani, aceite
esencial de limon, porotos secos, salvados y residuos de cereales, mientras que, en productos como miel, gjo, jugo de
uva, maiz, preparaciones de mani, ciruelas, garbanzos, perasy té se encuentra ubicado entre los primeros 5 exportadores
mundiales.

Respecto a los numeros de ventas externas de la Ultima década, éstos muestran la tendencia de avance que se viene
manifestando en las economias regionales y la participacion que tiene cada uno de estos sectores en el total exportado.
Tomando en cuenta las estimaciones de Comtrade y de INDEC, en el siguiente cuadro se estiman las exportaciones de las

Pag 36

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informaclones y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Estudios Econémicos

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. ISSN 2796-7824



BOLSA Informativo semanal
(o]
; DE ROSARIG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XL - Edicion N° 2071 - Especial Agroindustria - 06 de Octubre de 2022

economias regionalesy la participacion de cada cadena de valor en los ultimos quince anos, observando que, en 2021, las
economias regionales fueron responsables de 9.280 millones de dolares, acercandose al maximo de 2012 donde se
contabilizaron US$ 9.937 millones.

El complejo lacteo se posiciond en primer lugar anotando US$ 1.141 millones en todo el 2021; seguido por la industria
fruticola (US$ 1130 M), la vitivinicola (US$ 1052 M) y el sector manisero (US$ 1.039 M); en tanto que, si tomamos el
complejo girasol y los aceites, éstos tambien se encuentran entre las economias regionales que mas valor agregado han
producido, totalizando US$ 1.293 millones.

Evolucidn de las exportaciones de las Economias Regionales. En millones de
ddlares
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En la misma linea, el siguiente grafico muestra las toneladas exportadas a Lo largo de los ultimos anos. Se observa que,
durante 2021, las economias regionales totalizaron 9,3 Mt entre todos los sectores y con la misma tendencia en torno a las
participaciones; con la industria del girasol y los aceites anotando 1,8 Mt, la industria forestal totalizo 1,16 Mty la fruticola
siguiéndole con 1,1 Mt, aunque creciendo tambien el sector horticola, el algodon y el mani. EL complejo lacteo ha visto un
sustantivo aumento a lo largo de los ultimos tres anos y se sigue sosteniendo en lo que va del 2022, segun el ultimo
informe de Politica Monetaria del BCRA para el mes de septiembre, que muestra la tendencia creciente del complejo en
su conjunto a nivel de ventas externas y de desarrollo local, abarcando variedad de derivados y destinado a una gama
amplia de paises. Un resumen detallado de los numeros del primer semestre para la industria lactea puede encontrarse
en el siguiente articulo elaborado por la Bolsa de Comercio de Rosario.
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Evolucidn de las exportaciones de las Economias Regionales. En miles
de toneladas
@BCRmercados en base a datos de Comtrade e Indec
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A su vez, analizando las estimaciones de exportacion por productos a lo largo del corriente ano, segun el ultimo informe
de Economias Regionales presentado por SAGyP; en los primeros siete meses del 2022, las exportaciones no
tradicionales y de economias regionales alcanzaron los US$ 8.241 millones, un 15% por encima de igual periodo del afio
anterior, aunque la participacion de las economias regionales sobre el sector agroindustrial en su conjunto (23%) no ha
variado con relacion a aquel.

En el siguiente cuadro se muestran los valores de exportacion para los siete primeros meses del ano actual, comparado
con lo sucedido aigual periodo del ano 2021, por sector.

GME"IE iy
.ga?—-ur?pj:-ga-—- Evolucidn de las exportaciones de las principales economias regionales. Periodo enero-julio.
Comparativa afio 2021 y 2022. En miles de délares y en toneladas.

2021 2022 Var. %
Miles USS Toneladas Miles USS Toneladas Valor Volumen

1.053.844 308.975 302.873
Lacteos 649.051 199.914 874.582 219,911
Huevos y
— 9.675 2.903 15.508 3.363
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Miel 145.698 43.057 165.585 47.878
Legumbres 187.302 247 908 257.980 408.341
Hortalizas 290,632 440,453 313,257 474.340

Citricos 167.933 272.317 170.192 294.435
Frutas de pepita 233.349 325.313 197.801 260.193
Frutas finas 371 (=1 g8 25
Frutos secos 14.449 5.208 9.230 3.484
Otras Frutas 97.873 71.242 107.611 68.401
Grasas y aceites BR7.497 761.101 1.358.305 932,788
Infusiones 97.227 66.974 100.645 67.588
TR 3.691 4.770 4.404 7.081
especias
Aziicar 68.055 169.656 73.391 156.658
Jugos de frutas 163.177 121.225 158.056 107.133
Olivicola 82.678 37.936 96.571 46.620
Vitivinicola 484010 191.112 461.297 154.017
S 169.044 102.334 211.175 113.790
alimenticias
Productos de
— 66.996 20.672 71.064 22.080
Aceites 35.182 1.864 74.811 3330
esenciales
Algoddén G67.884 52.089 113.975 66.088
Lana 08.750 14.411 97.361 12.802
Cueros y pieles 233,871 128.088 271.377 101.131
Tabaco 85.231 28.936 120.791 41.474
Forestal 99.458 485.256 92.142 413.791
el 105 65: 119.254 129.945 125.809
animal
Abonos 14.155 51.298 46.413 93.210
Otros 165.078 183.959 202.872 213.779

Fuente: BCRmercados en base a datos de MAGyP

El conjunto de productos de la pesca, si bien tuvo un crecimiento levemente negativo si lo comparamos con el periodo
enero-julio de 2021, a nivel de participacion porcentual sobre el total representd casi un tercio de las ventas externas de
las economias regionales este ano. Le sigue el vino, y los manies crudos, el poroto, la carne aviar y la pera.
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Participacion porcentual de cada economia regional sobre
el total exportado del sector
@BCRmercados en base a datos de MAGYP ==,
2 1% 1%1% EWR 7Y
2% % e
2% 2%
% 2%
2%
3%
3%
3%
B Productos de la Pesca u Vino W Otros manies crudos
Poroto u Carne Aviar u Pera
u Miel B Arroz no parbolizado B Limdn
= Aceite esencial de limdn ® Ajo ® Jugo de agrios
m Azucar de cafia Jugo de uva Preparaciones de mani
Aceite de mani 1 Aceite de oliva uTé

Finalmente, se exponen los valores de exportacion de los distintos productos regionales, observando que los productos
de la pesca, el aceite esencial de limon y el aceite de oliva resultan los mas altos en términos de dolares por tonelada.
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Precio en délares FOB/t de cada producto regional
@BCRmercados en base a datos de MAGyP

Azucar de cafia = USD 4351
Arroz no parbolizade = UspD 5091
Limén = )5S0 6556
Manzana = UsD 7133
Pera m USD 7171
Poroto == IS0 876,3
Té mm UsD 1.074,0

lugodeuva wm USD 11628 ’/f -»2\’\"'
Otros manies crudos == UUSD 1.291,6 < %5 g
Ajo = )50 1.337,0 \: b

Cameaviar = USD 1.429,3 ==
Preparaciones de Mani = USD 1.680,0
Aceite de Mani = 5D 1.764,3
Jugo de agrios = S0 197294
Yerba Mate msss 50D 21700
Vino s 1)SD 2.654,1
Miel — 5D 3, 344,8
Aceite de oliva =50 3.729,0
Productos de la Pesca s 50 3.919,4 UsD 284474
Aceite esencial de limdn

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000

Potenciar las economias regionales argentinas puede ampliar la diversificacion geografica y ademas aportar al valor
agregado en origen, contribuyendo a la generacion de empleos e ingresos en zonas distantes a las grandes urbes. Se
estima que éstas son responsables de mas de 1 millon de puestos de trabajo directo. Ello conllevard, a su vez, un efecto
multiplicador a lo largo y a lo ancho del pais. También, ayuda al fomento de empresas PYMEs exportadoras al interior del
pais con mas de 2,5M ha implantadas con productos regionales en zonas agricolas.
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OTransporte

Efecto domino del "Dolar Soja”; se duplicaron los
embarques programados para octubre del
complejo

Natalia Marin - Alberto Lugones - Emilce Terre

Las toneladas programadas para embarque con destino al exterior aumentaron un 175% respecto
al promedio de los ultimos 4 anos. Segun datos de NABSA, el complejo soja embarcara al menos
2.455.88 toneladas solo en las proximas dos semanas.

El Programa de Incremento Exportador (PIE) o comunmente denominado “dolar soja’, permitio alcanzar maximos
historicos tanto en operaciones en el mercado domeéstico como en ventas al exterior, segun se analizo el lunes en la nota
intitulada ;Qué nos dejo el dolar soja?.

Analizando en detalle las operaciones de venta al extranjero, segun consta en el registro de Declaraciones Juradas de
Venta al Exterior, hay un total de 5,8 toneladas que tienen como mes de embarque octubre de 2022, de las cuales 5,2 (un
90%) se anotaron durante la vigencia del PIE. Este volumen declarado para el décimo mes del ano resulta 80% superior a
las exportaciones del complejo soja del ano previo y 56% mayor al promedio de los ultimos 3 anos.
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Exportaciones del complejo soja en los

ultimos 5 aios en toneladas
@BCRmercados en base a SAGYP
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Soja Subproductos de Soja Aceite de Soja

*valores estimados segln mes de embargue declarado en DIVE

Si bien no hay grandes variaciones en el mes de embarque que consta en las declaraciones de venta al exterior para el
aceite de soja, y el tonelaje de despachos de subproductos (harinas, pellets y expeller de soja) se encuentra en linea con
el afo pasado, se destaca el incremento de embarques declarados para octubre de poroto de soja. Este supera incluso
las exportaciones de grano de octubre 2019, cuando la Guerra Comercial entre Chinay Estados Unidos condujo al
gigante asiatico a buscar abastecedores alternativos en Sudamerica.

Ademas, observando el margen bruto de la industria y la exportacion, si bien ambos muestran caidas significativas desde
el mes de mayo, la rentabilidad de embarcar grano sin procesar resultd en septiembre levemente superior al margen
bruto de procesamiento de soja. El impulso que generd el PIE en la oferta de grano argentino presionod a la baja su prima
de exportacion, mejorando la competitividad en el mercado externo. Gracias a ello, China especialmente, aprovechd la
oportunidad para asegurar su abastecimiento de materia prima.
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Diferencial en poder de compra de la industriay la exportacion
Ano 2022
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Para analizar el nivel efectivo de embarques que puede cumplirse en octubre, mas alla de lo declarado en el registro de
DJVE, puede tomarse la foto a la primera semana del mes de los buques programados, tal como los informa la agencia
maritima NABSA. Segun esta fuente, solo con lo programado a la fecha, se espera embarcar en los proximos 15 dias un
total de 2,45 millones de toneladas, un 175% por encima del promedio de registro de buques a la carga a la misma altura
de los ultimos 4 anos.
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Embarques programados en la primera
semana de octubre

@BCRmercados en base a NABSA
5 M Soja Subproductos de Soja Aceite de Soja @ Part. Poroto en total 1gps
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El grafico anterior, resulta concordante con lo observado en declaraciones de DJVE y exportaciones. EL poroto de soja,
debido a su rentabilidad durante el PIE, es el producto que mas contribuye al despegue exportador del mes en curso
alcanzando en el mes una participacion del 50% en los despachos del complejo soja, muy por encima de los registros de
anos anteriores.
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© Editorial
Convocatoria a asamblea y comicios para
eleccion de Autoridades BCR

Bolsa de Comercio de Rosario

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a sus asociados
a los comicios que se llevaran a cabo el dia 24 de noviembre de 2022, de 11.00 a 15.00 horas.

CONVOCATORIA
COMICIOS PARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consejo Directive de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a sus asociados alos comicios
que se llevaran a cabo el dia 24 de noviembre de 2022, de 11.00 a 15.00 horas. Se procederd ala eleccion, por un
periodo de dos afios, de cinco Vocales Titulares, por finalizacién de mandato de Jorge R. Tanoni, Ignacio Diaz
Hermelo, Mario J. Sampaolesi, Juan José Semino v Maria Belén Fraga; de dos Vocales Suplentes por un periodo de
dos afios, para cubrir las vacantes producidas por 1a asuncion de Ignacio Diaz Hermelo v de Maria Belén Fraga como
vocales titulares. También se elegiran, por un periodo de un afio, tres miembros titul ares v tres miembros suplentes de
laComisi én Revisora de Cuentas, por finalizacion demandatos de Ricarde V. Moscariello, Carlos A GarciaBeltrame,
v Enrique M. Lingua (como titulares) v de Daniel E. J. Vigna, Hugo Cristian Borgia v Clara Vogel (como suplentes).

Rosario, setiembre de 2022

MARCELO G. QUIRICI MIGUEL A SIMIONI
Secretario Presidente

Nota: Conforme lo establecido en el arficulo 447 del Estatuto, en cazo de que exista una dnica lista oficializada la Comision Electoral resolvera
prescindir de 1a realizacion del acto eleccionario; dando en consecuencia que los candidatos incluidos en la misma serdn los proclamados en la
Aszamblea General Ordinaria.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARTA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a los asociados a la Asamblea
General Ordinaria que se celebrard el dia 24 de noviembre de 2022 alas 18.00 horas, en la sede social dela Institucion
{(Cordoba 1402 - Rosario), para tratar e siguiente:

ORDEN DEL DIA
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19} Designacion de dos asociados para firmar &l acta dela Asamblea.

2%} Consideracion de la Memoria Estado Patrimonial, Estado de Recursos v Gastos, Estado de Evolucion del
Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas, Anexos, Informe de la Comision Revisora de Cuentas, e lnforme
delos Auditores Independientes, correspondientes al ejercicio cerrado 31 dejulio de2022 . Consideracion del destino
del resultado del ejercicio.

3%} Consideracion v aprobacion de 1a gestion del Consejo Directive v dela Comision Revisora de Cuentas durante
el gercicio finalizado el 31 dejulio de 2022,

4%} Procdamaddn de los nuevos mi embros del Consejo Directive v de la Comision Revisora de Cuentas.
Rosario, septiembre de 2022

MARCELO G. QUIRICI MIGUEL A SIMIONI
Secretario Presidente
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Monitor de Commodities

Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 05/10/22
Producto Posicion 5/10/22 28/9/22 5A10/21  Var, Sem.  Var. &fo
ENTREGA CERCANA L85/t

Trigo SEW Disp. 3314 331,9 2737 o 211%
Trigo HRW Disp. 363,9 358,6 2723 15 3365
Maiz Disp. 269,3 264,0 21168 oA 273%
Soja Disp. 503,3 517.6 asash 2awdh 95%
Harina de soja Disp. 4437 44 9 3530l 4 d 257%
MAceite de soja Disp. 15216 1444 4 13424 dp 53% M 134%
RELACIOMES DE PRECIOS

Saja‘maiz Disp. 1,87 1,96 217 tTh 4. th -13,%%
Trigo blando/maiz Disp. 1,23 1,26 1,0 21l 48
Harina soja/soja Disp. 0,88 0,90 o7l o dh 148%
Harina soja/maiz Disp. 1,65 1,76 1,67 5l 1%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,44 0,42 047 s8%d 55%
Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 05/10/22
Origen / Producto Entrega 5/10/22 28/9/22 5M0/21  Var Sem.  Var, Afo
TRIGO Usst

ARG 12,0% - Up River Cerc. 487.5 486,1 3Ta 1l 03 289%
EE.UL. HRW - Golfo Cerc. 4485 4412 341l 12 2265
EE.ULL. SRW - Golfo Cerc. 4048 399,8 g5 13 267
RUS 12,5% - Mar Negro Cerc, 327.0 327.0 3;085= 00 605
UCR Feed - Mar Negro Cerc, 257,5 257.5 179,5= Q0% A 43,5%
MAIZ

ARG - Up River Cerc. 2827 270,9 2417 a4 16,95
UCR - Mar Megro Cerc, 256,5 56,5 2665= ooeed 38%
SORGO

ARG - Up River Cerc. 285,0 235,0 2350= o0 21,3%
EE.UL. - Golfo Cerc. 291,3 2913 251,0= o0 A 16,1%
SOJA

ARG - Up River Cerc. 576,7 561,6 5494 27 508
BRA - Paranagua Cerc, 5822 5802 5274 12 104%
EE.UL. - Golfo Cerc. 585,9 538,5 13,8 e 1408
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Mercado de Capitales Regional

Tasa promeadio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
De 1a 30 dias 3537 35,84 126,192,748 73.588.014 190 113
De 31 a 60 dias 36,60 37,60 430.310.329 181,971,994 538 332
De 61 a 20 dias 38,36 35,41 455,222,328 335.986.325 707 438
De 91 a 120 dias 38,31 39,37 521.198.567 271.111.266 583 424
De 121 a 180 dias 35,44 39,34 &01.808.999 347,610,995 630 473
De 181 a 365 dias 39,98 39,82 343,893,242 184,499,324 418 243
Total 2.572.626.212 1.404.767.918 3.176 2.024
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 36,97 3707 33.589.806 22,916,530 44 25
De 31 a &0 dias 38,96 41,23 11.842.897 21.839.631 23 a8
De &1 a 20 dias 39,58 42,29 12180113 15.525.671 12 8
De 91 a 120 dias 39,38 39,33 12,623,669 1.338.87M1 15
De 121 a 180 dias 41,23 41,61 10.502.678 13.192.432 11 3
De 181 a 365 dias 4211 42 48 15.598.318 21.435.251 3 25
Total 101.337.481 96.248.437 113 71
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 4374 4204 742,359,593 353.794.230 122 129
De 31 a &0 dias 4517 44 32 578.129.393 455,583,235 252 199
De &1 a 20 dias 45,57 44 34 523.099.755 693.107.139 242 269
De 91 a 120 dias 45,59 47,81 398.301.330 197,949,246 136 122
De 121 a 180 dias 46,40 41,52 114.166.517 42170137 71 a7
De 181 a 365 dias 42 81 35,30 74,221,796 82.193.994 42 17
Total 2.430.278.383 1.864.802.981 905 783
MAV: CAUCIONES

Tasa promedio Monto contado M* Operaciones

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 32,07 31,84 69.317.860.163 56.407.254.435 7.455 £.254
Hasta 14 dias 35,87 35,54 61.159.173 65.366.168 97 144
Hasta 21 dias 34,00 36,00 1.001.473 823,227 4 3
Hasta 28 dias 37,00 35,00 1.813.536 653.907 5 2
Mayor a 28 dias 38,71 35,23 2.666.292 122.375.133 40 53
Total 69.384.500.637  56.596.472.870 7.601 6.456
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Mercado de Capitales Argentino 05/10/22
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER )
Variable aljlal Intera- Afioala : .'..j:IIFfI::Im

clerre Semanal - Emp. Sector Emp. Sector diario (3 dias)

nual fecha
MERVAL 145.910,65 632 8946 7572
en porcentaje

Aluar £134,00 0,00 123,79 4702 0,59 0,67 12,65 8,60 £03.932
Frances §327,90 683 4671 6018 1,27 0,99 6,65 836 137.006
Macro $ 475,80 835 5318 7353 1,21 0,99 10,03 836 121.231
Byma 5§ 130,00 0,00 0,00 0,00 0,84 0,592 - 244 134,052
Central Puerto $143,70 817 133,09 12245 1,14 045 1948 9,97 344167
Comercial del Plata $15,15 8,09 18321 140,55 1,04 083 1202 41,21 2,533.492
Cresud $172,00 408 786 7E4 0,72 0,61 318 1,59 152,832
Cablevision Ho §727,50 468 9297 21,15 0,91 0,83 - A 12,167
Edenar $107,70 346 6341 8558 1,10 0,55 - - 414,426
Grupo Galica 5 246,00 g16 31,23 3218 1,34 059 1147 8,36 1,668,328
Holcim Arg 5.4 § 215,50 647 40,57 423 1,07 1,07 8,36 4,63 13.580
Loma Megra 541800 785 7206 6649 0,91 - - - 134,311
Mirgor § 3.790,00 0,36 892  -315 0,82 0,82 101,57 101,57 £.871
FPampa Energia § 298,50 521 12204 20,36 0,83 0,83 11,67 41,21 501,665
Richmond $ 350,00 0,00 0,00 0,00 - - - 15.204
Grupo Supervielle $ 116,00 895 31,78 4367 1,3 - - - 160,693
Telecom § 265,00 715 39,84 3342 0,59 0,59 13,86 13,86 29,385
Tran Gas Morte $ 157,50 458 7978 V021 1,33 1,10 - 7,25 102,296
Tran Gas del 5 $50850 13,04 15813 18272 0,86 1,10 1451 7,25 104,314
Transener $ 93,00 -1,51 7462 69,13 1,18 1,18 2282 2292 187.400
Ternium Arg $ 155,00 -679% TeED 30,45 0,76 0,67 4,55 8,60 582.008
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Praximo

Variable Valor al cierre  Var. Semanal TIR Dwration .
vencimiento

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARP) 1.965 1,1% 3,9% 8,86 30/9/2022
Disc. Ley arg (DICF) 4,540 2,05 8,8% 482 31/12/2022
Cuasipar § Ley Arg. ([CUAP) 2,688 2,6% 9,7% 10,56 31/12/2022
BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. (PAPO) 1,985 2,1% 9,8% 8,88 30/9/2022
Disc. Ley arg (DIPO] 4,400 5,05 9,5% 4,75 31/12/2022
BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029 6.640 0,3% 48,9% 2,87 9/1/2023
Bonar Step-Up 2030 £.361 0,4% 47,2% 2,94 9/1/2023
Bonar Step-Up 2035 6.525 1,4% 28,3% 5,44 9/1/2023
Bonar Step-Up 2038 7.847 3,9% 30,4% 4729 9/1/2023
Global Step-Up 2029 7.200 2,1% 45,6% 2,95 9/1/2023
Global Step-Up 2030 7.367 0,4% 41,5% 3,10 9/1/2023
Global Step-Up 2035 7.000 3,1% 26,9% 5,61 9/1/2023
Global Step-Up 2038 8.925 0,8% 27,2% 4,61 9/1/2023
BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BONTE Oct - 2023 64,3 0,0% 59,0% 0,96 17/10/2022
BONTE Oct - 2026 30,5 0,3% 111,09 3,24 17/10/2022
BOCON 8° - BADLAR 25,1 1,2% 2,09 0,02 4/10/2022
BOMCER 2023 §91,0 1,09 44 0% 0,44 6/3/2023
BOCON 6% 2% 11,5 3,1% 79,0% 0,78 15/10/2022

* Corfe de Cupon durante la semana.
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Mercado Accionario Internacional 05/10/22
Retorno

Variable Valar al cierre . Maximo
Semanal Interanual Ano alafecha

INDICES EE.UU.

Dow Jones Industrial 30,031,284 2, 7%% -12,71% -17,33% 36.952,65

Masdag 100 11,492,395 3,200 -21,98% -29 40% 16,764, 86

INDICES EUROPA

FTSE 100 [Londres) 6.973,63 1,25% 0,400 -5, 64% 7.903,50

DAY [Frankfurt) 12.450,99 4. 15% -16, 700 -21,48% 16.290,19

|IBEX 35 [Madrid) 7.503,90 2, 71% -14,56% -13,96% 16.040,40

CAC 40 [Paris) 502062 4 5494 8,61% -17,04% 7.384.86

OTROS INDICES

Bovespa 117.877,28 9.43% 6,56% 12,405 131.190,30

Shanghai Shenzen Compaosite 3.024,39 0,005 -15,81% -16,91% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 04/10/22
- Semana Mes Afio VYar anual
Variable Hoy .

: pasada  pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

UsSD Com, "A" 3,500 BCRA 5148913 5146833 5140578 593,900 50,57%

USD comprador BMA 147,250 5145000 5138500 593250 49 37%

UsD Bolsa MEP £ 296635 5295604 5272607 S176267 63, 20%

USD Rofex 3 meses 190,000 S177,650 S 175,600

USD Rofex 8 meses % 266,350 5253900 S 236000

Real [BRL) £2874 2732 526,74 518,05 59,200

ELR 14666 514295 513920 S11467 27,900

TASAS

BADLAR bancos privados 63,06% 66,63% 63,005 33,50% 34,56%

Call money en 5 (comprador) 70,005 70,00% 65,00% 33,500 36, 50%

Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 32,00 31,99% 31,94%

THA implicita DLR Rofex (Pos, Cercana) 137,8%% 198,53% 127.61% 25,35% 112,54%
COMMODITIES (u%s)

Petroleo [WTI, MYMEX) £88.02 £ 82,15 % 86,23 578,93 11,52%
Plata 520,40 £18,89 18,05 52266 09.97%

1 RIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en atras monedas - Qtros Pasivaos.

12 M), = Billetes y monedas en poder del plblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 05/10/22

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_'.:' ) _I:"f-.' ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) Il Trimestre 6,9 6,0 18,1

EMAE /1 [var. 5% a/a) jul-22 55 56 11,4

EMI /2 [var. %o a/a) jul-22 58 58 20,9

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) ago-22 7.0 7.4 25

Basicos al Productar fvar, % m/m] ago-22 7.8 59 2.8

Costo de la Construccian [var, %% m/mj ago-22 7.2 0,0 21 642

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) Il Trimestre 479 465 45,9 20

Tasa de empleo (3] Il Trimestre 446 433 41,5 3.1

Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 6,9 70 9.6 27

Tasa de subocupacian (3] Il Trimestre 9.2 10,0 12,4 -3,2

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) ago-22 7.537 7.805 8.099 -6,%%

Importaciones (MR U5s) ago-22 7.837 8.289 5754 36, 2%

5aldo Balanza Comercial (MM u5s) ago-22 -300 84 2,345 -112,8%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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