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Hasta agosto, la molienda de trigo 2021/22 llego
a 4,4 Mt

Agustina Pena - Guido D'Angelo - Bruno Ferrari

El desenlace incierto del conflicto en el Mar Negro, sumado a la volatilidad en la comercializacion
mundial, siguen marcando subas en los precios. Localmente, la molienda argentina sigue sumando
0,5 Mt por mes.

En lo que va de la campana, la molienda de trigo llegd a 4.4 Mt

La molienda de la campana 2021/22, que inicio casi un 15% por encima del ano previo, comienza a recortar sus avances
relativos con los anos anterioresy se ubica en 4,4 Mt para el periodo acumulado entre diciembre y agosto; es decir, en
niveles promedio de los ultimos anos. Es importante recalcar que la actual campana alcanzo una produccion de 23 Mt;
esto es 6 Mt mas que el ciclo 2020/21, lo cual permitira colocar en el exterior 14,5 Mt en toda la campana comercial.
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Molienda de trigo

Acumulado por campana
@BCRmercados en base a SAGyP
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Si se analiza la molienda por provincias, no se observan grandes sobresaltos y se mantiene el protagonismo de Buenos
Aires, Cordoba y Santa Fe representando el 51%, 23% y 13% del total nacional. En este sentido, estas tres jurisdicciones
representan nada menos que el 87% de la industria molinera de nuestro pais segun datos de la Secretaria de Agricultura,

Ganaderia y Pesca (SAGyP).
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Molienda de trigo pan por provincia
Enero - agosto 2022
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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La demanda internacional de trigo se mantiene firme

El escenario global del trigo 2022/23 continua mostrando senales de una demanda firme en un contexto de desbalance
global entre oferta y demanda. La campana 2022/2023 seria la tercera temporada en que, a nivel global, los niveles de
produccion estan por debajo de la demanda 'y, por lo tanto, los stocks siguen ajustados. EL que Rusia, el principal
exportador del cereal a nivel global esté en el epicentro geopolitico tras su invasion a Ucrania pone un condimento extra
a esta situacion. Un punto a destacar es que el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) proyecta que Rusia
tendra una cosecha récord de 91 Mt, 20% superior a la campana precedente, y con posibilidad de colocar en el mercado
internacional 42 Mt. Rusia tiene sanciones econdémicas por su invasion a Ucrania, lo que preanunciaba dificultades para la
fluidez de sus colocaciones en el exterior, particularmente desde el punto de vista logistico. Se habia llegado a un
acuerdo, y se habilito, un corredor de granos en el Mar Negro que permitiria sacar Los granos sin dificultad. Los despachos
comenzaron lentos, pero hay especialistas que preven que habra renovacion del corredor logistico y se agilizaran las
exportaciones.
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Rusia. Evolucion de la produccién trigo y exportaciones
@BCRmercados en base a datos de USDA-PSD
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Es dificil pensar que se prescinda de un actor tan relevante en el abastecimiento global del cereal, fundamentalmente
pensando que hay regiones cercanas que presentan una demanda muy inelastica y creciente en los ultimos anos. El
USDA espera que Medio Oriente y el Norte de Africa alcancen un nivel de importaciones de trigo 2022/23 récord con 35,7
Mty 30,2 Mt.
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Evolucion de las importaciones de trigo por las principales

regiones a nivel mundial
@BCRmercados en base a datos de USDA-PSD
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La noticia mas significativa de la semana vino del lado politico, con el anuncio de que Rusia enviaria mas tropas a las zonas
de conflicto con Ucrania, lo que provoco claramente un salto en las cotizaciones de futuros de trigo en el mercado de
Chicago el lunes, dandose por sentado que el conflicto persistira.

Siguen preocupando las exportaciones de Ucrania, otro factor de influencia en los precios del trigo a inicios de semana
porque se teme la continuidad del corredor de granos que fue establecido mediante un acuerdo coordinado por las
Naciones Unidas y Turquia. EL mismo va por la mitad de su duracion acordada y aspira a finalizar cerca del 19 de
noviembre, si No se renueva.

En definitiva, sobre las cotizaciones de precios del trigo del mercado de Chicago estan pesando el avance de las labores
de cosecha del trigo de primavera y los avatares con los embarques originados en el Mar Negro, la fluidez o no que
permite el corredor para asegurar los embarques en esa region.
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