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Agustina Peria — Natalia Marin - Guido D'’Angelo - Emilce Terré

Los precios de exportacion de la soja argentina se ubican muy competitivos respecto de la soja
estadounidense y brasilera. Tras el WASDE de septiembre, la soja tuvo su segunda suba nominal
mas importante en 14 anos en el mercado de Chicago.

La implementacion del Programa de Incremento Exportador encuentra competitivos a los precios FOB del poroto de soja.
En la comparativa de los precios, el diferencial de precio del poroto de soja para el Up River respecto al puerto de
Paranagua de Brasil se ubica en US$ 41,79/1t. Es decir, en lo que va septiembre los precios del poroto de soja argentino
fueron casi 42 dolares mas baratos que los que se observan en Brasil.

Mas aun, el diferencial actual es casi el doble del promedio de US$ 23/t de las ultimas cinco campaias. Asimismo, en los
ultimos veinte anos, este diferencial promedio sélo fue superior a estos valores en 2020 y 2012 para el mes de
septiembre.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.esy & 7§ E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ! E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Apuntalados por el dolar soja, los diferenciales FOB aceleran la comercializacion del poroto - 16 de Septiembre de 2022

Diferencial de precio FOB Up River (Argentina) -
R Paranagua (Brasil)
o Promedio mensual
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Al mismo tiempo, con la campana de soja estadounidense recién comenzada, la presion bajista de la proximidad del inicio
de cosecha no parece alcanzar para que los precios estadounidenses se igualen con los argentinos. En este sentido, en lo
que va de septiembre la soja argentina esta mas de US$ 14/t mas barata que la soja estadounidense. Este numero es
inusual, considerando que histéricamente los precios estadounidenses estan por debajo de los argentinos para esta
altura del ano.
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Diferencial de precio FOB Up River (Argentina) -
Estados Unidos

Promedio mensual
@BCRmercados en base a Refinitiv
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Esto también explica la buena demanda de soja argentina al exterior. Esta semana se informaron multiples compras de
soja argentina por parte de China. En este pleno inicio de campana en Estados Unidos, el gigante asiatico se vio
desincentivando las compras de soja provenientes del pais horteamericano.

Este contexto permite un mejor aprovechamiento del Programa de Incremento Exportador. Este genera un tipo de
cambio diferencial de $ 200/US$ para las exportaciones de productos del Complejo Soja. El inicio de este programa
impacté con_fuertes bajas de los precios FOB de los productos industriales de la soja. No obstante, las importantes subas
de precio en la semana en Chicago apuntalaron al poroto e impidieron mermas de sus precios de exportacion como la
que tuvieron los subproductos y el aceite.

La soja anoto su segunda suba diaria mas importante en 14 afios

Tras el reporte WASDE del lunes 12 de septiembre, el escenario de la soja trajo novedades tanto a nivel mundial, asi como
para la plaza horteamericana. En un contexto de una demanda internacional de soja que espera crecer un 2,7% respecto a
la campana anterior, el ultimo WASDE mostré menos de produccion, menos crushing, menos exportaciones y finalmente
menores stocks finales en los Estados Unidos. Con estos numeros, se consolidaria el menor nivel de stocks en siete anos.
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Con estos datos, la posicion de soja de mayor volumen operado reacciono al alza en Chicago, subiendo casi US$ 28/t el
mismo lunes. Los operadores no esperaban ajustes bajistas para stocks, ni un recorte productivo de la magnitud que
finalmente publico el USDA. De esta manera, la soja llega a maximos nominales que no se veian desde junio, anotando
este lunes su segunda mayor suba en 14 anos. Solo el 30 de junio de 2021 se observo una suba tan pronunciada para la
soja, de US$ 31/t luego debemos remontarnos hasta marzo del 2008 para encontrar incrementos tan elevados.

Indicadores comerciales de soja de los Estados Unidos por
campana comercial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Las complegjidades climaticas no se limitan a nuestro pais, con zonas productoras en Estados Unidos con clima
insatisfactorio para la produccion de granos, especialmente en el Medio Oeste. Las lluvias fueron mas benevolentes para
el maiz, que no mostré cambios tan abruptos como la soja. De continuar la escasez de lluvias comienza a tensionarse la
humedad de los suelos estadounidenses, lo que puede llevar los precios a seguir subiendo por encima del 5,4% del
lunes.
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
soja de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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Otro aspecto intimamente relacionado con los precios del poroto viene de la mano de China, el importador de soja mas
significativo del mundo. En este sentido, el USDA volvio a recortar las importaciones de soja del gigante asiatico, esta vez
en un millon de toneladas. No obstante, aun se mantienen por encima de la campana pasada y en valores cercanos a los
records historicos.
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Importaciones de soja de China
@BCRmercados en base a USDA
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Sigue activa la comercializacion local con el foco sobre la soja

Indudablemente, la soja sigue siendo la protagonista de la comercializacion de granos en la plaza rosarina. Los precios
mostraron subas y volvieron a ubicarse por encima de los $ 70.000/t tanto para la entrega inmediata, asi como para las
fijaciones de mercaderia. De esta manera, la pizarra local llegd a $ 71.000/t para los precios del miércoles. El sector
industrial se mantuvo concentrado en las entregas cortas de mercaderia, en vista de las buenas perspectivas
exportadoras.

En el mercado de Chicago, las ruedas bajistas del martes al jueves no alcanzaron para compensar la fuerte suba del
lunes. Asi, los futuros de soja terminaron el jueves con subas superiores al 3% en la semana.
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