Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

cQué puede esperarse para la comercializacion de soja argentina ante el nuevo Programa de Incentivo Exportador? - 09
de Septiembre de 2022

o Commodities

;Que puede esperarse para la comercializacion
de soja argentina ante el huevo Programa de
Incentivo Exportador?

Bruno Ferrari - Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terré - Julio Calzada

Las compras nuevas de la industria y la exportacion podrian sumar en septiembre entre 3,7 y 6,1 Mt.
A los precios actuales, ello podra resultar en exportaciones del complejo por US$ 2.055 a US$
3.390 M, e ingresos fiscales por DEX de hasta US$ 1.100 M.

1) ¢Cuanta soja puede comercializarse en septiembre?

Segun datos oficiales de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), al 31 de agosto industrialesy
exportadores adquirieron de manos de los productores 23 millones de toneladas de soja 2021/22, que equivale al 54% de
la produccion estimada. Por otro lado, se estima que entre el 1ro y el 7 de septiembre (recordemos que la medida entra
en vigor a partir del 5 de septiembre) se concretaron compras comerciales por otros 1,82 millones de toneladas. Cabe
realizar la aclaracion que este niumero comprende Unicamente compras nuevas finales por parte de la industriay
exportacion, sin considerar fijaciones ni pesificaciones de compras anteriores.

Con estos numeros, se tendria que a la primera semana de septiembre ha llegado a manos de los usuarios finales del
grano el 59% de la produccion de soja estimada por GEA, mientras que el promedio de los ultimos tres anos asciende a
63%. En otras palabras, para alcanzar la comercializacion promedio de las ultimas campanas, industriales y exportadores
deberian comprar 1,9 millones de toneladas adicionales de soja. De este modo, podemos definir un Escenario 1, de
minima, donde en los 30 dias de septiembre el sector comercial alcance el nivel de compras promedio como proporcion
de la produccion, o 3,7 millones de toneladas (teniendo en cuenta que ya compré al 07/09 1,8, ello indicaria que en el
resto del mes apenas tiene que negociar otros 1,9 Mb)
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Diferencia en el ritmo de comercializacion de soja
2021/22 respecto al promedio de los iltimos 3 afos*

E@BCRmercados en base a datos de la SAGYP y estimaciones propias en base a 510-Granos
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*En términos relativos de la produccion, Ultime dato semanal al 7/09/2022 estimado en base a $10-Grancs

Ahora bien, podemos suponer un escenario intermedio, o Escenario 2, donde industria y exportacion cierren septiembre
con compras por el 66% de la produccion, negociando en el mes 5,1 millones de toneladas. La eleccion de la ratio de 66%
se basa en la proporcidon de la produccion que los usuarios compran del grano al 30 de septiembre de cada ano.
Nuevamente, si consideramos las compras de la primera semana del mes ello implica que entre el 7y el 30 se concreten
negocios por 3,3 millones de toneladas, un humero ambicioso.

Finalmente, consideraremos un Escenario 3, optimista, donde el volumen negociado al 30 de septiembre equivalga a la
misma proporcion de la produccién que alcanzé a la misma altura del afio pasado, un 69% (un maximo en 5 anos, si
excluimos la campana de la sequia historica del 2018). Bajo este escenario durante septiembre se comercializarian 6,1
millones de toneladas (0 4,3 adicionales a lo negociado al 7 de septiembre)

Con este volumen de soja que ingresaria al mercado, al valor de referencia para el precio de la soja en el mercado local
del jueves de US$ 335, las ventas domésticas de soja alcanzarian durante todo el mes de septiembre un valor de entre
US$ 1245 y US$ 2.060 millones, 0 $ 249.000 a $ 411,550 millones.
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Ventas domeésticas de soja

Escenario 1: Las compras Escenario 2: Las compras Escenario 3: Las compras

domésticas alcanzan el domaésticas alcanzan el domésticas alcanzan al 30/9 la
porcentaje de la produccion  porcentaje de la produccion misma proporcion de la
promedio a la fecha de los promedio al cierre de produccion que a esta altura

Gltimos 3 afios (63%) septiembre de cada afo [66%) del afio pasado (69%)

Cotch up de ventas en

3,7 51 61
septiembre
Valor ventas domésticas 1245 1.703 2058
[en millones de LIS5)
Valor ven mesti
alor ventas domeésticas 248,952 340,670 411.543

{en millones de ARS)
Fuente: @BCRmercados

2) ¢Qué valor potencial de exportacion puede generar el volumen comercializado en el mes?

Es importante aqui aclarar que no nos referimos a cuantos dolares puede liquidar el agro en septiembre. La liquidacion
de divisas del agro depende de una serie de movimientos financieros que incluyen el ingreso de dolares para pagar la
mercaderia al productor (al momento de la compra del grano), para pagar derechos de exportacion (al momento de
declarar la venta al exterior), las cuales pueden hacerse con fondos propios o con préstamos de prefinanciacion de
exportaciones del exterior, difiriendo el momento en que se liquidan divisas. También, hay un ingreso de divisas
‘remanente” al momento del cobro de la operacion de exportacion, vinculado a la fecha de embarque de la mercaderia.
Lo que haremos en este gjercicio es, en cambio, estimar cuanto vale en el mercado internacional lo que Argentina puede
exportar con esos 3,7 a 6,1 millones de toneladas que se vendan en septiembre, considerando tanto las ventas externas
de poroto como de harina, aceite y biodiesel. Estas exportaciones (especialmente las industriales) pueden, o no,
embarcarse en el mismo mes de septiembre. Previsiblemente, las que requieren de un mayor procesamiento industrial
se despacharan mas adelante en el ano.

Aclarado lo anterior, y realizando la valuacion a los precios FOB vigentes hoy, se estima que el valor de las exportaciones
originados a partir del volumen de soja comercializado en septiembre puede ascender al rango de los US$ 2.055 y US$
3.390 millones.
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Valor de las exportaciones originadas por el volumen comercializado en

septiembre
Escenario 1: Las compras Escenario X! Las compras Escenario 3: Las compras
domésticas alcanzan el domésticas alcanzan el domésticas alcanzan al 30/9 la
porcentaje de la produccion  porcentaje de la produccion misma proporcion de la
promedio a la fecha de los promedio al derre de produccidn que a esta altura

tltimos 3 afios {(63%) septiembre de cada afio [66%) del afig pasado [69%)

Exportaciones de poroto de soja

0.5 0,3 0.3

[en Mt)
| acion harin

Exportaciones de ade soja 24 34 az
[en Mt)
Exportaciones de aceite de soja 04 06 0.7
[en Mt}
Exportaciones de biodiesel 01 o1 02
{en ht) ) ! !
Exportaciones totales generadas
por la soja vendida en septiembre 34 4,7 5.6
{en ht)
Exportaciones de paroto de soja

286 286 286
[en M USS)
Exportaciones de harina de soja

xportac ! ! 1.109 1.581 1.946

{&n M USS)
Exportaciones de sceite de saja 505 731 587
{@n M LSS)
Exportaciones de blodiesel -

134 220 271
[2n M USS)
Exportaciones totales generadas
por la soja vendida en septiembre 2.055 2.308 3.350
[en M LSS)

Fuente: @BCAmercodos

Vale aclarar que el compromiso de liquidacion de dolares por parte de la exportacion incluye el total de exportaciones
de los sectores Cereales y Oleaginosas, y no solo el complejo soja.

3) ¢A cuanto asciende la estimacion de recaudacion por derechos de exportacion?

Dado que los Derechos de Exportacion por la venta al exterior de productos del complejo soja se pagan en pesos al
contravalor de $ 200 por dolar establecido por el decreto, en base a los tres escenarios mencionados en los puntos
anteriores se puede calcular cual podria ser la recaudacion del Estado Nacional por este concepto y cual es el
incremental que percibe el Estado por permitir la liquidacion a este contravalor superior al tipo de cambio oficial del
Banco Nacion.
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Recaudacion de Derechos de Exportaciony Fondo de Compensacion

Escenarlo 1! Las compras Escenarlo 2: Las compras Escenarlo3: Las compras
doméstlcas alcanzan el doméstlcas alcanzan el doméstlcas alcanzan al 30/9 la
porcentaje de la producclén  porcentale de la producclin mlkma proporclén de la
promedio a la fechade los promedio al cleme de producclén gue a esta altura
tltImos 3 afios (633%) septlembre de cada afio [65%) del afio pasado [693%)
DEX poroto, harina y acelte de zoja por
exportaciones onginadas en compras de s0)3
6273 E5d.1 10293
del mes de septiembre
[allouota 33%, en M USS]
DEX blodiesel
453 B5.9 BL2
[allouota 308, en M USS]
DEX TOTALES 6735 9200 11105
{en M USsS) T
Pesificado a % 200/UsD
134, 704.8 1E4.003.8 1220879
[en M ARS)
Pesificado aTC oficlal & 140,%5,/U5D
. 91,9332 1296767 1565235
[en M ARS)
INCREMENTA L DE RECAUDACION EN M ARS
?.TTLE 33271 E5.574.4

[destinable a fondo para economlas

En base a los precios FOB oficiales vigentes a la fecha de los distintos productos del complejo, en el escenario 1 la
recaudacion por DEX totalizaria US$ 673,5 millones, lo cual valuado al contravalor de $ 200 por dolar arroja un resultado
de $134.705 millones. Si en lugar de tomar este contravalor, valuasemos la recaudacion por DEX al tipo de cambio oficial
del BNA de $/US$ 140,95/USS$, el Estado Nacional recaudaria $ 95.000. De esta manera, el incremental que recibe el
Estado Nacional por el contravalor otorgado a la exportacion de productos del complejo soja asciende, en el escenario
mas pesimista, sera de casi $ 40.000 millones. Segun consta en la norma, este fondo puede aplicarse a fomentar a las
economias regionalesy fortalecer el ingreso de la poblacion mas vulnerable.

Paralelamente, en el escenario 2, la recaudacion por DEX a raiz de las exportaciones que generen las ventas de
septiembre arroja una estimacion de US$ 920 millones, que haciendo un ejercicio analogo al anterior, permitira un
incremental en la recaudacion para el Fondo de Compensacion de $ 54.330 millones. Finalmente, en el escenario mas
optimista, la recaudacion por DEX ascenderia a casi US$ 1.110 millones, permitiendo destinar $ 65600 millones a
compensar economias regionalesy reforzar el ingreso de la poblacion mas vulnerable.

4) ¢Coémo avanzaron las ventas al exterior del complejo soja desde la vigencia del Programa de Incentivo Exportador?

El buen volumen de poroto comercializado en el mercado interno ya ha empezado a verse reflejado en un mayor
dinamismo en el frente externo. De acuerdo con datos oficiales, entre lunesy jueves se declararon ventas externas por
mas de 1 Mt de productos del complejo soja. Teniendo en cuenta que este es el tercer mayor volumen semanal de ventas
externas de productos de la actual campana aun faltando los datos del dia viernes para completar la semana, se puede
apreciar que este Programa de Incentivo Exportador ha tenido un comienzo auspicioso en este frente.
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DJVE semanales de Soja, Aceite y Subproductos de la
campana 2021/22
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Desagregando por productos, y recordando la salvedad de que aun resta un dia para contar con el dato de la semana
completa, las DJVE de poroto de soja sumaron esta semana 368.000 t, el mayor volumen semanal en lo que va del ano
para la actual campana. Las ventas externas de subproductos totalizaron 680.000 t, un maximo desde inicios de julio.
Finalmente, las ventas al exterior de aceite anadieron 19.000 t en los ultimos cuatro dias.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




