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La campana 2022/23 podria dejar como saldo un
récord de US$ 42.300 millones por exportacion
de los principales granos y derivados

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre - Patricia Bergero

Las primeras proyecciones de produccion pueden permitir al pais sostener el ingreso récord de
divisas del agro el ano proximo. Sin embargo, dos supuestos claves deben sostenerse: que el clima
dé una tregua a la produccion y los precios no caigan.

Al estar acercandonos al comienzo de la ventana de siembra para la cosecha gruesa se van definiendo las intenciones de
los productores y se puede realizar una primera aproximacion respecto de lo que ocurrira con la produccion 2022/23 de
los principales cereales y oleaginosas en Argentina. Con ello, y en base a los valores actuales de exportacion, se delinean
las primeras perspectivas en lo que respecta al ingreso de dolares por la exportacion de los complejos sojay maiz el ciclo
proximo.

Sin embargo, como es usual en la materia, el modelo de proyecciones se erige sobre un supuesto de rinde tendencial.
De este modo, si prevalece el actual déficit hidrico, los resultados productivos pueden ser sensiblemente inferiores a los
presupuestadosy, con ello, ajustarse a la baja el volumen de exportacion. Al mismo tiempo, no debe dejarse de lado que
en términos historicos los actuales niveles de precios continlan siendo relativamente altos para esta época del ano. Si
eventualmente esta tendencia se revierte, incluso aunque la productividad no defraude los resultados en dolares
pueden diferir enormemente de lo que es factible proyectar hoy. Al cierre del presente analisis se presenta, a modo de
ejemplo, qué sucederia si los rindes de la soja y el maiz fuesen los mismos que los del ciclo 2021/22, afectado por sequia,
en lugar de conseguir su nivel tendencial.

Nota 1: Sube el rea de soja y cae la de maiz, pero la produccion creceria en ambos casos

Para el nuevo ciclo, y tal como publico la Guia Estrategica para el Agro en su ultimo informe mensual, la gran novedad
viene del lado de la soja. Entre la campana 2015/16 y la 2021/22, la oleaginosa fue cediendo en superficie, perdiendo un
acumulado total del 20% en 6 anos. Para la proxima campana, sin embargo, se vislumbra un cambio en latendenciay la
soja creceria en superficie por primera vez desde ese entonces: se proyectan 16,7 M ha; es decir, una suba de 0,7 Mha o
4%. En base a estos numeros, y tomando un rinde tendencial de los ultimos 20 anos, la oleaginosa estaria en condiciones
de arribar a una produccion de 46,7 Mt, mas de 10% por encima del tonelaje obtenido en el ciclo actual.
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La contracara de este fendmeno es el maiz, que llevaba 7 anos consecutivos ganando superficie, pero ahora rompe esta
tendenciay se podrian llegar aimplantar 8,2 M ha, una caida de 5% respecto de las 8,7 M ha sembradas en la campana
2021/22. Este quiebre se debe principalmente a tres factores: el clima, los costos y la incertidumbre. Respecto del
primero, el gran tema es la probabilidad de que el evento Nina continue hasta diciembre, lo cual afectaria el desarrollo
de los maices tempranos, particularmente. Es por esto que, ademas de una caida en el area, también se avizora una
reasignacion de maices tempranos a tardios en aquellas regiones donde los planteos técnicos Lo permitan. En cuanto al
segundo, tal como se ha comentado en ediciones anteriores del Informativo Semanal, los precios de los fertilizantes
nitrogenados se han disparado luego de la invasion rusa a Ucrania, y, dado el uso intensivo de fertilizantes del maiz, esto
erosiona los resultados economicos del cultivo. Por ultimo, también es necesario mencionar que la incertidumbre
econdmicay politica también atenta contra las posibilidades de los granos amarillos, por ser vista la soja como un grano
mas “seguro” por parte de los productores.

No obstante, a pesar de esta caida en el area destinada a los granos amarillos, la produccion podria crecer en el proximo
ciclo. Es que en la campana actual el rinde resultd muy inferior al de los anos anteriores (el promedio consolidado a nivel
nacional se ubico en 68,8 qg/ha, vs. 81,8 qg/ha en la2020/21y 83,5 qq/ha promedio de los ultimos tres anos). Por ello, si
consideramos un rinde tendencial de los ultimos 20 anos, la produccion de maiz 2022/23 podria alcanzar 54,9 Mt, es decir,
7.5% mas que en la 2021/22 a pesar de la mencionada caida en la superficie.

Por otra parte, el otro de los principales cultivos que hoy se encuentra en pleno proceso de definiciones es el girasol. Esta
oleaginosa viene ganando area hace tres ciclos y para el proximo seguiria en la misma linea. La superficie implantada
podria alcanzar 2 M ha, un maximo en 15 anos de la mano de los buenos precios que ha tenido en el ultimo tiempo, y la
produccion podria alcanzar 3,9 Mt.
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Proyecciones preliminares de produccion y exportacion de granos en Argentina
Campana 2022/23

Produccion Varia Exportacion Varia

(Mt) (%) (mt) (%)
Soja 2020/21 169 45,0 53
Soja 2021/22 16,1 42,2 2,7
Soja 2022/23 16,8 4.3% 46,7 10,7% 5.8 114,1%
Maiz 2020/21 7.4 52,0 409
Maiz 2021/22 87 51,1 36,5
Maiz 2022/23 82 -5,2% 549 7.55% 385 55%
Trigo 2020/21 6.5 17,0 10,7
Trigo 2021/22 5,0 23,0 15,0
Trigo 2022/23 59 -14.5% 17,7 -23,3% 12,0 -20,0%
Girasol 2020/21 1,7 3,4 0,3
Girasol 2021/22 18 3.6 0,2
Girasol 2022/23 2,0 8,7% 3,8 10,0% 0,2 17.6%
Cebada 2020/21 1,2 4,5 31
Cebada 2021/22 13 5,0 3.7
Cebada 2022/23 15 11,5% 5,3 5,2% 3.9 5,4%
TOTAL 202021 33,7 121,9 60,4
TOTAL 202122 34,8 125,0 58,1
TOTAL 2022/23 34,4 -1% 128,5 3% 60,4 4%

Fuente: Dir. Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario

Por el lado de la cosecha fina, las cartas ya estan jugadas y ahora todo depende del papel que juegue el clima en los
proximos meses. A diferencia de lo que pasaba hace un ano, en éste no ha acompanado y buena parte de lotes quedaron
sin poder sembrarse por falta de humedad, llegando a poder completarse sélo 5,9 M ha, una caida de 1 M ha entre ciclos.
Es por esto que la produccion en la nueva campana caeria considerablemente: 17,7 Mt, un 23% por debajo del ciclo actual.
Finalmente, el area de cebada se estima en 1,5 M ha (+11,5%) lo que permitiria arribar a una produccion de 5,3 Mt (+5,2%).

Nota 2: Los cinco principales complejos del agro podrian dejar exportaciones por US$ 42300 millones en la 2022/23

Asi, con esta produccion proyectada para los principales cultivos, los cinco principales complejos del agro argentino
podrian lograr exportaciones por US$ 42.300 millones, sumando los principales granos y derivados. De efectivizarse este
guarismo, se superaria en mas de US$ 1.300 millones la marca del ciclo actual, y se estaria en un maximo historico en
materia de valor de las exportaciones de los principales complejos del sector por tercer ano consecutivo.
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Si bien los precios promedio de exportacion de la gran mayoria de los granos y subproductos serian levemente inferiores
en el proximo ciclo comercial respecto de los recibidos en la campana actual, la mayor produccidon proyectada permitiria
mas que compensar la caida en los precios.

Principales exportaciones del sector agroindustrial
Proyeccion en millones de dolares FOB

Trigo en grano 4.537 4.011

Harina de trigo 229 251 22
Maiz en grano 9.295 9.632 337
Poroto de sojo 1.632 3.219 1.587
Harina/Pellets de sojo 12.916 12.955 38
Af:eft.e de soja m 7.314 6.286 -428
Biodiesel liﬁ;‘.‘g';g' 1.902 1.991 89
Semilla de girasol = 130 153 23
Harina/Pellets de girasol 210 243 33
Aceite de girasol 1.417 1.320 -97
Cebada 1.127 1.338 211
Malta 342 340 -2

En el caso del complejo trigo, el valor de las exportaciones proyectadas del cereal para la 2022/23 alcanzaria US$ 4.270
millones, US$ 500 millones menos que en la campaia que corre. Esto se debe a que, a pesar de una caida en las
toneladas proyectadas a exportar, los precios FOB diferidos del cereal para nueva campana se mantienen en valores
elevadosy permitirian compensar parcialmente esta caida en volumenes.

En lo que respecta al complejo maiz, lo proyectado para la campana 2022/23 indica que las exportaciones del cereal
generarian un ingreso de divisas de US$ 9.600 millones, US$ 330 millones mas que en 2021/22 y un récord absoluto para
los granos amarrillos. A diferencia de lo que ocurre con el trigo, los precios FOB diferidos para el proximo ciclo se
encuentran por debajo de los precios promedio de exportacion de la campana actual. Sin embargo, la mayor produccion
dejaria un saldo exportable de 38,5 Mt, 2 Mt mas que en la campana actual, por lo que este mayor volumen permitiria mas
que compensar la leve caida en los precios de exportacion.

En cuanto al complejo soja, el principal complejo exportador del pais, lo esperado para el ciclo 2022/23 es que el valor
de las exportaciones alcance US$ 25.050 millones, casi US$ 1.300 millones mas que Lo estimado para el ciclo actual. Aqui,
nuevamente, un leve recorte en los precios FOB de exportacion proyectados para los principales productos son mas que
compensados por el incremento en el volumen proyectado a exportar. EL gran impulsor es el poroto de soja, que
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alcanzaria mas de US$ 3.200 millones, casi el doble que lo estimado para el ciclo actual. Esto se debe a que, en base a las
estimaciones de produccion, se proyectan exportaciones por 5,8 Mt, superando ampliamente los 2,7 Mt estimados para la
actual campana.

Los complejos girasol y cebada se apuntan con aproximadamente US$ 1.700 millones cada uno. En ambos casos, al igual
que en la sojay el maiz, el incremento en las toneladas previstas a exportar de cada complejo permite contrarrestar una
caida en los precios FOB proyectados para el proximo ciclo.

Proyeccion de exportaciones de los principales
complejos de granos cereales y oleaginosos
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Cuando se observa la evolucion de las exportaciones de los principales complejos agroindustriales, se vislumbra que el
aumento en los precios de los principales productos desde el 2020 ha impulsado un fuerte incremento en el valor de las
exportaciones. Para la nueva campana, ademas, una recomposicion en los volumenes despachados permitiria mas que
compensar un leve recorte en Los precios, que, cabe aclarar, igualmente se mantienen considerablemente por encima
de la tendencia media.

Nota 3: Efecto Nifia: ¢Qué pasa si los rindes son inferiores a los tendenciales?

Tal como se menciono al principio, estas proyecciones preliminares son realizadas en base a las primeras intenciones de
siembra, un rinde tendencial y precios FOB diferidos actuales. La produccion finalmente obtenida dependera
fundamentalmente de lo que ocurra con el clima en los momentos criticos para los cultivos. En la campana actual
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2021/22 este fue un factor determinante que afectd considerablemente a los cultivos y limito el potencial. Por ejemplo,
en el caso del maiz, el rinde finalmente obtenido de 68,8 qg/ha fue 15% inferior al tendencial, mientras que en el caso de
la soja el rinde de 27,7 qg/ha de la 2021/22 resultd 5% menor al tendencial.

Ante la elevada probabilidad de ocurrencia de un tercer evento Nina consecutivo, la posibilidad de que los rindes
efectivamente obtenidos en la 2022/23 resulten inferiores a los tendenciales no es despreciable. Hoy estamos bajo la
influencia de La Nina (enfriamiento del Pacifico) y se estan monitoreando las probabilidades de que se prolongue para el
periodo diciembre - febrero. Aun si se efectivizara el evento Nina para el proximo verano, y que existen fenomenos
regionales y de escala corta que pueden contrarrestarlo, la posibilidad de rindes inferiores a los tendenciales es un factor
que debe considerarse.

Por ello, en un gjercicio tedrico es pensar que ocurriria si, en lugar de considerar rindes tendenciales, consideramos que
se repiten los rindes obtenidos en la 2021/22. En este caso, la produccion de soja seria de 44,4 Mt (-2,3 Mt vs. escenario
base) por lo que las exportaciones de grano caerian a 3,5 Mty, dado que también se ajustaria el crush, se verian reducidas
las toneladas exportadas de derivados. De darse una situacion como éstay en base a los precios FOB diferidos actuales,
las exportaciones del complejo soja alcanzarian un valor exportado de US$ 22.950 millones, US$ 2.000 millones menos
que en el escenario base.

El maiz sufriria un recorte productivo mayor. Si tomamos el rinde de la campana 2021/22 la produccion de granos
amarillos alcanzaria 48,2 Mt (-6,7 Mt vs. escenario base) y dejaria un saldo exportable de 33,5 Mt. En tal caso, y tomando los
precios FOB diferidos actuales, las exportaciones de maiz en grano sumarian US$ 8.380 millones, US$ 1.300 millones
menos que en el escenario base.

De darse este escenario, las exportaciones de los principales granos y derivados en el proximo ciclo alcanzarian un valor
de US$ 39.000 millones aproximadamente, US$ 3.300 millones menos que en el escenario base. No obstante, en estos
ultimos calculos se toman los precios FOB diferidos vigentes y no se considera el efecto sobre los precios que
seguramente tenga una menor produccion de soja'y maiz en Argentina.
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