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 Economía

Liquidación récord y las mayores exportaciones de la historia: el aporte
indelegable del agro argentino
Guido D’Angelo – Emilce Terré

La liquidación de divisas es récord absoluto, mientras el agro sigue consolidándose como
el mayor exportador neto de la Argentina, aportando 65 de cada 100 dólares que se
exportan. La agroindustria es clave para la tan necesaria estabilidad económica.
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 Economía

Derechos de Exportación: evolución reciente y
peso de la Agroindustria
Javier Treboux – Emilce Terré

En 2021 los recursos aduaneros representaron cerca del
12% del monto total recaudado por el Estado Nacional. Los
Derechos a la Exportación generados por las Cadenas
Agroindustriales representaron casi el 90% del total
recaudado en este concepto.

 Economía

Cargill, COFCO y Bunge lideran las ventas al
exterior en la campaña 2021/22
Agustina Peña – Alberto Lugones – Emilce Terré

En lo que va del año 2022, con la campaña comercial en
curso, los principales exportadores de cereales,
oleaginosas y subproductos en Argentina vienen siendo
Cargill y COFCO con 9,6 y 9 Mt, respectivamente,
mientras Bunge cierra el podio en el 3er lugar.

 Economía

Las importaciones récord llevan al superávit
comercial a mínimos de cuatro años
Guido D’Angelo – Emilce Terré

El agro representa apenas el 7,7% de las importaciones
argentinas. Las importaciones en lo que va del 2022
crecieron más de un 45%, limitando sustancialmente el
superávit comercial. La energía, de lo que más creció.

 Economía

En el primer semestre de 2022, 4 de cada 10
dólares de los bienes exportados por
Argentina tuvieron salida por aduanas de
Santa Fe
Bruno Ferrari - Emilce Terré

Santa Fe exportó US$ 10.048,7 millones en el primer
semestre de 2022, es decir, el 22% del total de Argentina.
Al observar exportaciones por aduana de salida, se
despacharon por la provincia US$ 18.345 millones, 41,3%
del total exportado a nivel país.
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 Economía

Panorama exportador del sector cárnico en el
primer semestre del 2022
Alberto Lugones – Emilce Terré

En el primer semestre por exportaciones de carne bovina
ingresaron US$ 1.750 millones al país. El sector de carne
porcina registró su mayor dé�cit en los últimos años.
Finalmente, el sector aviar se mantiene en superávit, pero
subieron las importaciones.

 Economía

Compras chinas: Sorprendente fortaleza de la
carne vacuna disipa temores para el segundo
semestre
ROSGAN

Los problemas que enfrenta la economía china no pasan
inadvertidos a los ojos de mundo, en un contexto de alta
fragilidad de las economías occidentales.
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 Economía

Liquidación récord y las mayores exportaciones
de la historia: el aporte indelegable del agro
argentino
Guido D’Angelo – Emilce Terré

La liquidación de divisas es récord absoluto, mientras el agro sigue consolidándose como el mayor
exportador neto de la Argentina, aportando 65 de cada 100 dólares que se exportan. La
agroindustria es clave para la tan necesaria estabilidad económica.

 

La agroindustria ha cumplido históricamente un rol esencial en el comercio exterior argentino. Exportando a más de 150
países del mundo, el agro argentino cumple un papel clave en la generación de empleo, la agregación de valor y las
exportaciones de nuestro país. Esto se pone aún más de mani�esto en este contexto mundial de creciente incertidumbre.
La agroindustria sigue empujando y permitiendo la inserción de productos argentinos en el mundo, lo que a la vez
permite el pago de las diversas importaciones que requiere nuestro país.

En este sentido, en los primeros seis meses de este 2022, el sector Oleaginosos y Cerealeros ingresó más de 22.000
millones de dólares al mercado de cambios argentino, el máximo nivel en un semestre en la historia argentina. Estos
niveles se encuentran un 9% por encima del año pasado, y supera en un 115% al 2020, duplicándose con creces en
apenas dos años. Consecuentemente, sólo tomando oleaginosas y cereales se explica la mitad de los dólares ingresados
a la Argentina en lo que va del año y en los últimos años. Si consideramos el total de los sectores relacionados, es decir,
Agricultura, Ganadería, Alimentos, Bebidas y Tabaco, nos encontramos con que 65 de cada 100 dólares que se exportan
en Argentina provienen del agro.
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Si consideramos la estimación de liquidación de divisas de la BCR para lo que resta del año, oportunamente detallada en
este Informativo Semanal, el 2022 se proyecta con un ingreso de dólares de Oleaginosos y Cerealeros que podría superar
los US$ 40.500 millones, un hito histórico para el comercio exterior argentino. 

Amerita destacar que este robusto desempeño exportador se explica por el importante impulso de las cantidades
exportadas. Las exportaciones en dólares de los principales complejos agro en el primer semestre del 2022 están un 13%
en términos reales por encima de las del 2013, el que hasta ahora se consolidaba como el mejor año del comercio
exterior argentino. No obstante, en los primeros seis meses del 2013 se habían exportado cerca de 38 millones de
toneladas, mientras en el mismo período del 2022 se exportaron más de 53 Mt. De esta manera, queda claro que el
principal impulso para estos récords comerciales debe encontrarse en las cantidades exportadas, por sobre los precios
de exportación.

No conforme con ello, debemos destacar que hasta ahora sólo hemos hecho referencia a la liquidación de divisas de
Oleaginosos y Cerealeros. Si sumamos el aporte de los sectores Agricultura y Ganadería; y a la exportación de Alimentos,
Bebidas y Tabaco, la liquidación del agro consolidada se acerca a los US$ 29.000 millones en este primer semestre.

No sólo es el principal exportador, el agro es el principal exportador neto de la Argentina

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/la-liquidacion
https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/records
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El aporte neto de Cereales y Oleaginosas a la liquidación de divisas (es decir, deduciendo las importaciones) se acercó a
los US$ 20.000 millones en los primeros seis meses del 2022, un saldo neto que también es un récord para un semestre.
El enorme aporte de las diversas cadenas agroindustriales permite �nanciar las importaciones netas del sector automotriz
y las industrias químicas, además de electricidad, metales, insumos y maquinaria que es requerida desde el exterior. En
este panorama, la Minería se muestra como el único sector no agro superavitario en divisas.

Una mención aparte merece la importación que el Complejo Soja realiza año tras año en la Argentina. Considerando que
la capacidad productiva de la industria aceitera argentina se encuentra en torno a los 68 millones de toneladas, y que la
producción de soja ronda los 42 millones de toneladas en el actual ciclo 2021/22, la importación de soja se hace
importante para evitar que la capacidad ociosa de la industria no sea aún mayor y para mejorar el contenido de proteína
en la harina de soja. 

La importación de poroto de soja, originada principalmente en socios comerciales del Mercosur, se realiza a los �nes de
industrializar y agregar valor a un producto primario para luego exportarlo a los múltiples destinos de la harina, el aceite y
el biodiesel argentino. El Complejo Soja exportó más de US$ 14.000 millones en los primeros siete meses del 2022, con
más del 95% de los dólares generados por productos industriales. Parte de esas exportaciones fueron elaboradas con
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importaciones de soja por más de US$ 1.600 millones, lo que otorga al Complejo Soja un nivel de exportaciones netas
superior a los US$ 12.400 millones en apenas siete meses.

El agro es clave para el robustecimiento de las reservas del BCRA

El fuerte crecimiento de los precios y cantidades exportadas da oxígeno a las cuentas externas argentinas. El volumen
actual de reservas netas se explica en gran parte por el enorme aporte del agro en los últimos años. Recordemos que las
reservas netas surgen de la resta entre las reservas brutas del BCRA (Banco Central de la República Argentina) y los
pasivos que la componen (Cuentas corrientes en otras monedas, DEG, Obligaciones con Organismos Internacionales, y
Swap con China). 

De esta manera, sin el récord de liquidación del agro, no caben dudas que la situación de las reservas netas sería muy
compleja. Con los niveles de liquidación promedio de los últimos cinco años, las reservas netas hubieran seguido una
trayectoria negativa desde hace mucho tiempo, tal como muestra la línea punteada en rojo en el grá�co adjunto. Sin
embargo, la potencia exportadora de la agroindustria argentina, en combinación con la importante suba de los precios
internacionales, ha permitido darle sostén a la compleja dinámica de las cuentas externas argentinas, limitando el drenaje
de reservas, tal como exhibe la línea azul del grá�co de reservas internacionales netas. Lamentablemente, el
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desequilibrio macroeconómico no ha permitido aprovechar la favorable coyuntura externa para sentar las bases del
crecimiento hacia adelante, robusteciendo las cuentas públicas con miras a compensar los resultados cuando el ciclo se
revierta.  

Esto pone de mani�esto la potencia de la agroindustria para generar valor e insertar sus productos en el amplio espectro
de destinos a donde exporta su producción. La necesidad de generar más incentivos y reducir las restricciones para
profundizar esta inserción externa son fundamentales para que el agro argentino siga rompiendo récords.
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Derechos de Exportación: evolución reciente y
peso de la Agroindustria
Javier Treboux – Emilce Terré

En 2021 los recursos aduaneros representaron cerca del 12% del monto total recaudado por el
Estado Nacional. Los Derechos a la Exportación generados por las Cadenas Agroindustriales
representaron casi el 90% del total recaudado en este concepto.

 

La recaudación y utilización de recursos aduaneros por parte del Estado es tan antigua como la constitución misma del
Estado Nación. En la Constitución Nacional Argentina de 1853, en su artículo 4°, lo consagra en primer orden como origen
de los recursos gubernamentales, al decir que “El Gobierno federal provee a los gastos de la Nación con los fondos del
Tesoro Nacional, formado del producto de derechos de importación y exportación de las aduanas (…)” (C.N.A., 1853).

DATO N° 1: Los recursos aduaneros representaban a principios de los años ‘30 el 40% de los recursos del Estado. Los
mismos fueron perdiendo participación relativa, pero se recuperaron en las últimas dos décadas.

A lo largo de la historia argentina, el peso de los recursos aduaneros en la recaudación del Estado Nacional fue
perdiendo importancia relativa, aunque se recuperó en las últimas dos décadas. Los recursos aduaneros pasaron de
representar el 40% de los recursos totales del Estado a principios de los años ‘30, a alcanzar pisos de menos del 2% en los
‘50. Para el año 2021, su participación en los recursos totales se ubicó cerca del 12%.
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Además del cambio en su importancia dentro de la �nanciación del Estado, en el último siglo cambió drásticamente la
composición de los recursos aduaneros, ganando en participación relativa los Derechos a la Exportación, cuyo impacto
apareció de forma signi�cativa a partir de la década del ‘60. Se puede argumentar que ya en la segunda mitad de la
década de 1940, con la creación del Instituto Argentino de Promoción del Intercambio (IAPI), operó un sistema implícito de
derechos a la exportación móviles, a través del control que el organismo estatal ejercía sobre la demanda interna y la
colocación externa de la producción de cereales y oleaginosas del país. Antes de esta experiencia, el grueso de los
recursos aduaneros provenía de Derechos a la Importación.

DATO N° 2: En año 2021, los recursos aduaneros representaron cerca del 12% del monto total recaudado por el Estado
Nacional.

En términos de volumen de recursos recaudados, entre las décadas del ‘70 y del ‘80, los recursos aduaneros
representaron cerca del 1,5% del Producto Bruto Interno en promedio, para luego caer en la década del ‘90. A través del
levantamiento completo de los arancelamientos para las exportaciones de cereales, y de la reducción de la alícuota al
3,5% para soja y girasol (exceptuado para productos de su industrialización), durante la década de los ’90 se recaudó, en
promedio, aproximadamente un 1% del PBI anual en impuestos al comercio exterior. La recaudación por este concepto
volvió a incrementarse de forma considerable con la reimposición de aranceles en el 2002, para alcanzar en la primera
década del milenio un promedio de 2,5% del producto. Dentro de este período, se registró en 2008 un máximo del 4% del
PBI en recursos aduaneros, de la mano de un movimiento ascendente en las alícuotas vigentes y en el marco de un
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boom del precio de los commodities agrícolas. En el año 2021, la recaudación por gravámenes al comercio exterior
alcanzó el 3,1% del PBI, máximos desde 2011.

DATO N° 3: en el año 2021, el Estado recaudó por gravámenes al comercio exterior un 3,1% del PBI, el mayor volumen
desde el año 2011.

Para conocer la historia de los Derechos a la Exportación en nuestro país se recomienda la siguiente lectura: Retenciones:
larga historia de tensiones (Informativo Semanal N° 1737). A su vez, si se desea conocer las alícuotas vigentes para los
principales productos de las cadenas agroindustriales y como estas fueron evolucionando a través del tiempo, junto con
sus decretos modi�catorios asociados, se puede acceder a esta información en la página web de Bolsa de Comercio de
Rosario, siguiendo este enlace. 

DATO N° 4: Los derechos de exportación generados por las Cadenas Agroindustriales representan casi el 90% de la
recaudación total por retenciones

Los Derechos a la Exportación no son exclusivos de los productos agroindustriales, sin embargo, a nivel de alícuotas
impuestas y de volumen de recaudación generada, los productos de la agroindustria destacan de sobremanera. El aporte
en D.E.X. por parte de los productos de las Cadenas Agroindustriales representaron en el año 2021 el 89% de los $ 943 mil

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/retenciones
https://www.bcr.com.ar/es/mercados/mercado-de-granos/noticias/evolucion-de-los-derechos-de-exportacion-para-productos
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millones que fueron recaudados por el Estado Nacional en este concepto. En 2017, estos sectores habían llegado a
representar el 99,4% del total ingresado en Derechos a la Exportación.

Los principales rubros en términos de aporte en D.E.X. en el 2021 fueron los Productos del reino vegetal y los Productos
de las industrias alimentarias, con un 33% de participación sobre el total cada uno. Lo siguieron las Grasas y aceites con un
19% de participación, y los Animales y productos del reino animal en cuarta posición, con el 5% del total aportado en D.E.X.
Recién en la quinta posición aparece un sector económico que no esté ligado directamente con el sector agroindustrial;
los Productos de la industria química aparecen representando el 4% de la recaudación de dicho año. 
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Si bien la estadística pública no provee información con mayor desagregación, desde Bolsa de Comercio de Rosario
desarrollamos una metodología para estimar la recaudación en Derechos a la Exportación de las seis principales cadenas
agrícolas, con el �n de ir siguiendo mes a mes la evolución del aporte realizado en D.E.X. por el sector, así como para
proyectar lo que se recaudará en los meses próximos. Esta información es publicada de forma mensual en nuestro
Informe de Coyuntura Económica BCR.

DATO N° 5: Se espera que las principales cadenas agrícolas aporten Derechos a la Exportación por un total de US$ 9.249
millones de dólares ($1.225.473 millones de pesos) para el año 2022.

Según nuestras estimaciones, se proyecta una recaudación en Derechos a la Exportación por parte de las 6 principales
cadenas agrícolas en torno a US$ 9.249 millones de dólares ($1.225.473 millones de pesos) para el año 2022. Esto se
ubicaría en línea con lo recaudado en 2021, apenas US$ 145 millones de dólares por encima (+1,6%). 

El incremento más importante proviene del complejo soja, en el que, a pesar de una baja proyectada en los volúmenes
declarados en ventas al exterior para este año, la suba de alícuotas para la venta de los productos derivados de la
industrialización (aceite y harina de soja pasaron de tributar 31% a 33%), junto con un mayor precio promedio de venta de
los principales productos del complejo, hacen prever una mejora en torno a US$ 937 millones de dólares en el aporte en
D.E.X. para esta cadena.

DATO N° 6: El incremento en las alícuotas para los productos industriales, junto con un mayor precio promedio de venta,
hacen prever un incremento de US$ 937 millones en el aporte de la cadena soja en D.E.X.

Como contracara, se espera una considerable reducción en el aporte del complejo maíz este año. Esto se debe a la gran
anticipación en la comercialización externa del maíz de campaña 2021/22 que se dio sobre el �nal del año 2021, y sobre
el que se pagó retenciones anticipadamente: al �nal del 2021 ya se habían comercializado externamente más de 22,3

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/panorama-de-mercados-bcr
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millones de toneladas del maíz de la actual cosecha. En este sentido, de no mediar cambios importantes en la dinámica
de ventas externas del maíz de la cosecha 2022/23, se espera que se registre un retroceso en torno a US$ 735 millones
en el aporte de D.E.X. de la cadena.
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Cargill, COFCO y Bunge lideran las ventas al
exterior en la campaña 2021/22
Agustina Peña – Alberto Lugones – Emilce Terré

En lo que va del año 2022, con la campaña comercial en curso, los principales exportadores de
cereales, oleaginosas y subproductos en Argentina vienen siendo Cargill y COFCO con 9,6 y 9 Mt,
respectivamente, mientras Bunge cierra el podio en el 3er lugar.

¡FE DE ERRATAS!: En el primer informe publicado para las ventas externas de aceite de soja, harina de trigo, trigo pan y
poroto de soja. Los valores correctos ya han sido actualizados. 

Con la campaña 2021/22 en curso de los diferentes cereales, oleaginosas y subproductos que exporta Argentina (trigo,
maíz, soja, cebada, sorgo, girasol, arroz, maní, entre los granos, más las harinas y los aceites vegetales y algunas
legumbres) se lleva anotado mediante el sistema de Declaraciones Juradas de Exportación (DJVE) un total de 72,2
millones de toneladas (Mt). Esta cifra se encuentra casi 22 Mt por debajo de las DJVE anotadas a igual fecha en la campaña
2020/21, donde habíamos tenido una campaña récord de exportación de granos y subproductos. 

El cuadro a continuación muestra el volumen acumulado de DJVE por grupo empresario en millones de toneladas, con
fecha de corte 23 de agosto del corriente año. Puede observarse que la �rma de capitales estadounidenses Cargill
encabeza el ranking de exportadores de granos y subproductos de Argentina en lo que va de la campaña 2021/22 con
9,6 Mt de ventas de exportación. En el ciclo actual, la compañía vendió al exterior principalmente maíz, siendo el segundo
mayor exportador del cereal en la campaña 21/22 con 5,2 Mt. Por otro lado, se ubica segundo en la exportación de trigo
en grano con 2,4 Mt de ventas de exportación anotadas en el registro de DJVE. Respecto de las ventas de subproductos
de soja al exterior, la empresa se encuentra quinta en harina de soja con 1,5 Mt; y en segundo lugar en aceite de soja con
0,4 Mt, entre otros.
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A la fecha mencionada, el segundo puesto lo ocupa el holding de capitales chinos, COFCO, con una diferencia muy
pequeña en relación con el 1er lugar y acumulando ventas al exterior algo por encima de 9 Mt. También este holding se
destaca por la venta al exterior de diversos productos agrícolas, que van desde maíz, donde se sitúa tercero en el ranking
con 4,4 Mt de DJVE anotadas; trigo, donde lidera el ranking de exportadores con ventas externas por 2,7 Mt de la campaña
2021/22. En subproductos de soja se encuentra 6to exportador con aproximadamente 1 Mt, y 5to en las ventas de
exportación de aceite de soja con 0,3 Mt.

En tercer, cuarto y quinto puesto en el ranking de ventas al exterior se encuentran Bunge, ADM y Oleaginosa Moreno con
7,5, 7,4 y 7,2 Mt, respectivamente (se redondearon los decimales). Los mismos exportadores se encuentran en puestos
principales en las ventas externas de diferentes productos, los cuales se detallarán a continuación.

Como se nombró anteriormente, el principal exportador de trigo en Argentina en lo que va de la campaña 2021/22 del
cereal es el holding COFCO con 2,7 Mt de ventas de exportación. Le siguen muy de cerca Cargill (2,4 Mt), Bunge (2,2 Mt) y
ADM (1,9 Mt).
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Respecto del maíz, lidera en las ventas de exportación la �rma ADM con 5,4 Mt de DJVE anotadas en el registro de la
campaña en curso. Le siguen Cargill (5,1 Mt), COFCO (4,4 Mt), Bunge (3,6 Mt) y la cooperativa local ACA (3,3 Mt), que venía
aumentando fuertemente su participación en las anteriores dos campañas luego de la inauguración de la planta portuaria
en Timbúes, pero que en el ciclo 21/22 ocupa la 5ta. posición en el ranking,
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En poroto de soja, en lo que va de la campaña 21/22 lidera el ranking de ventas externas la compañía SYNGENTA AGRO
SA, con 0,36 Mt representando hasta el momento el principal exportador de la oleaginosa de la Argentina. Le sigue CHS
con 0,3 Mt; vale aclarar que, a misma fecha del año anterior, la cooperativa ya había declarado ventas de exportación por
0,8 Mt. En tercer lugar, se encuentra otra cooperativa, pero de capitales nacionales, ACA, con 0,7 Mt de poroto de soja
vendidas al exterior. Completan el cuarto puesto ADM con 0,1 Mt. Se puede decir que en los principales granos que
exporta la Argentina (en términos de volumen) predominan los exportadores del grupo ABCD+ (grupo conformado por
las siete global trading companies Cargill, ADM, Bunge, Wilmar, LDC, Viterra y COFCO) de empresas exportadoras
multinacionales de granos y la cooperativa de capitales nacionales ACA.
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Con respecto a los subproductos de oleaginosos (harina, expellers de soja, girasol, maní, colza, lino y algodón,
excluyendo aceites) el principal exportador de la campaña 2021/22 viene siendo la �rma Oleaginosa Moreno con DJVE
anotadas con 2,5 Mt. De cerca en el ranking de exportadores le sigue AGD y Molinos Agro, con 1,9 y 1,7 Mt,
respectivamente. 

El ranking de exportadores de subproductos oleaginosos, en donde el principal producto de exportación es la harina de
soja, va de la mano con la propiedad y capacidad de las plantas de molienda de soja que posee cada grupo empresario
en la ribera del río Paraná. A su vez, la capacidad para importar soja del Paraguay para elevar el contenido proteico de la
harina de soja que exporta Argentina es primordial en este negocio. En el caso del aceite de soja, la conversión de éste en
biodiesel importa mucho a la hora de la venta del mismo a destinos del exterior.



AÑO XL - N° Edición 2065 - Especial Comercio Exterior - 26 de Agosto de 2022

Pág 20

En el caso del aceite de soja, el grupo empresario Oleaginosa Moreno Hnos. ocupa el primer puesto con 0,78 Mt de
toneladas anotadas en las DJVE para la campaña 2021/22. Le siguen de cerca Cargill, AGD, Molinos Agro, y COFCO con
exportaciones de aceites entre 0,4 y 0,3 Mt.
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 Economía

Las importaciones récord llevan al superávit
comercial a mínimos de cuatro años
Guido D’Angelo – Emilce Terré

El agro representa apenas el 7,7% de las importaciones argentinas. Las importaciones en lo que va
del 2022 crecieron más de un 45%, limitando sustancialmente el superávit comercial. La energía, de
lo que más creció.

 

El 2022 ya marca récords en los niveles de importaciones. En los primeros siete meses de este año las importaciones
totalizaron casi 50.000 millones de dólares, subiendo casi un 45% respecto al mismo período del año anterior. Este hito
importador ha redundado en una merma del superávit comercial, que está en mínimos desde el año 2018, el último año
hasta la fecha que mostró dé�cit comercial a nivel consolidado.
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Las exportaciones totales han crecido con ímpetu en lo que va del 2022, creciendo más de un 22% interanual. Como se ha
destacado, este ascenso se explica fundamentalmente por el agro, que da cuenta de más del 65% de este nivel de
exportación. No obstante, al crecer mucho más el nivel de importaciones en términos relativos y absolutos, el saldo
comercial superavitario comienza a recortarse.

El funcionamiento de las diversas cadenas agroindustriales se nutre tanto de la producción nacional, así como de las
importaciones. Las principales importaciones del agro incluyen fertilizantes, bienes de capital y soja para ser procesada
por las fábricas nacionales y posteriormente exportar los subproductos de su industrialización con valor agregado.
Amerita destacar que los bienes de capital son fundamentales para la sostenida competitividad internacional del agro, al
mismo tiempo que los fertilizantes son insumos elementales para poder robustecer la producción de granos en nuestro
país.

Asimismo, las importaciones temporarias de soja se realizan con �n fundamental de fortalecer a la industria aceitera de la
Argentina. Es sabido que el consumo interno de soja es exiguo en nuestro país, por lo que no deben quedar dudas que la
totalidad de la importación de poroto tiene por destino el procesamiento industrial y luego la exportación hacia amplio
espectro de destinos que abastece nuestro país.
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Más aún, la suma de estos tres complejos relativos al agro representa apenas el 7,7% de las importaciones totales en los
primeros siete meses del 2022. Este número es menor al 9,4% del mismo período del 2021.

En este marco, gran parte de la suba de importaciones argentina en 2022 se explica por bienes intermedios y energía. Por
una parte, los insumos intermedios, el principal renglón de las importaciones argentinas, subieron un 54% en 2021 y un
29% interanual en los primeros siete meses del 2022.

Por otra parte, las importaciones de energía ya venían de subir un 121% en 2021 respecto al 2020, para consolidar un alza
interanual del 200% en los primeros 7 meses del 2022. La fuerte alza de importaciones de Combustibles y Energía eleva la
participación de este sector en el total de importaciones del 13% al 18%. 
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 Economía

En el primer semestre de 2022, 4 de cada 10
dólares de los bienes exportados por Argentina
tuvieron salida por aduanas de Santa Fe
Bruno Ferrari - Emilce Terré

Santa Fe exportó US$ 10.048,7 millones en el primer semestre de 2022, es decir, el 22% del total de
Argentina. Al observar exportaciones por aduana de salida, se despacharon por la provincia US$
18.345 millones, 41,3% del total exportado a nivel país.

 

La provincia de Santa Fe se caracteriza por ser una jurisdicción de gran relevancia para el entramado productivo nacional,
representando más del 10% del Producto Interno Bruto (PIB). A su vez, debido a la gran competitividad internacional que
presentan los productos elaborados a nivel provincial y su ubicación estratégica, adquiere un rol central en el comercio
exterior. A continuación se presentan los principales datos de exportaciones provinciales del primer semestre:

Dato 1: Al observar exportaciones por aduana de salida de la provincia de Santa Fe, en la primera mitad del año de 2022 se
despacharon bienes por US$ 18.345 millones, 41,3% del total país.

El dato más relevante del comercio exterior santafesino radica en su importante rol como productor de bienes con alto
potencial exportable y, al mismo tiempo, el gran tránsito de mercaderías de otras jurisdicciones que pasan por la provincia
para ser enviadas al exterior. 

Si se analizan las exportaciones del primer semestre de 2022 por aduana de salida en la provincia de Santa Fe; es decir,
despacho de bienes que pueden o no haber sido producidos en la provincia litoraleña y que tuvieron como último
registro previo a salir del país una aduana santafesina, se ostentan exportaciones de bienes por US$ 18.345,5 millones, es
decir, el 41,3% de las exportaciones de Argentina para dicho período. 

Esta participación implica una merma de 2,4% puntos porcentuales con respecto a 2021, pero por encima del promedio de
los últimos tres años (39,4%). Asimismo, re�eja la gran relevancia que presenta la provincia en la dinámica exportadora de
Argentina y la importancia de contar con una infraestructura adecuada para poder movilizar tal volumen de mercaderías
por la jurisdicción nacional.
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Dato 2: En el primer semestre de 2022 Santa Fe exportó US$ 10.048 millones, un 11,8% más que igual período de 2021 y un
récord de al menos la última década

En el primer semestre de 2022, la provincia de Santa Fe exportó productos con origen provincial por US$ 10.048,7
millones, es decir, US$ 1.057,8 millones más que igual período de 2021. Asimismo, si se compara con los años previos, es
el máximo valor alcanzado desde, al menos, 2013.

Al analizar las exportaciones en tonelaje, se observa una caída de 6,4%, mientras que en precios de exportación, se
registra un incremento importante de 19,3% con relación a enero-junio de 2021. En este sentido, la suba de los precios
internacionales de los principales productos exportados a nivel provincial - la mayoría de ellos vinculados al sector
agroindustrial - permitió aumentar el valor exportado a pesar de las menores cantidades exportadas. 

En comparación con las exportaciones nacionales, la provincia representó 22,6% del total exportado a nivel país que
alcanzó nada menos que US$ 44.377 millones para el período enero-junio de 2022. Esto indica una caída en la
participación de 2,77% puntos porcentuales respecto a 2021 y levemente por debajo del promedio de los últimos cinco
años.
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Dato 3: El 70% de las exportaciones santafesinas del primer semestre de 2022 estuvo vinculado a la agroindustria
provincial

Si se analizan las exportaciones santafesinas por grandes rubros para el primer semestre de 2022, entre Productos
Primarios (PP) y Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) se enviaron al exterior US$ 8.356,8 millones; es decir, US$
411,7 millones más que el año pasado y US$ 2.033 millones por encima que el promedio de los últimos tres años para
igual período. Respecto del total exportado por la provincia de Santa Fe, la participación de dichos rubros arriba al 70,5%,
por debajo del pico de 77,5% alcanzado el año pasado y levemente por encima del año 2020.

Es importante recalcar que, en términos de cantidades, las exportaciones de las MOA cayeron un 15,6% interanual, lo cual
vislumbra los problemas que está atravesando la industria aceitera santafesina para conseguir grano para moler y
exportar subproductos oleaginosos. En contraposición, la suba de 20,4% interanual en los precios de exportación de las
MOA permitió sostener el valor exportado de dicho rubro en niveles muy altos si se compara con años previos.

Frente a la caída en la participación del sector agroindustrial en comparación con el año previo, se destaca el gran
resultado que obtuvieron las Manufacturas de Origen Industrial (MOI) con un valor exportado entre enero y junio de 2022
por US$ 1.625,9 millones, un aumento de 76,7% interanual y el máximo registro observado en al menos la última década.
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Dato 4: A nivel de rubros, en el primer semestre de 2022 destaca el fuerte aumento en las exportaciones santafesinas de
productos químicos y conexos vinculados al sector industrial con una suba interanual de US$ 492 millones.

A nivel de rubros, si se analiza la variación en el valor exportado del primer semestre de 2022 en Santa Fe, por el lado de
las bajas, destacan los residuos de la industria alimenticia con una merma interanual de US$ 275 millones. Dicho rubro, se
encuentra casi exclusivamente vinculado a las exportaciones de harinas/pellet de soja, que obtuvieron una caída en el
valor exportado por US$ 328 millones para el período. A su vez, en segundo lugar se ubican las semillas y frutos
oleaginosos con una caída interanual de US$ 130,1 millones. Ambos rubros vinculados al sector agroindustrial y, motivado
dicho resultado, por la menor producción nacional de soja y la caída en el procesamiento para este año en el cluster del
Gran Rosario.

Por el lado de las subas en las exportaciones, se encuentran los productos químicos y conexos, que aumentaron los
envíos al exterior en la primera mitad del año de 2022 en US$ 492 millones, dinamizando fuertemente las exportaciones
de las MOI en términos generales. Luego, en segundo lugar, se observa un aumento en las exportaciones de cereales por
US$ 409,1 millones debido a un aumento tanto en precios como cantidades despachadas. En tercer lugar, se
incrementaron en US$ 143,5 millones interanual las exportaciones de grasas y aceites.
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 Economía

Panorama exportador del sector cárnico en el
primer semestre del 2022
Alberto Lugones – Emilce Terré

En el primer semestre por exportaciones de carne bovina ingresaron US$ 1.750 millones al país. El
sector de carne porcina registró su mayor dé�cit en los últimos años. Finalmente, el sector aviar se
mantiene en superávit, pero subieron las importaciones.

 

Exportaciones de carne bovina:

Podría decirse que el 2021 fue un año de vaivenes normativos para el comercio exterior de la carne bovina. Los decretos
y resoluciones que fueron modi�cando el esquema exportador del sector generaron cimbronazos productivos y de
comercialización, mientras que, con el paso del tiempo, la industria local fue amoldándose a las nuevas reglas
implementadas. De hecho, analizando la evolución de indicadores del 2022, podría a�rmarse que las exportaciones
recuperaron notablemente el ritmo al punto de que en los primeros 6 meses de este año se realizaron los mayores
envíos de mercadería para este mismo período de la historia. 

En este sentido, entre enero y junio de este año se realizaron exportaciones equivalentes a 421.770 toneladas
(equivalentes a res con hueso) de carne bovina, superando al previo récord de 418.200 toneladas (equivalentes a res con
hueso), que se había dado el año pasado, implicando una suba del 0,85% entre ambos registros. Para dar cuenta de la
relevancia de este suceso debe tenerse en cuenta que el volumen exportado en el primer semestre de este año implica
un volumen que triplica los registros de exportaciones de 5 años atrás para el mismo período.
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Al mismo tiempo, se debe destacar que, a pesar de haberse dado un aumento en las toneladas exportadas se coteja una
disminución en la participación de las exportaciones con relación a la producción. En otras palabras, si bien se exportó un
0,85% más que el año pasado, debido a que la producción local en este año superó a la del 2021 en un 3,4% se logra
disminuir la participación de las exportaciones sobre la producción de carne bovina local. Más especí�camente, en el año
pasado durante el primer semestre se exportó el 29% de la producción local, mientras que este año contamos con envíos
equivalentes al 28,3%. 

Apoyado parcialmente en lo anterior, tenemos que se generaron los mayores ingresos por exportaciones de carne
bovina para el primer semestre del año. En este sentido, durante el período enero-junio se realizaron envíos al exterior
equivalentes a US$ 1.750 millones, superando el anterior récord de US$ 1.293 millones del año 2020. De hecho, el
incremento interanual de ingresos (2022 vs 2021) fue de 39,4%, explicado principalmente por la suba de las cotizaciones
internacionales de la carne, las cuales aumentaron un 38,2%, mientras que el resto del ascenso de los ingresos FOB
fueron son explicados por las mayores exportaciones que se realizaron durante el primer semestre, como se comentó
previamente. 
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Para dar magnitud de este hecho, se debe tener en cuenta que hasta el 2019 nunca se habían superado los US$ 1.000
millones por exportaciones FOB de carne bovina en un primer semestre, mientras que los dólares ingresados al país por
el comercio exterior durante el 2022 son equivalentes al triple de lo que se obtenía tan solo 5 años atrás. 

Sector porcino:

El sector exportador del complejo porcino presenta una situación compleja en el 2022, puesto que tras la disminución de
la demanda de China las exportaciones locales no han recuperado dinamismo y se encuentran en tonelajes bajos
comparados con los resultados de años previos. Puntualmente, en el primer semestre de este año los envíos al exterior
fueron equivalentes a 4.200 toneladas (equivalentes a res con hueso), siendo el menor volumen exportado desde el año
2014 (para el mismo período de tiempo) e implicando una merma del 81,9% en comparación con el año previo. Como
contraparte, tenemos que las importaciones del sector adquirieron un elevado ritmo y se llegaron a superar las 27.000
toneladas (equivalentes a res con hueso), encontrándose muy por encima de años anteriores. Para dar magnitud de lo
anterior, debemos considerar que el incremento respecto al 2021 es del 60%, abriendo la posibilidad de que este año
concluya con las mayores importaciones de carne porcina en más de una década (en 2011 se importó carne porcina por
casi 55.000 toneladas (equivalentes a res con hueso)).
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Como consecuencia de lo anterior podemos a�rmar que la salida de divisas por estas compras internacionales no está
pudiendo ser compensada con los ingresos por exportaciones. En este sentido, el dé�cit en el que se incurrió en el
primer semestre del año alcanzó a los US$ 68 millones superando todos los registros desde el 2014. Con estos datos se
plantea la posibilidad de que se presente también el año de mayor dé�cit comercial (en términos monetarios) desde el
2011, cuando se tuvo una salida neta de divisas por US$ 156 millones. 
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Sector aviar:

Los bienes comestibles que derivan de la faena avícola local y que luego son exportados al resto del mundo
históricamente superaron a las importaciones. Este sector brinda al comercio internacional año a año aproximadamente
el equivalente al 10% de nuestra producción local. Si bien, no es noticia que se den superávits en la balanza comercial, en
el caso del año 2022 lo que se destaca analizando los datos del primer semestre, es el incremento en las compras
externas que ha realizado nuestro país. En este sentido, entre enero y junio de este año, las importaciones han crecido un
138% respecto al mismo período del 2021, mientras que encuentra variaciones relativamente parecidos a lo sucedido
entre los años 2016 y 2019. No obstante, los volúmenes son bajos, puesto que apenas se alcanzan a las 10.200 toneladas
de carne aviar. Por su parte, las exportaciones rondan en un rango de entre 85.000 y 120.000 toneladas, por lo que el
volumen de las importaciones es superado múltiples veces. 
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Por el lado de las divisas, tenemos nuevamente las importaciones ganaron terreno frente a las exportaciones en términos
relativos. No obstante, en términos absolutos tenemos que, aunque las importaciones crecieron más que las
exportaciones entre el 2021 y 2022, se dio un mayor superávit comercial para nuestro país. De forma más detallada,
podemos a�rmar que, en términos monetarios, las exportaciones aumentaron un 18,1% entre el primer semestre del año
pasado y del actual, mientras que las importaciones se incrementaron en un 298,1% en el mismo período. Asimismo,
realizando la resta entre las exportaciones e importaciones puede constatarse que el superávit comercial pasó de
representar US$ 140,4 millones en el 2021 a US$ 150 millones en el 2022. Sin embargo, debe destacarse que el récord de
los últimos años se dio en el 2019, cuando se percibieron ingresos netos por US$ 178 millones durante el primer
semestre del año.
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 Economía

Compras chinas: Sorprendente fortaleza de la
carne vacuna disipa temores para el segundo
semestre
ROSGAN

Los problemas que enfrenta la economía china no pasan inadvertidos a los ojos de mundo, en un
contexto de alta fragilidad de las economías occidentales.

 

Un combo de creciente in�ación, aumento del desempleo en jóvenes, caída en los niveles de consumo y una severa
crisis de deuda en el sector inmobiliario generado como consecuencia del extremismo aplicado en sus políticas
sanitarias, lleva al gobierno a abandonar objetivo de crecimiento planteado para este año del 5,5% del PBI.

Si bien desde Beijín aún se resisten a aplicar más estímulos monetarios hasta tanto la in�ación y la situación sanitaria estén
bajo control, la semana pasada el banco central chino recortó las tasas de interés para impulsar la demanda luego de
conocerse cifras de crecimiento de la producción industrial y ventas minoristas por debajo de lo esperado.

El comercio minorista de China aumentó apenas un 2,7 % interanual en julio, por debajo de las estimaciones del mercado
del 5% y después de un crecimiento del 3,1 % un mes antes. Si bien es el segundo mes consecutivo de aumento, la
recuperación seguirá siendo inestable hasta tanto el gobierno no de señales de aliviar su política de cero COVID.

Sorprendentemente, en este contexto de alta fragilidad para el comercio minorista, la carne vacuna parece salir indemne.
Al menos así lo muestran las cifras de importaciones que acaban de conocerse para el mes de julio.
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Esto representa el mejor registro mensual conocido hasta el momento tanto en volumen como en precio. Comparado
con lo importado en junio, representa un incremento del 18% en volumen, unas 40.300 toneladas, y una mejora del 4% en
precio, al pasar de USD 6.857 a USD 7.105 por tonelada en el último mes. En tanto que, en relación a los registros de julio
de 2021, estas cifras muestran subas de mucho más pronunciadas, un 42% más en volumen y un 34% más en precio.

Aun así, los arribos de julio todavía no estarían re�ejando el período de mayor presión de compras en origen, algo que en
Argentina recién ha comenzado a notarse a partir de agosto y usualmente se sostiene hasta los primeros días de
diciembre, de modo tal de poder asegurar el arribo del producto previo a los festejos de su Año Nuevo Lunar, que este
año cae a �nes de enero.

Localmente aún no se conocen las cifras de exportaciones del mes de julio, pero si tomamos como parámetro las
certi�caciones de SENASA, vemos preliminarmente que el volumen exportable se habría sostenido sin mayores cambios
respecto de lo certi�cado en junio. Sin embargo, a partir de agosto ya se observa una recuperación importante. En los
primeros 20 días de mes el volumen certi�cado asciende a 33,5 mil toneladas peso producto que, extrapolado a lo que
resta del agosto, ya se podría inferir una cifra en ascenso.

Este mayor apetito de la industria exportadora se ve re�ejado en los valores pagados por la vaca en el mercado local. En
la última semana, la vaca tipo conserva en el Mercado de Cañuelas marcó pisos corrientes de $220 el kilo con máximos
de $240 cuanto, un mes atrás estos valores �uctuaban entre los $180 y $190 el kilo, lo que implica una mejora en
términos nominales de más del 25%.

Estacionalmente la oferta de vacas ha comenzado a declinar, los números de faena de julio ya lo muestran con un 9%
menos de vacas que las faenadas en junio y 16% menos que en mayo, cuando se produjo un pico de más de 270 mil vacas
en la faena.
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Por tanto, clima mediante, aunque ya con muchas zonas que han comenzado a acomodar su oferta de pasto, todo
indicaría que por los próximos meses el mercado debería mantener esta �rmeza, al menos mientras dure esta
con�uencia de menor oferta local y mayor presión de demanda externa.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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