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OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

Liquidacion récord y las mayores exportaciones de la historia: el aporte

indelegable del agro argentino
Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La liquidacién de divisas es récord absoluto, mientras el agro sigue consolidandose como

Monitor de Commodities

Panel de Capitales

Termometro Macro

el mayor exportador neto de la Argentina, aportando 65 de cada 100 dolares que se
exportan. La agroindustria es clave para la tan necesaria estabilidad econdmica.

e Economia

Derechos de Exportacion: evolucion reciente y

peso de la Agroindustria
Javier Treboux - Emilce Terre

En 2021 los recursos aduaneros representaron cerca del
12% del monto total recaudado por el Estado Nacional. Los
Derechos a la Exportacion generados por las Cadenas
Agroindustriales representaron casi el 90% del total
recaudado en este concepto.

e Economia

Las importaciones record llevan al superavit

comercial a minimos de cuatro anos
Guido D'’Angelo - Emilce Terre

El agro representa apenas el 7,7% de las importaciones
argentinas. Las importaciones en lo que va del 2022
crecieron mas de un 45%, limitando sustancialmente el
superavit comercial. La energia, de lo que mas crecio.
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Cargill, COFCO y Bunge lideran las ventas al

exterior en la campana 2021/22
Agustina Pena - Alberto Lugones - Emilce Terre

En lo que va del ano 2022, con la campana comercial en
curso, los principales exportadores de cereales,
oleaginosas y subproductos en Argentina vienen siendo
Cargilly COFCO con 9,6 y 9 Mt, respectivamente,
mientras Bunge cierra el podio en el 3er lugar.

Economia

En el primer semestre de 2022, 4 de cada 10
dolares de los bienes exportados por
Argentina tuvieron salida por aduanas de

Santa Fe
Bruno Ferrari - Emilce Terré

Santa Fe exporté US$ 10.048,7 millones en el primer
semestre de 2022, es decir, el 22% del total de Argentina.
Al observar exportaciones por aduana de salida, se
despacharon por la provincia US$ 18.345 millones, 41,3%
del total exportado a nivel pais.
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Panorama exportador del sector carnico en el Compras chinas: Sorprendente fortaleza de la
primer semestre del 2022 carne vacuna disipa temores para el segundo
Alberto Lugones - Emilce Terre semestre

ROSGAN

En el primer semestre por exportaciones de carne bovina
ingresaron US$ 1.750 millones al pais. El sector de carne
porcina registro su mayor déficit en los ultimos anos.
Finalmente, el sector aviar se mantiene en superavit, pero
subieron las importaciones.

Los problemas que enfrenta la economia china no pasan
inadvertidos a los ojos de mundo, en un contexto de alta
fragilidad de las economias occidentales.
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Liquidacion record y las mayores exportaciones
de la historia: el aporte indelegable del agro
argentino

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La liquidacion de divisas es record absoluto, mientras el agro sigue consolidandose como el mayor
exportador neto de la Argentina, aportando 65 de cada 100 dolares que se exportan. La
agroindustria es clave para la tan necesaria estabilidad economica.

La agroindustria ha cumplido histéricamente un rol esencial en el comercio exterior argentino. Exportando a mas de 150
paises del mundo, el agro argentino cumple un papel clave en la generacion de empleo, la agregacion de valor y las
exportaciones de nuestro pais. Esto se pone aun mas de manifiesto en este contexto mundial de creciente incertidumbre.
La agroindustria sigue empujando y permitiendo la insercion de productos argentinos en el mundo, lo que a la vez
permite el pago de las diversas importaciones que requiere nuestro pais.

En este sentido, en los primeros seis meses de este 2022, el sector Oleaginososy Cerealeros ingresé mas de 22.000
millones de dolares al mercado de cambios argentino, el maximo nivel en un semestre en la historia argentina. Estos
niveles se encuentran un 9% por encima del ano pasado, y supera en un 115% al 2020, duplicandose con creces en
apenas dos anos. Consecuentemente, solo tomando oleaginosas y cereales se explica la mitad de los dolares ingresados
ala Argentinaen lo que vadel ano y en los ultimos anos. Si consideramos el total de los sectores relacionados, es decir,
Agricultura, Ganaderia, Alimentos, Bebidas y Tabaco, nos encontramos con que 65 de cada 100 délares que se exportan
en Argentina provienen del agro.
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Liquidacion de divisas de Oleaginosas y Cereales
Por semestre y participacion sobre el total liquidado

@BCRmercados en base a BCRA
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Estimacién BCR

Si consideramos la estimacion de liquidacion de divisas de la BCR para lo que resta del ano, oportunamente detallada en
este Informativo Semanal, el 2022 se proyecta con un ingreso de dolares de Oleaginosos y Cerealeros que podria superar
los US$ 40500 millones, un hito historico para el comercio exterior argentino.

Amerita destacar que este robusto desempefio exportador se explica por el importante impulso de las cantidades
exportadas. Las exportaciones en dolares de los principales complejos agro en el primer semestre del 2022 estan un 13%
en téerminos reales por encima de las del 2013, el que hasta ahora se consolidaba como el mejor ano del comercio
exterior argentino. No obstante, en los primeros seis meses del 2013 se habian exportado cerca de 38 millones de
toneladas, mientras en el mismo periodo del 2022 se exportaron mas de 53 Mt. De esta manera, queda claro que el
principal impulso para estos récords comerciales debe encontrarse en las cantidades exportadas, por sobre los precios
de exportacion.

No conforme con ello, debemos destacar que hasta ahora solo hemos hecho referencia a la liquidacion de divisas de
Oleaginososy Cerealeros. Si sumamos el aporte de los sectores Agricultura y Ganaderia; y a la exportacion de Alimentos,
Bebidas y Tabaco, la liquidacion del agro consolidada se acerca a los US$ 29.000 millones en este primer semestre.

No sélo es el principal exportador, el agro es el principal exportador neto de la Argentina
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El aporte neto de Cerealesy Oleaginosas a la liquidacion de divisas (es decir, deduciendo las importaciones) se acerco a
los US$ 20.000 millones en los primeros seis meses del 2022, un saldo neto que también es un récord para un semestre.
El enorme aporte de las diversas cadenas agroindustriales permite financiar las importaciones netas del sector automotriz
y las industrias quimicas, ademas de electricidad, metales, insumos y maquinaria que es requerida desde el exterior. En
este panorama, la Mineria se muestra como el unico sector no agro superavitario en divisas.

Cobro de exportaciones, pago de importacionesy
saldo neto por sector
ler semestre 2022
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Una mencién aparte merece la importacion que el Complejo Soja realiza ano tras ano en la Argentina. Considerando que
la capacidad productiva de la industria aceitera argentina se encuentra en torno a los 68 millones de toneladas, y que la
produccion de soja ronda los 42 millones de toneladas en el actual ciclo 2021/22, laimportacién de soja se hace
importante para evitar que la capacidad ociosa de la industria no sea aun mayor y para mejorar el contenido de proteina

en la harina de soja.

La importacion de poroto de soja, originada principalmente en socios comerciales del Mercosur, se realiza a los fines de
industrializar y agregar valor a un producto primario para luego exportarlo a los multiples destinos de la harina, el aceite y
el biodiesel argentino. EL Complejo Soja exportd mas de US$ 14.000 millones en los primeros siete meses del 2022, con
mas del 95% de los dolares generados por productos industriales. Parte de esas exportaciones fueron elaboradas con
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importaciones de soja por mas de US$ 1.600 millones, lo que otorga al Complejo Soja un nivel de exportaciones netas
superior a los US$ 12.400 millones en apenas siete meses.

El agro es clave para el robustecimiento de las reservas del BCRA

El fuerte crecimiento de los precios y cantidades exportadas da oxigeno a las cuentas externas argentinas. EL volumen
actual de reservas netas se explica en gran parte por el enorme aporte del agro en los ultimos anos. Recordemos que las
reservas netas surgen de la resta entre las reservas brutas del BCRA (Banco Central de la Republica Argentina) y los
pasivos que la componen (Cuentas corrientes en otras monedas, DEG, Obligaciones con Organismos Internacionales, y
Swap con China).

Evolucion de las reservas internacionales netas
Periodo 2020-2022
@BCRmercados en base a datos del BCRA
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De esta manera, sin el récord de liquidacion del agro, no caben dudas que la situacion de las reservas netas seria muy
compleja. Con los niveles de liquidacion promedio de los ultimos cinco anos, las reservas netas hubieran seguido una
trayectoria negativa desde hace mucho tiempo, tal como muestra la linea punteada en rojo en el grafico adjunto. Sin
embargo, la potencia exportadora de la agroindustria argentina, en combinacion con la importante suba de los precios
internacionales, ha permitido darle sostén a la compleja dinamica de las cuentas externas argentinas, limitando el drenaje
de reservas, tal como exhibe la linea azul del grafico de reservas internacionales netas. Lamentablemente, el
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desequilibrio macroeconémico no ha permitido aprovechar la favorable coyuntura externa para sentar las bases del
crecimiento hacia adelante, robusteciendo las cuentas publicas con miras a compensar los resultados cuando el ciclo se
revierta.

Esto pone de manifiesto la potencia de la agroindustria para generar valor e insertar sus productos en el amplio espectro
de destinos a donde exporta su produccion. La necesidad de generar mas incentivos y reducir las restricciones para
profundizar esta insercion externa son fundamentales para que el agro argentino siga rompiendo réecords.
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eEconomia
Derechos de Exportacion: evolucion reciente y
peso de la Agroindustria

Javier Treboux — Emilce Terré

En 2021 los recursos aduaneros representaron cerca del 12% del monto total recaudado por el
Estado Nacional. Los Derechos a la Exportacion generados por las Cadenas Agroindustriales
representaron casi el 90% del total recaudado en este concepto.

La recaudacion y utilizacion de recursos aduaneros por parte del Estado es tan antigua como la constitucion misma del
Estado Nacioén. En la Constitucion Nacional Argentina de 1853, en su articulo 4°, lo consagra en primer orden como origen
de los recursos gubernamentales, al decir que “El Gobierno federal provee a los gastos de la Nacion con los fondos del
Tesoro Nacional, formado del producto de derechos de importacion y exportacion de las aduanas (.)" (CN.A, 1853).

DATO N’ 1: Los recursos aduaneros representaban a principios de los afios ‘30 el 40% de los recursos del Estado. Los
mismos fueron perdiendo participacion relativa, pero se recuperaron en las ultimas dos décadas.

A lo largo de la historia argentina, el peso de los recursos aduaneros en la recaudacion del Estado Nacional fue
perdiendo importancia relativa, aunque se recuperé en las ultimas dos décadas. Los recursos aduaneros pasaron de
representar el 40% de los recursos totales del Estado a principios de los anos ‘30, a alcanzar pisos de menos del 2% en los
'50. Para el aflo 2021, su participacion en los recursos totales se ubico cerca del 12%.
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Participacion de los impuestos al Comercio Exterior sohre

recaudacion del Estado
@BCRmercados en base a datos de AFIP
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Ademas del cambio en su importancia dentro de la financiacion del Estado, en el ultimo siglo cambio drasticamente la
composicion de los recursos aduaneros, ganando en participacion relativa los Derechos a la Exportacion, cuyo impacto
aparecio de forma significativa a partir de la década del ‘60. Se puede argumentar que ya en la segunda mitad de la
década de 1940, con la creacion del Instituto Argentino de Promocién del Intercambio (IAPI), operd un sistema implicito de
derechos a la exportacion moviles, a través del control que el organismo estatal ejercia sobre la demanda internay la
colocacion externa de la produccion de cerealesy oleaginosas del pais. Antes de esta experiencia, el grueso de los

recursos aduaneros provenia de Derechos a la Importacién.

DATO N’ 2: En afo 2021, los recursos aduaneros representaron cerca del 12% del monto total recaudado por el Estado

Nacional.

En términos de volumen de recursos recaudados, entre las décadas del ‘70 y del ‘80, los recursos aduaneros
representaron cerca del 1,5% del Producto Bruto Interno en promedio, para luego caer en la década del ‘Q0. A traves del
levantamiento completo de los arancelamientos para las exportaciones de cereales, y de la reduccion de la alicuota al
3.5% para soja y girasol (exceptuado para productos de su industrializacion), durante la década de los '90 se recaudo, en
promedio, aproximadamente un 1% del PBl anual en impuestos al comercio exterior. La recaudacion por este concepto
volvid a incrementarse de forma considerable con la reimposicion de aranceles en el 2002, para alcanzar en la primera
década del milenio un promedio de 2,5% del producto. Dentro de este periodo, se registro en 2008 un maximo del 4% del
PBIl en recursos aduaneros, de la mano de un movimiento ascendente en las alicuotas vigentes y en el marco de un
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boom del precio de los commodiities agricolas. En el afio 2021, la recaudacién por gravamenes al comercio exterior
alcanzo el 3,1% del PBI, maximos desde 2011.

DATO N’ 3:en el afo 2021, el Estado recaudé por gravamenes al comercio exterior un 3,1% del PBI, el mayor volumen
desde el afo 2011.

Recaudacion en gravamenes al comercio exterior

En porcenaje del PBI
@BCRmercados en base a AFIP
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Para conocer la historia de los Derechos a la Exportacion en nuestro pais se recomienda la siguiente lectura: Retenciones:
larga historia de tensiones (Informativo Semanal N°1737) A su vez, si se desea conocer las alicuotas vigentes para los
principales productos de las cadenas agroindustriales y como estas fueron evolucionando a través del tiempo, junto con
sus decretos modificatorios asociados, se puede acceder a esta informacion en la pagina web de Bolsa de Comercio de
Rosario, siguiendo este enlace.

DATO N’ 4: Los derechos de exportacién generados por las Cadenas Agroindustriales representan casi el 90% de la
recaudacion total por retenciones

Los Derechos a la Exportacion no son exclusivos de los productos agroindustriales, sin embargo, a nivel de alicuotas
impuestas y de volumen de recaudacion generada, los productos de la agroindustria destacan de sobremanera. EL aporte
en DEX por parte de los productos de las Cadenas Agroindustriales representaron en el afio 2021 el 89% de los $ 943 mil
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millones que fueron recaudados por el Estado Nacional en este concepto. En 2017, estos sectores habian llegado a
representar el 99,4% del total ingresado en Derechos a la Exportacion.

L LS
Recaudacion por Derechos a la Exportacion por sector
economico.
Délares al T.C. promedio anual
99,4%
10,000 100%:
9,000 84,9% 0%
B81,5% B1,5% >
B.000 8%
7.000 0%
4
56000 0%
£
2 5.000 50%
iz
54000 0%
s
3.000 3%
2.000 20%
1.000 10%
03
2017 2018 2019 2020
I Agroindustriales I Minerales, metales y piedras preciosas @l Industria quimica
Eindustria textil y calzado M sterlal de transporte I Rlesto
== Participacidn Agroindustria

Los principales rubros en términos de aporte en DEX en el 2021 fueron los Productos del reino vegetal y los Productos
de las industrias alimentarias, con un 33% de participacién sobre el total cada uno. Lo siguieron las Grasas y aceites con un
19% de participacion, y los Animales y productos del reino animal en cuarta posicion, con el 5% del total aportado en D.EX
Recién en la quinta posicion aparece un sector econdomico que no esté ligado directamente con el sector agroindustrial;
los Productos de la industria quimica aparecen representando el 4% de la recaudacion de dicho ano.
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Aporte en D.E.X. por sector economico. En millones de pesos corrientes

2021 2020 2019 2018 2017
Agroindustriales
Productos del reino vegetal 308.424 50.401 115.126 14,551 13.142
Productos de las industrias alimentarias [...) 307.164 132.891 124767 57.019 37.830
Grasas y aceites animales ovegetales ... 177.623 E3.668 50.387 17.015 14.766
Animales vivos y productos del reinoc animal 44 470 31.969 200092 3.980 3
Madera, carbon vegetal y manufacturas de maderal...) 950 5E3 511 93 o
Pasta de madera o de las demas materias fibrosas (...} 873 1.006 1.209 408 4]
Industria quimica
Productos de las industrias quimicas ...} 41.743 15977 16.101 5. 709 219
Minerales, metales y piedras preciosas
Productos minerales 24 820 2.417 14,644 3.975 =
Perlas naturales [finas) o cultivadas, piedras preciosas [...) 16.017 13.343 10.076 2.362 5
Metales comunes y manufacturas de estos metales 4511 2.807 5.124 1.145 a
Transporte
Material de transporte 2.351 6.650 11.2159 4344 o
Industria textil y calzado
Materias textiles y sus manufacturas 1.823 1.073 1.501 305 o
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas de estas materia [...) 312 1.0138 1.831 543 L
Calzado, sombreros y demas tocados (...} 2 11 29 7 4]
Otras manufacturas industriales y resto
Plasticos y sus manufacturas; cauche y sus manufacturas 3.677 2.302 3.103 1.15& 1
Maguinasyaparatos[...) 1.254 2.438 3.614 977 1
Manufacturas de piedra, yeso fraguable ...} 387 425 532 92 o
Mercancias y productos diversos 25 218 325 105 a
Instrumentos y aparates de aptica, de fotografia [...) 22 282 338 86 o
Armas, municiones, y sUs partes y acCesorios B 23 25 3 -
Cbjetos de arte, o coleccion y antigiedades - a7 1.705 9 B
Sin Asignar 574 796 2345 179 41
TOTAL 943.076 371475 383.106 114.160 66.121

[@BCRmercados en base a AFIF
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Si bien la estadistica publica no provee informacion con mayor desagregacion, desde Bolsa de Comercio de Rosario
desarrollamos una metodologia para estimar la recaudacion en Derechos a la Exportacién de las seis principales cadenas
agricolas, con el fin de ir siguiendo mes a mes la evolucion del aporte realizado en DEX por el sector, asi como para
proyectar lo que se recaudara en los meses proximos. Esta informacion es publicada de forma mensual en nuestro
Informe de Coyuntura Econémica BCR

DATO N’ 5: Se espera que las principales cadenas agricolas aporten Derechos a la Exportacion por un total de US$ 9.249
millones de délares ($1.225.473 millones de pesos) para el afio 2022.

Aportes de Derechos a la Exportacion de principales cadenas agricolas

Soja 6.720,6 7.658,0 9374 13,9%
Maiz 1.560,2 824,5 -735,7 -47,2%
Trigo 6004 69,8 -30,6 -5,1%
Girasol 70,5 87,5 17,0 24,1%
Cebada 90,8 46,8 -44.0 -48,5%
Sorgo 61,1 62,5 1,3 2,2%
Total principales cadenas 9.103,6 9.249,0 145.4 1,6%

@BCRmercados en base a DIVE, MAGYP vy estimaciones propias.

Segun nuestras estimaciones, se proyecta una recaudacion en Derechos a la Exportacién por parte de las 6 principales
cadenas agricolas en torno a US$ 9.249 millones de délares ($1.225.473 millones de pesos) para el afio 2022. Esto se
ubicaria en linea con lo recaudado en 2021, apenas US$ 145 millones de dolares por encima (+1,6%).

El incremento mas importante proviene del complejo soja, en el que, a pesar de una baja proyectada en los volumenes
declarados en ventas al exterior para este ano, la suba de alicuotas para la venta de los productos derivados de la
industrializacion (aceite y harina de soja pasaron de tributar 31% a 33%), junto con un mayor precio promedio de venta de
los principales productos del complejo, hacen prever una mejora en torno a US$ 937 millones de dolares en el aporte en
DEX para esta cadena.

DATO N’ 6: EL incremento en las alicuotas para los productos industriales, junto con un mayor precio promedio de venta,
hacen prever un incremento de US$ 937 millones en el aporte de la cadena soja en DEX

Como contracara, se espera una considerable reduccion en el aporte del complejo maiz este afo. Esto se debe a la gran
anticipacion en la comercializacion externa del maiz de campana 2021/22 que se dio sobre el final del ano 2021, y sobre
el que se pago retenciones anticipadamente: al final del 2021 ya se habian comercializado externamente mas de 22,3
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millones de toneladas del maiz de la actual cosecha. En este sentido, de no mediar cambios importantes en la dinamica
de ventas externas del maiz de la cosecha 2022/23, se espera que se registre un retroceso en torno a US$ 735 millones
en el aporte de DEX de la cadena.
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@) Economia
Cargill, COFCO y Bunge lideran las ventas al
exterior en la campana 2021/22

Agustina Pera - Alberto Lugones - Emilce Terré

En lo que va del ano 2022, con la campana comercial en curso, los principales exportadores de
cereales, oleaginosas y subproductos en Argentina vienen siendo Cargilly COFCO con 9,6 y 9 Mt,
respectivamente, mientras Bunge cierra el podio en el 3er lugar.

iFE DE ERRATAS!: En el primer informe publicado para las ventas externas de aceite de soja, harina de trigo, trigo pan y
poroto de soja. Los valores correctos ya han sido actualizados.

Con la campana 2021/22 en curso de los diferentes cereales, oleaginosas y subproductos que exporta Argentina (trigo,
maiz, soja, cebada, sorgo, girasol, arroz, mani, entre los granos, mas las harinas y los aceites vegetales y algunas
legumbres) se lleva anotado mediante el sistema de Declaraciones Juradas de Exportacion (DJVE) un total de 72,2
millones de toneladas (Mt). Esta cifra se encuentra casi 22 Mt por debajo de las DJVE anotadas a igual fecha en la campana
2020/21, donde habiamos tenido una campana récord de exportacion de granos y subproductos.

El cuadro a continuacion muestra el volumen acumulado de DJVE por grupo empresario en millones de toneladas, con
fecha de corte 23 de agosto del corriente ano. Puede observarse que la firma de capitales estadounidenses Cargill
encabeza el ranking de exportadores de granos y subproductos de Argentina en lo que va de la campana 2021/22 con
9,6 Mt de ventas de exportacion. En el ciclo actual, la compania vendio al exterior principalmente maiz, siendo el segundo
mayor exportador del cereal en la campana 21/22 con 5,2 Mt. Por otro lado, se ubica segundo en la exportacion de trigo
en grano con 2,4 Mt de ventas de exportacion anotadas en el registro de DJVE. Respecto de las ventas de subproductos
de soja al exterior, la empresa se encuentra quinta en harina de soja con 1,5 Mt; y en segundo lugar en aceite de soja con
0.4 Mt, entre otros.
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Cargill 11.938.2458) 12.710.404] 11.862.995 3
COFCO { Nidera i 10.195.501] 14.481.248] 11.721.694| 11.707.649 .010. 3.425.000
Bunge 3° 6.830.732] 5.566.794| 5.696.232] 10.0456.923| 7.563.305 2.088.000
ADM 1 6.634.300( 11.192.500] &.721.000f 8.307.0000 7.200.2%0| 3.565.000
Oleaginosa Moreno Hnos. ge 5.765.068) 7.B4E.678] 10.392.773| 11.507.2000 7.255.148| 1.169.000
ACA 6° 3.244.083] 5.479.842] 6.064.151] 2.493.341] 6.404.0000 1.244.000
LDC Fi 5.905.934] 6.332.440] 6.906.593| 8.220.271] 6.192.076| 1.920.000
AGD 8 6.581.547] 5.981.173 7421380 8.837.354| 5.603.974 200,000
Molinos Agro L 3.594.490) 5004577 5.678.31% 6139001 3.433.811 230,000
Amaggi 10* 1.151.285 1.492.362) 1.108.149) 1.987.891 992,200 470,000
CHS 11* £51.769] 1.505.358] 1.195.460| 1.208.439 640,775 195,000

AFA 12 503.004 405.171 485,458 399,278 281.907
Otros 1.4594.380 29, 2057797 2.337.621 3.937.453 686, 290
Resto 3.172.473 B 6.392.749] 4.865.073 3.812.420 309,564

L rEnera 72.411.263| O.740.23 B0.781.484

A la fecha mencionada, el segundo puesto lo ocupa el holding de capitales chinos, COFCO, con una diferencia muy
pequena en relacion con el 1er lugar y acumulando ventas al exterior algo por encima de 9 Mt. También este holding se
destaca por la venta al exterior de diversos productos agricolas, que van desde maiz, donde se situa tercero en el ranking
con 4,4 Mt de DJVE anotadas; trigo, donde lidera el ranking de exportadores con ventas externas por 2,7 Mt de la campana
2021/22. En subproductos de soja se encuentra 6to exportador con aproximadamente 1 Mt, y 5to en las ventas de
exportacion de aceite de soja con 0,3 Mt.

En tercer, cuarto y quinto puesto en el ranking de ventas al exterior se encuentran Bunge, ADM y Oleaginosa Moreno con
7.5, 7.4y 7.2 Mt, respectivamente (se redondearon los decimales). Los mismos exportadores se encuentran en puestos
principales en las ventas externas de diferentes productos, los cuales se detallaran a continuacion.

Como se nombro anteriormente, el principal exportador de trigo en Argentina en lo que va de la campafna 2021/22 del
cereal es el holding COFCO con 2,7 Mt de ventas de exportacion. Le siguen muy de cerca Cargill (2,4 M), Bunge (2,2 M)y
ADM (1,9 Mb).
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COFCO INTERMATIOMNAL ARGENTINA 2.687.000 1"
CARGILL 2.439.500 2°
BUNGE ARGENTINA SA 2.168.100 3°
ADM AGRO 5.R.L. 1.910.000 4"
LDC ARGENTIMNA 5.A. 1.566.000 5"
Asociacion de Cooperativas Argentinas 1.265.070 6"
OLEAGINOSA MORENOHNOSSACIFIA 061.732 7
ACEITERA GENERAL DEHEZA 5.A. 439,200 a°
MOLINOS AGRO SA 208.000 9"
Amaggi Argentina SA 188.000 10°

Total principales exportadores 13.832.602

Respecto del maiz lidera en las ventas de exportacion la firma ADM con 5,4 Mt de DJVE anotadas en el registro de la
campana en curso. Le siguen Cargill (5,1 Mt), COFCO (4,4 Mb), Bunge (3,6 Mb) y la cooperativa local ACA (3,3 Mt), que venia
aumentando fuertemente su participacion en las anteriores dos campanas luego de la inauguracion de la planta portuaria
en Timbues, pero que en el ciclo 21/22 ocupa la 5ta. posicion en el ranking,
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ADM Agro 5.R.L. 5.350.250 1"
Cargill 5.A.C.I. 5.131.000 2"
COFCO International Argentina 4.400.000 3°
Bunge Argentina 5.A. 3.622.000 4"
Asociacion de Cooperativas Argentinas 3.199.000 5°
LDC Argentina S.A. 3.033.000 6"
Aceitera General Deheza S.A. 2.768.500 7"
Oleaginosa Moreno Hnos S.A.C.ILF.LA. 1.900.000 8"
Molinos Agro 5.A. 1.164.500 9°
Viterra Argentina 5.A. 665.000 10"

Total general principales exportadores 31.242.250

En poroto de soja, en lo que va de la campana 21/22 lidera el ranking de ventas externas la compania SYNGENTA AGRO
SA, con 0,36 Mt representando hasta el momento el principal exportador de la oleaginosa de la Argentina. Le sigue CHS
con 0,3 Mt; vale aclarar que, a misma fecha del ano anterior, la cooperativa ya habia declarado ventas de exportacion por
0,8 Mt. En tercer lugar, se encuentra otra cooperativa, pero de capitales nacionales, ACA, con 0,7 Mt de poroto de soja
vendidas al exterior. Completan el cuarto puesto ADM con 0,1 Mt. Se puede decir que en los principales granos que
exporta la Argentina (en términos de volumen) predominan los exportadores del grupo ABCD+ (grupo conformado por
las siete global trading companies Cargill, ADM, Bunge, Wilmar, LDC, Viterray COFCO) de empresas exportadoras
multinacionales de granosy la cooperativa de capitales nacionales ACA.

Pag 18

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada
! Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I?formam’on.es y DE COMERCIO Tel: (54341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij UE ) de manera to’ C como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - N° Edicién 2065 - Especial Comercio Exterior - 26 de Agosto de 2022

SYNGENTA AGRO SA 364.500 1"

CHS DE ARGENTINA SA 272.000 2"
Asociacion de Cooperativas Argentinas 169.200 3°
LDC ARGENTINA 5.A. 162.530 4"
MIRGORSACIFIA 157.000 5°

CARGILL 5.A.C.I. 137.000 6"

ADM AGRO 5.R.L 130.000 7"

LOS GROBO AGROPECUARIA 5.A. 70.000 8"
Amaggi Argentina SA 58.200 9°
COFCO INTERNATIONAL ARGEMNTINA 48.500 10°

Con respecto a los subproductos de oleaginosos (harina, expellers de soja, girasol, mani, colza, lino y algodon,
excluyendo aceites) el principal exportador de la campana 2021/22 viene siendo la firma Oleaginosa Moreno con DJVE
anotadas con 2,5 Mt. De cerca en el ranking de exportadores le sigue AGD y Molinos Agro, con 1,9y 1,7 Mt,
respectivamente.

El ranking de exportadores de subproductos oleaginosos, en donde el principal producto de exportacion es la harina de
SOja, va de la mano con la propiedad y capacidad de las plantas de molienda de soja que posee cada grupo empresario
en laribera del rio Parana. A su vez, la capacidad para importar soja del Paraguay para elevar el contenido proteico de la
harina de soja que exporta Argentina es primordial en este negocio. En el caso del aceite de soja, la conversion de éste en
biodiesel importa mucho a la hora de la venta del mismo a destinos del exterior.
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OLEAGINOSA MORENO HNOS 2.532.800 1"
ACEITERA GEMERAL DEHEZA 5.A. 1.936.874 2"
MOLINOS AGRO 54 1.688.941 3°

CARGILL 1.506.346 4"

BUNGE ARGENTINA 5A 1.351.440 5"

LDC ARGENTIMA 5.A. 1.103.944 6"

COFCO INTERNATIOMAL ARGENTINA 1.041.254 7"
VITERRA ARGEMNTINA 5.A. 819.000 8"
Asociacion de Cooperativas Argentinas 679.180 9°
¥PF 5.A. 380.629 10°

En el caso del aceite de soja, el grupo empresario Oleaginosa Moreno Hnos. ocupa el primer puesto con 0,78 Mt de
toneladas anotadas en las DJVE para la campana 2021/22. Le siguen de cerca Cargill, AGD, Molinos Agro, y COFCO con
exportaciones de aceites entre 0,4y 0,3 Mt.
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eEconomia
Las importaciones record llevan al superavit
comercial a minimos de cuatro anos

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Elagro representa apenas el 7,7% de las importaciones argentinas. Las importaciones en lo que va
del 2022 crecieron mas de un 45%, limitando sustancialmente el superavit comercial. La energia, de
lo que mas crecio.

El 2022 ya marca récords en los niveles de importaciones. En los primeros siete meses de este ano las importaciones
totalizaron casi 50.000 millones de dolares, subiendo casi un 45% respecto al mismo periodo del ano anterior. Este hito
importador ha redundado en una merma del superavit comercial, que esta en minimos desde el ano 2018, el ultimo ano
hasta la fecha que mostro déficit comercial a nivel consolidado.
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Comercio exterior argentino
Primeros siete meses de cada afio. Serie desestacionalizada
@BCRmercados en base a INDEC
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Las exportaciones totales han crecido con impetu en lo que va del 2022, creciendo mas de un 22% interanual. Como se ha
destacado, este ascenso se explica fundamentalmente por el agro, que da cuenta de mas del 65% de este nivel de
exportacion. No obstante, al crecer mucho mas el nivel de importaciones en términos relativos y absolutos, el saldo
comercial superavitario comienza a recortarse.

El funcionamiento de las diversas cadenas agroindustriales se nutre tanto de la produccion nacional, asi como de las
importaciones. Las principales importaciones del agro incluyen fertilizantes, bienes de capital y soja para ser procesada
por las fabricas nacionales y posteriormente exportar los subproductos de su industrializacion con valor agregado.
Amerita destacar que los bienes de capital son fundamentales para la sostenida competitividad internacional del agro, al
mismo tiempo que los fertilizantes son insumos elementales para poder robustecer la produccion de granos en nuestro
pais.

Asimismo, las importaciones temporarias de soja se realizan con fin fundamental de fortalecer a la industria aceitera de la
Argentina. Es sabido que el consumo interno de soja es exiguo en nuestro pais, por lo que no deben quedar dudas que la
totalidad de la importacion de poroto tiene por destino el procesamiento industrial y luego la exportacion hacia amplio
espectro de destinos que abastece nuestro pais.
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Mas aun, la suma de estos tres complejos relativos al agro representa apenas el 7,7% de las importaciones totales en los
primeros siete meses del 2022. Este numero es menor al 9,4% del mismo periodo del 2021.

Importaciones por complejos seleccionados

Primeros siete meses de cada aiio
@BCRmercados en base a INDEC

Complejo Bs. Capital Agro B 2018 © 2019 w2020 ®=2021 m2022
Fertilizantes

Complejo Soja
Complejo siderdrgico
Complejo Farmacéutico

Complejo automotriz

Complejo Petrolero-petroquimico

) 4,000 B.000 12.000
Millones de ddlares

En este marco, gran parte de la suba de importaciones argentina en 2022 se explica por bienes intermedios y energia. Por
una parte, los insumos intermedios, el principal renglon de las importaciones argentinas, subieron un 54% en 2021y un
29% interanual en los primeros siete meses del 2022.

Por otra parte, las importaciones de energia ya venian de subir un 121% en 2021 respecto al 2020, para consolidar un alza
interanual del 200% en los primeros 7 meses del 2022. La fuerte alza de importaciones de Combustibles y Energia eleva la
participacion de este sector en el total de importaciones del 13% al 18%.

Importaciones por usos econémicos
Primeros siete meses del 2022
@BCRmercadosen base a INDEC
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@) Economia

En el primer semestre de 2022, 4 de cada 10
dolares de los bienes exportados por Argentina
tuvieron salida por aduanas de Santa Fe

Bruno Ferrari - Emilce Terre

Santa Fe exporto US$ 10.048,7 millones en el primer semestre de 2022, es decir, el 22% del total de
Argentina. Al observar exportaciones por aduana de salida, se despacharon por la provincia US$
18.345 millones, 41,3% del total exportado a nivel pais.

La provincia de Santa Fe se caracteriza por ser una jurisdiccion de gran relevancia para el entramado productivo nacional,
representando mas del 10% del Producto Interno Bruto (PIB). A su vez, debido a la gran competitividad internacional que
presentan los productos elaborados a nivel provincial y su ubicacion estratégica, adquiere un rol central en el comercio
exterior. A continuacion se presentan los principales datos de exportaciones provinciales del primer semestre:

Dato 1: Al observar exportaciones por aduana de salida de la provincia de Santa Fe, en la primera mitad del afio de 2022 se
despacharon bienes por US$ 18.345 millones, 41,3% del total pais.

El dato mas relevante del comercio exterior santafesino radica en su importante rol como productor de bienes con alto
potencial exportable y, al mismo tiempo, el gran transito de mercaderias de otras jurisdicciones que pasan por la provincia
para ser enviadas al exterior.

Si se analizan las exportaciones del primer semestre de 2022 por aduana de salida en la provincia de Santa Fe; es decir,
despacho de bienes que pueden o no haber sido producidos en la provincia litoralena y que tuvieron como ultimo
registro previo a salir del pais una aduana santafesina, se ostentan exportaciones de bienes por US$ 18.345,5 millones, es
decir, el 41,3% de las exportaciones de Argentina para dicho periodo.

Esta participacion implica una merma de 2,4% puntos porcentuales con respecto a 2021, pero por encima del promedio de
los ultimos tres anos (39,4%). Asimismo, refleja la gran relevancia que presenta la provincia en la dinamica exportadora de
Argentinay la importancia de contar con una infraestructura adecuada para poder movilizar tal volumen de mercaderias
por la jurisdiccion nacional.
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<=2 Exportaciones por "Aduna de salida" de Santa Fe y part. % nacional
~’ Primer semestre de cada aiio, en millones de délares.

. Villa Total Part % aduanas
San lorenzo  Rosario . Santa Fe Expo ARG

Constitucion Santa Fe de SF
2018 7.681,9 2.406,8 29,9 0,0 10.118,6  30.043,9 33,7%
2019 7.993,2 2.745,7 67,0 0,0 10.805,9 30.789,4 35,1%
2020 7.801,0 3.008,8 41,4 0,2 10.851,4 27.553,1 39,4%
2021 12.097,3  3.313,9 44,7 16,1 15.471,9 35.372,5 43,7%
2022 14.292,7  4.002,7 45,7 4,4 18.345,5 44.377,0 41,3%

{@BCRmercados en base a datos del IPEC 2 INDEC

Dato 2: En el primer semestre de 2022 Santa Fe exportd US$ 10.048 millones, un 11,8% mas que igual periodo de 2021 y un
récord de al menos la ultima década

En el primer semestre de 2022, la provincia de Santa Fe exporto productos con origen provincial por US$ 10.048,7
millones, es decir, US$ 1.057,8 millones mas que igual periodo de 2021. Asimismo, si se compara con los afos previos, es
el maximo valor alcanzado desde, al menos, 2013.

Al analizar las exportaciones en tonelaje, se observa una caida de 6,4%, mientras que en precios de exportacion, se
registra un incremento importante de 19,3% con relacion a enero-junio de 2021. En este sentido, la suba de los precios
internacionales de los principales productos exportados a nivel provincial - la mayoria de ellos vinculados al sector
agroindustrial - permitié aumentar el valor exportado a pesar de las menores cantidades exportadas.

En comparacion con las exportaciones nacionales, la provincia representé 22,6% del total exportado a nivel pais que
alcanzé nada menos que US$ 44.377 millones para el periodo enero-junio de 2022. Esto indica una caida en la

participacion de 2,77% puntos porcentuales respecto a 2021 y levemente por debajo del promedio de los ultimos cinco
anos.
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Santa Fe. Evolucion de la exportaciones del primer semestre y participacion
en el total de Argentina. Periodo 2013-2022
E@BCRmercados en base a datos de INDEC e IPEC
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Dato 3: EL 70% de las exportaciones santafesinas del primer semestre de 2022 estuvo vinculado a la agroindustria
provincial

Si se analizan las exportaciones santafesinas por grandes rubros para el primer semestre de 2022, entre Productos
Primarios (PP) y Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) se enviaron al exterior US$ 8.356,8 millones; es decir, US$
411,7 millones mas que el afo pasado y US$ 2.033 millones por encima que el promedio de los ultimos tres afos para
igual periodo. Respecto del total exportado por la provincia de Santa Fe, la participacion de dichos rubros arriba al 70,5%,
por debajo del pico de 77,5% alcanzado el ano pasado y levemente por encima del arno 2020.

Esimportante recalcar que, en términos de cantidades, las exportaciones de las MOA cayeron un 15,6% interanual, lo cual
vislumbra los problemas que esta atravesando la industria aceitera santafesina para conseguir grano para moler y
exportar subproductos oleaginosos. En contraposicion, la suba de 20,4% interanual en Llos precios de exportacion de las
MOA permitié sostener el valor exportado de dicho rubro en niveles muy altos si se compara con anos previos.

Frente a la caida en la participacion del sector agroindustrial en comparacion con el ano previo, se destaca el gran
resultado que obtuvieron las Manufacturas de Origen Industrial (MOI) con un valor exportado entre enero y junio de 2022
por US$ 1.625,9 millones, un aumento de 76,7% interanual y el maximo registro observado en al menos la ultima década.
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Santa Fe. Exportaciones del primer semestre por grandes
rubros y participacion de la agroindustria en el total
@BCrmercados en base a datos de INDEC e IPEC
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Dato 4: A nivel de rubros, en el primer semestre de 2022 destaca el fuerte aumento en las exportaciones santafesinas de
productos quimicos y conexos vinculados al sector industrial con una suba interanual de US$ 492 millones.

A nivel de rubros, si se analiza la variacion en el valor exportado del primer semestre de 2022 en Santa Fe, por el lado de
las bajas, destacan los residuos de la industria alimenticia con una merma interanual de US$ 275 millones. Dicho rubro, se
encuentra casi exclusivamente vinculado a las exportaciones de harinas/pellet de soja, que obtuvieron una caida en el
valor exportado por US$ 328 millones para el periodo. A su vez, en segundo lugar se ubican las semillas y frutos
oleaginosos con una caida interanual de US$ 130,1 millones. Ambos rubros vinculados al sector agroindustrial y, motivado
dicho resultado, por la menor produccion nacional de soja y la caida en el procesamiento para este ano en el cluster del
Gran Rosario.

Por el lado de las subas en las exportaciones, se encuentran los productos quimicos y conexos, que aumentaron los
envios al exterior en la primera mitad del afno de 2022 en US$ 492 millones, dinamizando fuertemente las exportaciones
de las MOl en términos generales. Luego, en segundo lugar, se observa un aumento en las exportaciones de cereales por
US$ 409,1 millones debido a un aumento tanto en precios como cantidades despachadas. En tercer lugar, se
incrementaron en US$ 143,5 millones interanual las exportaciones de grasas y aceites.
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Santa Fe. Rubros con mayor variacion en las exportaciones del
primer semestre de 2022 vs igual periodo de 2021
@BCRmercados en base a datos de IPEC
Residuos y desperd. de laind. Aliment. (MOA) IR
Semillas y frutos oleaginasos (PP) - <1301
Metales comunes y sus manufacturas (MOI) -16,
Manuf. de piedra, prod. cerdmicaos, etc (MOI) -2,2
Pescados y mariscos sin elaborar (PP) 40,5
Mdaquinas y aparatos, material eléctrica (MO 36,6
Productos de molinera (MOA) 41,0
Productos lacteos (MOA) B10
Carnes (MOA) 97,3
Otras MOI [MOI) 99,1
Grasas y acaites (MOA) 143,5
Cereales [PP) 409.1
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eEconomia
Panorama exportador del sector carnico en el
primer semestre del 2022

Alberto Lugones - Emilce Terre

En el primer semestre por exportaciones de carne bovina ingresaron US$ 1.750 millones al pais. El
sector de carne porcina registré su mayor déficit en los ultimos anos. Finalmente, el sector aviar se
mantiene en superavit, pero subieron las importaciones.

Exportaciones de carne bovina:

Podria decirse que el 2021 fue un ano de vaivenes normativos para el comercio exterior de la carne bovina. Los decretos
y resoluciones que fueron modificando el esquema exportador del sector generaron cimbronazos productivos y de
comercializacion, mientras que, con el paso del tiempo, la industria local fue amoldandose a las nuevas reglas
implementadas. De hecho, analizando la evolucion de indicadores del 2022, podria afirmarse que las exportaciones
recuperaron notablemente el ritmo al punto de que en los primeros 6 meses de este ano se realizaron los mayores
envios de mercaderia para este mismo periodo de la historia.

En este sentido, entre enero y junio de este ano se realizaron exportaciones equivalentes a 421.770 toneladas
(equivalentes ares con hueso) de carne bovina, superando al previo récord de 418200 toneladas (equivalentes a res con
hueso), que se habia dado el ano pasado, implicando una suba del 0,85% entre ambos registros. Para dar cuenta de la
relevancia de este suceso debe tenerse en cuenta que el volumen exportado en el primer semestre de este ano implica
un volumen que triplica los registros de exportaciones de 5 anos atras para el mismo periodo.
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Exportaciones de carne bovina de Argentina en el primer

semestre de cada ano
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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B Exportacion de carne Participacion sobre la produccidn

Al mismo tiempo, se debe destacar que, a pesar de haberse dado un aumento en las toneladas exportadas se coteja una
disminucion en la participacion de las exportaciones con relacion a la produccion. En otras palabras, si bien se exportd un
0,85% mas que el ano pasado, debido a que la produccion local en este ano supero a la del 2021 en un 3,4% se logra
disminuir la participacion de las exportaciones sobre la produccion de carne bovina local. Mas especificamente, en el ano
pasado durante el primer semestre se exportd el 29% de la produccion local, mientras que este ano contamos con envios
equivalentes al 28,3%.

Apoyado parcialmente en Lo anterior, tenemos que se generaron los mayores ingresos por exportaciones de carne
bovina para el primer semestre del ano. En este sentido, durante el periodo enero-junio se realizaron envios al exterior
equivalentes a US$ 1.750 millones, superando el anterior récord de US$ 1.293 millones del afio 2020. De hecho, el
incremento interanual de ingresos (2022 vs 2021) fue de 39,4%, explicado principalmente por la suba de las cotizaciones
internacionales de la carne, las cuales aumentaron un 38,2%, mientras que el resto del ascenso de los ingresos FOB
fueron son explicados por las mayores exportaciones que se realizaron durante el primer semestre, como se comento
previamente.
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Ingresos de USS del primer semestre de cada ano por
exportaciones de carne hovina y valor por tonelada
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Para dar magnitud de este hecho, se debe tener en cuenta que hasta el 2019 nunca se habian superado los US$ 1.000
millones por exportaciones FOB de carne bovina en un primer semestre, mientras que los dolares ingresados al pais por
el comercio exterior durante el 2022 son equivalentes al triple de lo que se obtenia tan solo 5 anos atras.

Sector porcino:

El sector exportador del complejo porcino presenta una situacion compleja en el 2022, puesto que tras la disminucion de
la demanda de China las exportaciones locales no han recuperado dinamismo y se encuentran en tonelajes bajos
comparados con los resultados de anos previos. Puntualmente, en el primer semestre de este ano los envios al exterior
fueron equivalentes a 4200 toneladas (equivalentes a res con hueso), siendo el menor volumen exportado desde el ano
2014 (para el mismo periodo de tiempo) e implicando una merma del 81,9% en comparacion con el ano previo. Como
contraparte, tenemos que las importaciones del sector adquirieron un elevado ritmo y se llegaron a superar las 27.000
toneladas (equivalentes a res con hueso), encontrandose muy por encima de anos anteriores. Para dar magnitud de lo
anterior, debemos considerar que el incremento respecto al 2021 es del 60%, abriendo la posibilidad de que este ano
concluya con las mayores importaciones de carne porcina en mas de una década (en 2011 se importo carne porcina por
casi 55.000 toneladas (equivalentes a res con hueso)).
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Saldos comerciales de carne porcina en el primer semestre

de cada ano
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Como consecuencia de lo anterior podemos afirmar que la salida de divisas por estas compras internacionales no esta
pudiendo ser compensada con los ingresos por exportaciones. En este sentido, el déficit en el que se incurrio en el
primer semestre del ano alcanzo a los US$ 68 millones superando todos los registros desde el 2014. Con estos datos se
plantea la posibilidad de que se presente tambien el ano de mayor deficit comercial (en terminos monetarios) desde el

2011, cuando se tuvo una salida neta de divisas por US$ 156 millones.
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Saldos comerciales del sector externo de carne porcina en
Argentina en el primer semestre de cada ano

@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Sector aviar:

Los bienes comestibles que derivan de la faena avicola local y que luego son exportados al resto del mundo
historicamente superaron a las importaciones. Este sector brinda al comercio internacional ano a ano aproximadamente
el equivalente al 10% de nuestra produccion local. Si bien, no es noticia que se den superavits en la balanza comercial, en
el caso del ano 2022 lo que se destaca analizando los datos del primer semestre, es el incremento en las compras
externas que ha realizado nuestro pais. En este sentido, entre enero y junio de este ano, las importaciones han crecido un
1387% respecto al mismo periodo del 2021, mientras que encuentra variaciones relativamente parecidos a lo sucedido
entre los anos 2016 y 2019. No obstante, los volumenes son bajos, puesto que apenas se alcanzan a las 10.200 toneladas
de carne aviar. Por su parte, las exportaciones rondan en un rango de entre 85000 y 120.000 toneladas, por lo que el
volumen de las importaciones es superado multiples veces.
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Balanza comercial del sector de hienes comestibles de
origen avicola
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Por el lado de las divisas, tenemos nuevamente las importaciones ganaron terreno frente a las exportaciones en términos
relativos. No obstante, en téerminos absolutos tenemos que, aunque las importaciones crecieron mas que las
exportaciones entre el 2021y 2022, se dio un mayor superavit comercial para nuestro pais. De forma mas detallada,
podemos afirmar que, en términos monetarios, las exportaciones aumentaron un 18,1% entre el primer semestre del ano
pasado y del actual, mientras que las importaciones se incrementaron en un 298,1% en el mismo periodo. Asimismo,
realizando la resta entre las exportaciones e importaciones puede constatarse que el superavit comercial paso de
representar US$ 140,4 millones en el 2021 a US$ 150 millones en el 2022. Sin embargo, debe destacarse que el récord de
los ultimos afos se dio en el 2019, cuando se percibieron ingresos netos por US$ 178 millones durante el primer
semestre del ano.
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Saldos comerciales del sector de comestibles aviares
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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eEconomia

Compras chinas: Sorprendente fortaleza de la
carne vacuna disipa temores para el segundo
semestre

ROSGAN

Los problemas que enfrenta la economia china no pasan inadvertidos a los ojos de mundo, en un
contexto de alta fragilidad de las economias occidentales.

Un combo de creciente inflacion, aumento del desempleo en jovenes, caida en los niveles de consumo y una severa
crisis de deuda en el sector inmobiliario generado como consecuencia del extremismo aplicado en sus politicas
sanitarias, lleva al gobierno a abandonar objetivo de crecimiento planteado para este ano del 5,5% del PBI.

Si bien desde Beijin aun se resisten a aplicar mas estimulos monetarios hasta tanto la inflacion y la situacion sanitaria estéen
bajo control, la semana pasada el banco central chino recorto las tasas de interés para impulsar la demanda luego de
conocerse cifras de crecimiento de la produccion industrial y ventas minoristas por debajo de lo esperado.

El comercio minorista de China aumento apenas un 2,7 % interanual en julio, por debajo de las estimaciones del mercado
del 5%y despues de un crecimiento del 3,1 % un mes antes. Si bien es el segundo mes consecutivo de aumento, la
recuperacion seguira siendo inestable hasta tanto el gobierno no de senales de aliviar su politica de cero COVID.

Sorprendentemente, en este contexto de alta fragilidad para el comercio minorista, la carne vacuna parece salir indemne.
Al menos asi lo muestran las cifras de importaciones que acaban de conocerse para el mes de julio.
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Importaciones mensuales de carne vacuna de China, en base a datos de la Administracidn General de

Aduanas de China (GACC).

Esto representa el mejor registro mensual conocido hasta el momento tanto en volumen como en precio. Comparado
con lo importado en junio, representa un incremento del 18% en volumen, unas 40.300 toneladas, y una mejora del 4% en
precio, al pasar de USD 6.857 a USD 7105 por tonelada en el ultimo mes. En tanto que, en relacion a los registros de julio
de 2021, estas cifras muestran subas de mucho mas pronunciadas, un 42% mas en volumen y un 34% mas en precio.

Aun asi, los arribos de julio todavia no estarian reflejando el periodo de mayor presion de compras en origen, algo que en
Argentina recién ha comenzado a notarse a partir de agosto y usualmente se sostiene hasta los primeros dias de
diciembre, de modo tal de poder asegurar el arribo del producto previo a los festejos de su Ano Nuevo Lunar, que este
ano cae a fines de enero.

Localmente aun no se conocen las cifras de exportaciones del mes de julio, pero si tomamos como parametro las
certificaciones de SENASA, vemos preliminarmente que el volumen exportable se habria sostenido sin mayores cambios
respecto de lo certificado en junio. Sin embargo, a partir de agosto ya se observa una recuperacion importante. En los
primeros 20 dias de mes el volumen certificado asciende a 33,5 mil toneladas peso producto que, extrapolado a lo que
resta del agosto, ya se podria inferir una cifra en ascenso.

Este mayor apetito de la industria exportadora se ve reflejado en los valores pagados por la vaca en el mercado local. En
la ultima semana, la vaca tipo conserva en el Mercado de Canuelas marco pisos corrientes de $220 el kilo con maximos
de $240 cuanto, un mes atras estos valores fluctuaban entre los $180 y $190 el kilo, lo que implica una mejora en
términos nominales de mas del 25%.

Estacionalmente la oferta de vacas ha comenzado a declinar, los numeros de faena de julio ya lo muestran con un 9%
menos de vacas que las faenadas en junio y 16% menos que en mayo, cuando se produjo un pico de mas de 270 mil vacas
en lafaena.
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Por tanto, clima mediante, aunque ya con muchas zonas que han comenzado a acomodar su oferta de pasto, todo
indicaria que por los proximos meses el mercado deberia mantener esta firmeza, al menos mientras dure esta
confluencia de menor oferta local y mayor presion de demanda externa.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 25/08/22
Plaza/Producto Entrega 24/8,/22 17/8,/22 24/8/21  Var. 5em.  Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR S/t

Trigo Disp. 38,200 40,600 22000 34 AR 7R
Maiz Disp. 31,025 29,650 15430 b 4 ETO%
Girasal Disp. §9,845 59,020 3g000 125 AR 7o
Soja Disp. 52,930 51,560 33e00 27 AR 575
Sorgo Disp. 32,190 31,125 16,050 A 3.4% AR 100.6%
FUTUROS MATBA nueva campaiia Us5/ft

Trigo dic-22 276.2 279.0 2310 e 1983
Soja may-23 366.0 35807 snD B 2% £#N/D

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camion y/o vagon en zona Rosario, **

conocidos en la plaza para descarga diferida vy pago contra

Direccion de Q8
Informacionesy ¥%1 &) DE COMERCIO
Estudios Econémicos »* 25/ DE ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°
Semanal de la Bolsa de Comercio de F’Jsar\o IS¢

Valores

entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 25/08/22
Producto Fosicion 25/8/22 18/8/22 25/8/21  Var. Sem. Var. Afo
ENTREGA CERCANA LS54

Trigo SEW Disp. 232.8 268.8 2613 s52%dh B2
Trigo HRW Disp. 319.3 298.5 2579 T.oee AR 2383
Maiz Disp. 258.8 244.0 2170 6% AR 19.3%
Soja Disp. 570.5 549,5 4046 i 38 fh 15.3%
Harina de soja Disp. 504.9 495.4 a3 19 30008
Areite de soja Disp. 15231 1460.8 13644 43 11.6%
ENTREGA A COSECHA Uss/t

Maiz Sep'22 258.8 244.0 3061 A 6% Wb 1549t
Soja Sep'22 570.5 343.1 526.5 A B6.3% AR 845t
Harina de soja Sep'22 504.9 4496 s07.2 123l 05
Aceite de soja Sep'22 15231 1416.9 1041 4 75% 4 39.2%
RELACIOMNES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp, 2,20 2.25 228 2%l 339
Soja/malz Mueva 2.20 1.41 1,72 seTw A 23%
Trigo blanda/marz Disp. 1,00 1,10 1208 oend 93
Harina soja/soja Disp. 0,88 0.90 o7o b dandh 127%
Harina soja/maiz Disp. 1.95 2.03 179 39 dh o.0%
Cont, aceite en crushing Disp. 0.41 0.40 a5 1and  gax
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 25/08/22
Origen / Producto Entrega 25/8/22 18/8/22 25/8/21  Var. Sem.  Var. Afo
TRIGO US54

ARG 12,0% - Up River Cerc. 461.7 411.6 2543 122 81.6%
EE.UL. HRW - Galfo Cerc. 381.7 364.6 3259 aTed 17a%
EE.UL. SRW - Golfo Cerc. 326.9 3147 2760 39 184%
RUS 12,5% - Mar Megro Cerc. 312.5 312.5 2960= 0.0 5.6%
UCR Feed - Mar Negro Cerc, 300.0 300.0 1795 = 00%f 67.1%
MAIZ

ARG - Up River Cerc. 276.6 273.5 2245 1% 23.2%
UCR - Mar Megro Cerc. 2385 2885 2675 o0 T
SORGO

ARG - Up River Cerc. 235.0 283.0 2300 o7Tedh 23.9%
EE.UL. - Golfo Cerc. 291.3 2827 2732 3% dh 4%
SOJA

ARG - Up River Cerc. B606.6 596.2 s45.9 fF  1axndh 1%
BRA - Paranagua Cerc, BE5.0 £41.3 555.1 i 3.8% M 200%
EE.UL. - Golfo Cerc. 599.3 580.5 5392 fh  32% B 111%
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Panel de Capitales

Pag 45

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

.l? DE COMERCIO

S

ANO XL - N° Edicién 2065 - Especial Comercio Exterior - 26 de Agosto de 2022

Mercado de Capitales Regional

Tasa promeadio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
De 1a 30 dias 3537 35.84 126,192,748 73,588,014 190 113
De 31 a 60 dias 36.60 3760 430,310,329 181,971,904 538 332
De 61 a 20 dias 33.36 35.41 4495 222 328 335,986,325 707 438
De 91 a 120 dias 333 39.37 521,198,567 271,111,266 583 424
De 121 a 180 dias 3944 39.34 601,808,999 347,610,995 630 473
De 181 a 365 dias 39.98 39.82 343,893,242 184,499,324 418 243
Total 2,572,626,212 1.404, 767,918 3176 2,024
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 36.97 3707 33,589, 306 22,916,530 44 25
De 31 a &0 dias 33.96 41.23 11,842, 897 21,839,631 23 a8
De &1 a 20 dias 39.58 42,29 12,180,113 15,525,671 12 8
De 91 a 120 dias 39.38 39.33 12,623,669 1,338,871 15
De 121 a 180 dias 41.23 41.61 10,502,678 13,192,432 11 3
De 181 a 365 dias 4211 4248 15,598,318 21,435,251 3 25
Total 101,337,481 96,248,437 113 71
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 4374 42,04 742,359,503 353,794,230 122 129
De 31 a &0 dias 45617 44,82 578,129,393 4595 533,235 252 199
De &1 a 20 dias 45.57 44,34 523,099,755 693,107,139 242 269
De 91 a 120 dias 45.59 47.81 398,301,330 197,949,246 136 122
De 121 a 180 dias 46,40 41.52 114,166,517 42 170,137 71 a7
De 181 a 365 dias 42,81 35.30 74,221,796 82,193,994 42 17
Total 2,430,278,383 1.864,802,981 905 783
MAV: CAUCIONES

Tasa promedio Monto contado M* Operaciones

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 32.07 3184  69,317,860,163 56,407,254 435 7,455 6,254
Hasta 14 dias 35.87 35.54 61,159,173 65,366,168 97 144
Hasta 21 dias 34.00 36.00 1,001,473 823,227 4 3
Hasta 28 dias 37.00 35.00 1,813,536 653,907 5 2
Mayor a 28 dias 38.7M1 35.23 2 666,292 122,375,133 40 53
Total 69,384,500,637  56,596,472,870 7.601 6,456
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Mercado de Capitales Argentino 25/08/22
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER )
Variable aljlal Intera- Afioala : .'..j:IIFfI::Im

clerre Semanal - Emp. Sector Emp. Sector diario (3 dias)

nual fecha
MERVAL 142,777.62 858 9328 T0.99
en porcentaje

Aluar £145.25 1.57 143.03 59.66 0.59 068 1964 1267 834,472
Frances $310.30 8,92 4373 4839 1.27 1.00 9,13 762 223,242
Macro £429,95 485 4838 59,14 1.22 1.00 8.24 762 299,515
Byma $192.75 <434 15825 8537 0.87 0.44 - 2753 270,894
Central Puerto $13480 17.51 18825 108.82 1.14 04% 6584 3371 458,707
Comercial del Plata $ 15.65 2,96 241,55 150.97 1.06 0.83 15760 211.06 4144416
Cresud £20780 11.86 110.85 111.39 072 061 1335 £.63 348,807
Cablevision Ho §778.00 7.02 9597 20.56 0.91 0.83 - 211.06 28,984
Edenar $100.40 0,15 10511  75.99 1.11 0.55 - - 163,600
Grupo Galica § 256,90 7.35 5139 3689 1.35 1.00 10,89 7.62 1,632,039
Holcim Arg 5.4 §231.00 336 4445 4808 1.08 108 1278 639 30,776
Loma Megra 540195 1.57 6075 6243 0.91 - - - 163,716
Mirgor $4,327.50 0,75 8947 1174 0.83 0.83 13322 13322 6,443
FPampa Energia §315.10 601 161.06  B9.59 0.83 083 1058 211.06 419,042
Richmond §271.50 0.8 1582 2312 - - - 6,883
Grupo Supervielle $115.60 8.09 4677 4317 1.32 - - - 277,015
Telecom §291.75 .84 5e65 0 4422 0.59 0.5% 3482 3482 167,773
Tran Gas Morte 15900 1197 13010 6915 1.32 1.09 - 716 310,957
Tran Gas del 5 542240 .64 13631 13324 0.87 108 1432 716 148,310
Transener $9710 1161 16713 7948 117 117 - - 334,671
Ternium Arg £178.25 13.90 110,01 50.50 0.76 0.68 569 1267 745,378
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Praximo

Variable Valor al cierre  Var. Semanal TIR Dwration .
vencimiento

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARP) 1,830 -2.0% 9.9% 8.95 30/9/2022
Disc. Ley arg (DICF) 4130 0.1% 9.2% 4,86 31/12/2022
Cuasipar § Ley Arg. ([CUAP) 2,430 0.0% 9.8% 10,61 31/12/2022
BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. (PAPO) 1,848 2.0% 0.0% 8,97 30/9/2022
Disc. Ley arg (DIPO] 3,900 -1.5% 0.0% 473 31/12/2022
BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029 6,760 7.0% 44.8% 3.03 9/1/2023
Bonar Step-Up 2030 £,450 6.9% 43.5% 311 9/1/2023
Bonar Step-Up 2035 6,600 8.2% 26.7% 5.71 9/1/2023
Bonar Step-Up 2038 7,845 6.8% 28.5% 454 9/1/2023
Global Step-Up 2029 7,215 6.2% 42.3% 3.09 9/1/2023
Global Step-Up 2030 7,251 6.3% 39.2% 3.24 9/1/2023
Global Step-Up 2035 6,935 6.7% 25.7% 5.82 9/1/2023
Global Step-Up 2038 9,000 5.3% 25.3% 4,38 9/1/2023
BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BONTE Oct - 2023 64.0 -2.6% 92.5% 0.67 17/10/2022
BONTE Oct - 2026 29.9 1.2% 95.3% 1.21 17/10/2022
BOCON 8° - BADLAR 24.6 2.9% 48.9% 0.09 4/10/2022
BONTE BADLAR 2023 5.25% 102.1 0.5% 93.6% 0.33 7/11/2022
BOMCER 2023 £59.0 1.8% - 1198 0,51 6/9/2022
BOCON 6% 2% 780.0 0.6% - 414% 0.82 15/9/2022

* Corfe de Cupdn durante la semana.
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Mercado Accionario Internacional 25/08/22
Retorno

Variable Valar al cierre . Maximo
Semanal Interanual Ano alafecha

INDICES EE.UU.

Dow Jones Industrial 33,291.73 -2.08% -5.97% -8.38% 36,952.65

SE&P 500 419912 -1.98% -6.61% -11.90% 481862

Masdag 100 13,143,538 -2,68% -14.48% -19.46% 16, 764,86

INDICES EUROPA

FTSE 100 [Londres) 750017 -0.68% 5.25% 1.55% 7.903.50

DAY [Frankfurt) 13,322.53 -1.64% -15.65% -16.13% 16,290.19

|IBEX 35 [Madrid] 3,183.70 -1.80% -7.92% -6.03% 16,040.40

CAC 40 [Paris) £,393.74 -1.57% -4,08% -10.61% 7,384,586

OTROS INDICES

Bovespa 113,977.56 2.23% 4,005 8.73% 131,190.30

Shanghai Shenzen Composite 3,236.22 0.67% -7.58% -11.0%% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 25/08/22
L Semana Mes Afio Var anual
Wariakble Hoy -

: pasada  pasadc  pasado (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3.500 BCRA $137.393 5135773 5130623 597435 40,94%
USD comprador BMA 136,000 5134000 5120.000 5 96.500 40,93%
UsD Bolsa MEP £2870946 523866092 5322126 S 169.616 69, 76%
USD Rofex 3 meses 166260 5165900 S 152.850

USD Rofex 8 meses §£223.000 5219.000 S 209.000

Real [BRL) 2710 §26.32 §24.45 £18.73 44,72%
EUR £13310 513698 513203 511451 20.60%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 15-08-2022

Reservas internacionales (UsD) 37,013 37,213 42211 41,983 -11.83%
Base monetaria 4275294 4301029 4,197,586 2,930,003 45.91%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 2,567 2423 8,380 5516 -53.47%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 9,960,635 9849832 9,053,459 5923148 63.02%

Billetes y Mon. en poder del piblico ©  #ReR™  #rer”  s#rer”  s#rem”  sRER
Depésitos del Sector Privado en 8RS T #RER”  #Rrer”™  s#rer” s#rem”™  sRep
Depésitos del Sector Privado en UsD 7 #ReR”™  #rer”™  s#rer” s#rem™  sRep

Préstamaos al Sector Privado en ARS #{REF! #REF! #{REF! #REF! #REF!
Préstamaos al Sector Privado en USD #{REF! #REF! #{REF! #REF! #REF!
M 2 #{REF! #{REF! #REF! #iREF! #{REF!
TASAS

BADLAR bancos privados 61.69% 62.38% 50.31% 33.75% 27.04%
Call money en 5 [compradar) 66.25% 65.75% 47.50% 33.50%: 32.75%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 32.07% 31.94%; 31.94%;

THA& implicita DLR Rofex [Pos. Cercanal 155.95%  155.67% 122.11% 2818%  127.77%
COMMODITIES (u%s)

Petrolea [WTI, MYMEX] 59273 5 90.50 59498 5 63.36 35.65%
Plata 519.27 519.52 518.60 5 23.86 -159.24%

M RIMN = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 25/08/22
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) | Trimestre 6.0 8.6 31

EMAE /1 [var. 5% a/a) jun-22 &4 7.6 1241

EMI /2 [var. %o a/a) jun-22 59 57 22,5

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) jul-22 7.4 53 3.0

Basicos al Productar fvar, % m/m] jul-22 5.9 4.1 2.0

Costo de la Construccian [var, %% m/mj jul-22 6.8 6.3 50 56.3
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) | Trimestre 46,5 46.9 46.3 0.2
Tasa de empleo (3] | Trimestre 43.3 43.6 41.6 1.7
Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 6.7 7.0 9.6 -2.9
Tasa de subocupacian (3] | Trimestre 10,0 12.1 11.9 -1.9
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uss) jul-22 773 2,433 7,252 7.2%
Importaciones (MR U5s) jul-22 8,210 8,664 5715 43, 7%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) jul-22 437 -231 1,537 -128.4%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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