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Los problemas que enfrenta la economia china no pasan inadvertidos a los ojos de mundo, en un
contexto de alta fragilidad de las economias occidentales.

Un combo de creciente inflacion, aumento del desempleo en jovenes, caida en los niveles de consumo y una severa
crisis de deuda en el sector inmobiliario generado como consecuencia del extremismo aplicado en sus politicas
sanitarias, lleva al gobierno a abandonar objetivo de crecimiento planteado para este ano del 5,5% del PBI.

Si bien desde Beijin aun se resisten a aplicar mas estimulos monetarios hasta tanto la inflacion y la situacion sanitaria estéen
bajo control, la semana pasada el banco central chino recorto las tasas de interés para impulsar la demanda luego de
conocerse cifras de crecimiento de la produccion industrial y ventas minoristas por debajo de lo esperado.

El comercio minorista de China aumento apenas un 2,7 % interanual en julio, por debajo de las estimaciones del mercado
del 5%y despues de un crecimiento del 3,1 % un mes antes. Si bien es el segundo mes consecutivo de aumento, la
recuperacion seguira siendo inestable hasta tanto el gobierno no de senales de aliviar su politica de cero COVID.

Sorprendentemente, en este contexto de alta fragilidad para el comercio minorista, la carne vacuna parece salir indemne.
Al menos asi lo muestran las cifras de importaciones que acaban de conocerse para el mes de julio.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Compras chinas: Sorprendente fortaleza de la carne vacuna disipa temores para el segundo semestre - 26 de Agosto de
2022

300.000 2.000
7.000
250.000 I
. o 6.000
S 200.000 .
3 LY 5000 2
:; '..'.I'I-I E
(=8 a
o 150.000 4000 ¢
S
..V'E- 100,000 3.000 5
k: II 2,000
E 50000
~ 1.000
0 o
o =] = = — — ~
il TN/ eSS RRANAEAFANE RS
T Y33 Ry e EIRGTLETEIG 2 PR
®EE % c @ EE ¥ 8 EETWEEEET

Importaciones mensuales de carne vacuna de China, en base a datos de lo Administracion General de

Aduanas de China (GACC).

Esto representa el mejor registro mensual conocido hasta el momento tanto en volumen como en precio. Comparado
con lo importado en junio, representa un incremento del 18% en volumen, unas 40.300 toneladas, y una mejora del 4% en
precio, al pasar de USD 6.857 a USD 7105 por tonelada en el ultimo mes. En tanto que, en relacion a los registros de julio
de 2021, estas cifras muestran subas de mucho mas pronunciadas, un 42% mas en volumen y un 34% mas en precio.

Aun asi, los arribos de julio todavia no estarian reflejando el periodo de mayor presion de compras en origen, algo que en
Argentina recién ha comenzado a notarse a partir de agosto y usualmente se sostiene hasta los primeros dias de
diciembre, de modo tal de poder asegurar el arribo del producto previo a los festejos de su Ano Nuevo Lunar, que este
ano cae a fines de enero.

Localmente aun no se conocen las cifras de exportaciones del mes de julio, pero si tomamos como parametro las
certificaciones de SENASA, vemos preliminarmente que el volumen exportable se habria sostenido sin mayores cambios
respecto de lo certificado en junio. Sin embargo, a partir de agosto ya se observa una recuperacion importante. En los
primeros 20 dias de mes el volumen certificado asciende a 33,5 mil toneladas peso producto que, extrapolado a lo que
resta del agosto, ya se podria inferir una cifra en ascenso.

Este mayor apetito de la industria exportadora se ve reflejado en los valores pagados por la vaca en el mercado local. En
la ultima semana, la vaca tipo conserva en el Mercado de Canuelas marco pisos corrientes de $220 el kilo con maximos
de $240 cuanto, un mes atras estos valores fluctuaban entre los $180 y $190 el kilo, lo que implica una mejora en
términos nominales de mas del 25%.

Estacionalmente la oferta de vacas ha comenzado a declinar, los numeros de faena de julio ya lo muestran con un 9%
menos de vacas que las faenadas en junio y 16% menos que en mayo, cuando se produjo un pico de mas de 270 mil vacas
en lafaena.
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Por tanto, clima mediante, aunque ya con muchas zonas que han comenzado a acomodar su oferta de pasto, todo
indicaria que por los proximos meses el mercado deberia mantener esta firmeza, al menos mientras dure esta
confluencia de menor oferta local y mayor presion de demanda externa.
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