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La liquidacion de divisas del agro alcanza un
record historico en el primer semestre del ano

Calzada -Bergero -Terre - Ferrari — Rodriguez Zurro - D'’Angelo

Con una estimacion de liquidacion de divisas del sector Oleaginosos y Cerealeros por US$ 18.876
millones para el segundo semestre de 2022, la Bolsa de Comercio de Rosario proyecta que el
ingreso de divisas del sector podria superar los US$ 40.500 millones.

Entre enero yjunio del corriente afo, el sector Oleaginosos y Cerealeros liquido divisas en el Mercado Unico y Libre de
Cambios (MULC) por US$ 22.093 millones, un maximo historico para el primer semestre del ano, superando en un 9% el
ingreso de doélares del sector en el mismo periodo del 2021, que corresponde al récord anterior.

Suponiendo que se sostenga el actual nivel de valores FOB para los granos y sus subproductos y en base a las actuales
proyecciones de produccion y exportacion, asi como también de la normativa que regula el comercio exterior de bienes
agroindustriales, para el segundo semestre del ano la Bolsa de Comercio de Rosario estima una liquidacion de divisas del
sector agroindustrial por US$ 18.575 millones. De este modo, el ingreso de doélares del sector Oleaginosas y Cereales para
el 2022 podria ascender a US$ 40.668 millones de dolares, un maximo historico para Argentina. Este volumen se ubicaria
2.000 millones de ddlares por encima de la liquidacion de divisas del ano 2021, y resultaria un 73% superior al ingreso
promedio de divisas del sector Oleaginosas y Cereales entre los anos 2018 y 2020, inclusive.

Tal como se menciona, estas estimaciones son propias de esta BCR de acuerdo con su metodologia. Fuentes privadas
cuentan con valores algo inferiores para los meses de agosto, setiembre y octubre.

Ademas, de cumplirse las estimaciones actuales, principalmente en Lo relativo a los precios internacionales en los
proximos meses, la liquidacion de divisas del agro podria llegar a alcanzar el mayor valor en, al menos, los ultimos 10
anos en cada uno de los meses del 2022, tal como muestra el grafico adjunto. Mientras que, especificamente en el
segundo semestre, se podria llegar a concretar un ingreso de doélares del sector US$ 1.081 millones por encima de igual
periodo de 2021.
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Liquidacion de Divisas del sector Oleaginososy Cereales
DIyEE - Belsa de Comerclo de Rosario, en base a BCRA y estimaclones proplas
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Sustentando el récord anterior, y ampliando la mirada al resto de los sectores que componen la cadena agroindustrial
argentina, debe considerarse que tanto en volumen como en valor las exportaciones agroindustriales alcanzaron en el
primer semestre del 2022 un récord historico, tal como se analizo oportunamente en el Informativo Semanal 2.061 de la
Bolsa de Comercio de Rosario, disponible aqui.

+ Laventa de granos por parte de los productores a finales de julio alcanza el segundo mayor registro de la historia, con
83,2 millones de toneladas, sélo por detras del 2019/20 cuando Argentina consiguié su récord productivo. Este volumen
se encuentra, ademas, 5 millones de toneladas por encima del promedio de los ultimos 5 afios.

Del lado de la comercializacion interna, y siguiendo el dato de compras semanales de granos por parte de la industria
aceiteray el sector exportador que publica semanalmente la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), puede
observarse que el volumen comercializado internamente al cierre del mes de julio alcanza los 83,2 millones de
toneladas, entre trigo, maiz, sorgo, soja, girasol y cebada. Se trata del segundo mayor registro de la historia, sélo por
detras de las 84,7 Mt comercializadas a la misma altura de la campana 2019/20, cuando Argentina logro su record
productivo. En estos terminos, habida cuenta de la caida en el volumen total cosechado de los seis granos de referencia
en el 2022, las compras totales al iniciarse agosto representaban el 65% de la produccion en el ano 2020, en tanto que el
ratio alcanza el 64,3% en el 2022, relativizando la diferencia en toneladas.
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Volumen de granos comercializado al 31-Julio de cada ano
DIyEE - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a SAGyP y estimaciones proplas
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En resumen, en términos globales, los productores han comercializado a la fecha un volumen superior de granos que el
registrado a la misma altura del ano pasado, mas alla de las diferencias que existan al interior de cada producto. En otras
palabras, puede verificarse que, si bien se observa un volumen absoluto de ventas de soja inferior al registrado, en
toneladas, a la misma altura del ano pasado, las ventas del resto de los granos mas que compensan esta diferencia.

Con relacion a la oleaginosa, y solo considerando el volumen absoluto, al cierre de julio industriales y exportadores
pactaron la compra de 21,3 Mt de soja (datos oficiales del MAGyP). Ello indica el menor valor absoluto desde la campana
2003/04, cuando se habian comercializado 20,3 Mt para el mismo momento del ano. Sin embargo, los 34,5 millones de
toneladas comercializadas de maiz constituyen el segundo mayor registro de la historia, incluso a pesar de la merma
productiva a causa de la ultima sequia. Las 21,2 Mt negociadas de trigo, junto con las 2,5 Mt de cebada se constituyen en
los récords historicos de operacion de ambos cultivos, y las 1,2 y 2,5 millones de toneladas, respectivamente,
comercializadas de sorgo y girasol se encuentran entre los registros mas altos.

De este modo, el productor ha privilegiado la venta de el resto de los cultivos, prefiriendo retrasar las de soja, ante una
multiplicidad de factores: la necesidad que el grano conserve su poder de compra de cara a las erogaciones que debera
realizar mas adelante para dar inicio a la nueva campana, la falta de activos financieros accesibles que permitan mantener
el valor del dinero en un contexto de acelerada inflacion, la expectativa de una reduccion en la brecha entre el tipo de
cambio que recibe por su cosechay el que accede para la compra de dolares, sea para adquirir insumos o para dolarizar
sus ahorros.
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+ Elritmo de venta de los tres principales complejos (soja, maiz y trigo) se ubican en récord de, al menos, la ultima
década. El avance en las ventas de trigo compensa el menor ritmo de comercializacién del complejo soja.

Si se observa el desenvolvimiento del sector exportador en los principales complejos para esta campana 2021/22, al 4 de
agosto se han anotado DJVE por casi 33 Mt del complejo maiz (el maiz en grano estaba casi en el 90% del Volumen de
Equilibrio fijado oficialmente por el MAGyP). En el caso del trigo hay declaraciones de ventas externas por mas de 15 Mt
para todo el complejo, dentro de las cuales el trigo en grano alcanza el cupo oficial establecido de 14,5 Mt En este
sentido, ambos complejos registran ventas externas record para esta altura del ano de, al menos, la ultima década. Cabe
la aclaracion que ambos cereales estan en el techo de volumenes habilitados para exportar por parte del Gobierno
Nacional.

Mientras tanto, en el caso del complejo soja se han anotado DJVE por 16,27 Mt, muy por debajo de las 20,79 Mt del ano
previo en la campana 2020/21. Esto se debe principalmente por la menor posibilidad de exportar soja en grano.

Respecto de los subproductos de soja (harina/pellet), se llevan anotados actualmente 12,09 Mt vs 13,61 Mt en el ciclo
2020/21, lo cual indica una merma de 1,5 Mt aproximadamente. Se destaca que en Los primeros seis meses del ano se
importaron 800.000 toneladas menos de soja, debido a la gran sequia que afecta a Paraguay. En este ano, aparecieron
importaciones de soja desde Uruguay por 530.000 toneladas en el primer semestre de 2022, siendo algo muy poco
habitual en nuestra historia comercial de importaciones de la oleaginosa.

La falta de materia prima esta afectando fuertemente a la industria aceitera del Gran Rosario, donde se conjuga una baja
produccion local y una gran sequia que perjudico la produccion de Paraguay y limita nuestras posibilidades de
importacion para aumentar la oferta total en Argentina para la industrializacion.

Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior a igual fecha de los principales complejos agricolas
En toneladas. Datos hasta el 03,/08 de cada afio

Comglejo Campafia 20101002 AANIMI 01004 20142015 20052006 I0UEM0IT  AT/A0IE  DOISI019 009 2000 2020/M021  20FLSI022
Total 6.744.578 17.630.853 13027518 13,065 2%4 18.374.596 15.859.510 1% 406189 27.579.861 28818 818 32.600.246 32950053

MaIZ 6,517,303 17.366.674 12,805.758 12,799,558 18.124.815 15.661.110 15.233.363 27.308.507 28.541.886 32.198.485 31685750

pigiz  MAIZFLINT 153304 128966 137960 197091  10A.046 121112 95,521 173850 146792 4221 200301
MAIZ PISINGALLD B7.250 120203 74569 56,306 42605 73.486 68.863 BS. 784  115.188 92,143 51.946

MCDITE DE MaLE 3455 10.603 B.T92 6,000 6137 3.803 8442 11,730 13.952 14,397 12.096

Tetal 20.220.679 20420452 I2.429.193 29.173.718 25.227.337 22.509.138 15.987.017 23.685.770 21 475.012 20.796.058 16.270.424
SUBPRODUCTOS DE SOM. | 12903973 11.785.3685 13.044.033 14.773459 14662968 14175387 12.369.181 14876505 12.706.195 13.610.550 12.095.107

Soja  ACEITE DE SOUA 2033975 L761.946 2290046 3.107.132 2721539 2136859 2.147.387 3.065.637 2.TBAT91 2.TS6.508 2705044
SO 5281367 5872350 7072595 11.159.581 T.HO0TA98 661118 1434551 S5.720.841 5555807 4354308 1443901

SO, DESACTIVADA | 1314 831 22.520 43,536 35.331 35,774 45,488 2LTET 28219 34,692 26,973

Total £.381.437 5321047 351293 4159533 3.0300830 10.730.163 11.783.705 10.129.408 12 958047 10.663.461 19.084.058

TRIGO PAN 5802651 5.166.783 B.TO0 3,780.670 2580135 10.233.004 112598277 5.541.563 12305646 10,096,247 14,536,943

Trigo HARINA DE TRIGD 506,116 990645 174389 47025 321655 435458 380544 432996 4390156 3NEI95  319.736
SUEPRODUCTOS DE TRIGD 56,991 A9 86T 46684 E7.82% 42071 4331 67.522 150.846 213216 168.579 225519

TRIGO CANDEAL ] 55,000 TLETA 524 7.703 29 344 1862

. TRIGE FAN l;ﬁcaﬁ"\glcq A 5550 SR 522 L5006 5296 O 1TT08 9.663

Tedal 33.347.044 43.372.352 33.708.006 46,358,503 45\‘.532.?53 49.098.811 43.176.911 .:51.5.51.1;3-5"53251.337' Hm?ﬁ! 5434"!75
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No obstante, a nivel general para los tres complejos por campana a igual fecha se obtienen ventas externas por 64,34 Mt
para trigo, maiz y soja. Dicho volumen registrado se ubica 0,27 Mt por encima de la campafia pasaday es un récord en la
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ultima década.
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