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destina el trigo argentino?
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Los stocks de trigo de los mayores exportadores mundiales vienen decreciendo, los precios del
cereal continuan reaccionando al alza. Por esto, y con mayor potencial de exportacion, Argentina ha
distribuido sus envios entre un mayor numero de destinos.

Los stocks de trigo de los principales exportadores en su nivel mas ajustado de la ultima década

Los niveles de stocks de los principales exportadores del cereal en los ultimos anos muestran una tendencia decreciente
y han disminuido a casi el mismo volumen registrado en la campana 2012/13. Para la campana venidera, si bien la mayor
cosecha nacional para Rusia y Canada aumento las existencias finales en 0,5 Mt cada unaa 11,6 Mty 3,9 Mt,
respectivamente; esto se ve parcialmente compensado por una reduccion para Ucrania (-0,8 Mb) ya que la produccion
seria inferior a la prevista.
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Stocks finales de trigo por campana para los principales

exportadores a nivel mundial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Para el caso de la Unidn Europea, el nivel de stocks ha disminuido ampliamente respecto del ciclo anterior. Esta merma
del 23% en los stocks de la nueva campana se debe, en parte, a los conflictos bélicos en la region del Mar Negro, que
generan una mayor demanda de granos europeos por parte de varios paises de Africa, Asia y Medio Oriente, haciendo
que las exportaciones aumenten.

Los niveles de stocks finales de Ucrania en 2022/23 podrian aumentar debido a los bloqueos actuales. Pero los
bombardeos del fin de semana pasado a los puertos ucranianos de Odesa amenazan las reservas del grano. En esta
misma linea se debe destacar que las negociaciones en torno al corredor de cereales del Mar Negro aun mantienen un
velo de incertidumbre en cuanto a la disponibilidad del cereal con destino al mercado internacional.

Los precios del trigo han reaccionado al alza desde comienzos del conflicto, tocando maximos historicos en febrero de
este ano. Respecto de esta semana, las cotizaciones han sido influenciadas por los nuevos bombardeos, haciendo que los
futuros de trigo aumenten en mas de US$/t 15 esta semana. A su vez, la reduccion de los stocks campaia tras campana
presiona aun mas al alza las cotizaciones.

EL comercio internacional de trigo se diversifica y se reconfigura
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A nivel de exportaciones se reflejan consecuentes proyecciones que a nivel de stocks, en el sentido de que tanto Rusia
como la Unidn Europea han aumentado ampliamente sus envios externosy esto se ha reflejado en menores niveles de
stocks para la nueva campana. Canada, otro importante jugador comercial, aumentara su participacion dentro del
comercio internacional; en parte, debido al aumento de produccion que se espera para la nueva campana, dadas las
mejores condiciones climaticas en las praderas canadienses. En Estados Unidos y Australia se espera que aumente
marginalmente la produccién para el proximo ciclo.
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En el caso de Argentina, se han incrementado las exportaciones debido a que el pais contd con una produccion record
en el ciclo 2021/22. Para la nueva campana, si bien los niveles de produccion no seran tan holgados, ya se han
comercializado mas de 5,1 Mt de trigo representando un maximo historico para la época del ano. En esta coyuntura,
nuestro pais diversifico los destinos a los que exporta este cereal.

¢A donde va el trigo argentino? Oportunidades de mercado para el pais

En la nueva reconfiguracion del mercado del trigo para nuestro pais, si se comparan las campanas pasada y actual, se
observa que Brasil ha disminuido su participacion en las compras de trigo argentino, lo que supone una menor
dependencia en el pais vecino y un cambio en la tendencia que se mostraba con nuestro socio comercial el ano pasado.
En la coyuntura actual, aumentarian los envios a diversos paises de Africa y Asia, mediante pequefias compras hechas en
varios envios.

De una campana a otra, la participacion de los envios a Brasil disminuyo en 20 puntos porcentuales, mientras que
Indonesia la aumento en casi 6%. En términos generales, se achicaron los envios hacia los paises latinoamericanos y
aumentaron los producidos a Medio Oriente.

En cambio, el sudeste asiatico encuentra a los principales clientes del trigo argentino en el ASEAN (Asociacion de
Naciones del Sudeste Asiatico). Este bloque comercial incluye importantes compradores del grano, como Indonesia,
Bangladesh, Vietnam y Tailandia.

Asimismo, en el continente africano se destaca una variedad de destinos para el cereal argentino. Marruecos, Kenia'y
Argelia se muestran como principales compradores, aunque Guinea, Tanzania y Uganda comenzaron a realizar compras
de trigo argentino.
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Principales destinos del trigo argentino por campana

como participacion de las exportaciones totales
@BCRmercados en base a datos de NABSA 5.A.
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Mientras se mantenga competitivo el precio del grano con origen argentino, el aumento de volumen exportable también
puede estimular la reinsercion del trigo argentino en nuevos mercados.
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