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El trigo 2022/23 sera record en Brasil

Alberto Lugones - Julio Calzada

Segun los datos de la CONAB, la produccion de trigo seria de 9 Mt, suponiendo el mayor registro
para nuestro pais vecino. El incremento de area, asi como también los mayores rendimientos son
los fundamentos de este nuevo aumento productivo.

La evolucion de Brasil en términos de produccion de bienes agricolas muestra ano a ano las enormes capacidades de
nuestro pais vecino para superar sus propios resultados, situandose como uno de los principales jugadores dentro del
abastecimiento mundial de alimentos. No obstante, en el caso del trigo, la demanda supera a la oferta brasilena, razon por
la cual nuestro pais vecino importa cereal, principalmente argentino. No conforme con ello, para el ciclo 2022/23 se
espera que la produccion de Brasil tenga un fuerte incremento de la mano de una mayor superficie destinada al cultivo
de invierno y a los rendimientos crecientes.

Comenzando el analisis por el primero de estos factores, el area destinada al trigo del ciclo comercial venidero seria un
6,6% superior a la del ano pasado y es la mas elevada desde la campana 1990/91 cuando se destinaron 3,3 M ha. Segun
los datos de la Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) es un hecho que, en las ultimas 3 campanas, el trigo ha
ampliado su superficie, pasando de cerca de 2 M ha en la cosecha 2019/20 a casi 2,9 M ha en la cosecha 2022/23,
implicando una suba de casi un 43,3% entre estas campanas.
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El segundo factor explicativo, son los rendimientos. En la nueva cosecha 2022/23 se espera que sean récord historico en
la produccion brasilena de trigo. En este sentido, en este ciclo se alcanzarian 30,9 qg/ha, superando el rinde del periodo
comercial previo en un 2%. De hecho, debe destacarse que el rendimiento promedio de las ultimas 5 campanas equivale
a 26,6 qg/ha, por lo que la productividad habra crecido en un 16,4% en caso de concretarse las proyecciones actuales de
trigo brasileno.
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Esto derivaria en una produccion de 9 Mt, las cuales implican una suba cercana al 17,6% respecto de la campana pasada.
Asimismo, se encuentra muy por encima del promedio de las ultimas cosechas, puesto que dicho calculo arroja un
resultado de 5,7 Mt, suponiendo un alza del 58% frente a este guarismo. De hecho, si tenemos en cuenta el
desenvolvimiento historico, puede afirmarse que hasta el ciclo 2020/21 existia un umbral productivo cercano a 6 Mt, el
que justamente pudo romperse en el ano pasado, mientras que la cosecha en el 2022 nuevamente implicaria un maximo
historico.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
le]
'] BE 585%810 Mercados

ISSN 2796-7824

El trigo 2022/23 sera récord en Brasil - 15 de Julio de 2022

Evolucion de la produccion de trigo en Brasil
@BCRmercados en base a datos de la CONAB
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A pesar de este fuerte aumento productivo, la oferta total de trigo brasileno apenas superaria al ciclo pasado en 300.000
toneladas como consecuencia de la merma en los stocks del cereal. En este sentido, la campana 2021/22 *heredara” a su
sucesora existencias equivalentes a 480300 toneladas, siendo las reservas mas bajas que registra el ente brasileno en su
serie de balances, que comienzan en el periodo 2001/02. Asimismo, en caso de comenzar la proxima campana con dicho
tonelaje, serian las menores existencias iniciales desde la campana 1998/99, segun los datos del Ministerio de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés).

Por otra parte, este volumen de stocks apenas alcanzaria para cubrir el equivalente a 14 dias de consumo nacional, por Lo
que el ingreso de la cosechay de las importaciones jugara un papel fundamental para el abastecimiento del mercado de
trigo brasileno. Ademas, se debe tener en cuenta como han descendido los stocks iniciales de nuestro pais vecino, puesto
que hoy por hoy alcanza a representar menos del 5% del consumo de trigo en Brasil.
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A pesar del fuerte incremento productivo, se debe destacar el rol fundamental de las importaciones, que, en las
estimaciones del organismo brasileno, también aumentaran en la campana 2022/23, brindando soporte al abastecimiento
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del mercado. En este sentido, se estiman importaciones de trigo por 6,5 Mt, superando en un 8,3% respecto al ciclo
pasado.

Oferta total de trigo en Brasil por campana
@BCRmercados en base a datos de la CONAB
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Por ultimo, esta semana el presidente Jair Bolsonaro declaro publicamente que Brasil se encuentra en camino a ser
autosuficiente en su abastecimiento de trigo, incluso afirmando que en 10 anos se exportara el equivalente a lo que
consume localmente nuestro pais vecino (aproximadamente 12 Mt). Buena parte esta afirmacion se basa en un trabajo del
Embrapa (el equivalente a nuestro INTA) en la que menciona el potencial de produccion del trigo en secano en el
Cerrado de Brasil Central de la mano de la tecnologia, de la que forman parte los planes de rotacion con otros cultivos. El
Cerrado, conformado por los estados de Minas Gerais, Goias, Bahia, Mato Grosso y el Distrito Federal, llegd a sembrar
125.000 ha con trigo en el 2019, produciendo 388.000 toneladas del cereal. Segun el Embrapa, el Cerrado tiene el
potencial de incorporar un area destinada a todo tipo de cultivos bajo secano de 2,7 millones de hectareas, de entro los
cuales se encontraria el trigo.

De momento, las exportaciones brasilenas de trigo en el ciclo 2021/22 superan las 3 Mt, mientras que la CONAB ha
estimado envios totales al exterior equivalentes a 3,2 Mt, lo cual arroja un balance comercial neto (exportaciones -
importaciones) negativo en 2,8 Mt para esta campana. Ademas, este nivel de exportaciones repercutio sobre los stocks
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finales, que cayeron a minimos en multiples anos. No obstante, con la hotable evolucion que han tenido la produccion de
sojay maiz en Brasil, las cuales dan cuenta de las capacidades agricolas de nuestro pais vecino, quedara preguntarse si el
trigo correra la misma suerte en las campanas venideras.
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