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La suba de corte con biodiesel, fundamental para
apuntalar el abastecimiento de gasoil

Claudio Molina - Guido D'’Angelo - Julio Calzada

La suba del corte apuntala el agregado de valor, el empleo a nivel federal y el cuidado del medio
ambiente y de la salud. El precio de importacion del gasoil subio un 57% en dolares, mientras el
precio interno del biodiesel un 16% en lo que va del ano.

En los ultimos dias de la semana pasada, la Secretaria de Energia subio el corte obligatorio con biodiesel del gasoil del 5%
al 7,5% en forma permanente, en busca de resolver al menos parcialmente, la falta de abastecimiento de combustible
diesel. Al mismo tiempo, se establecié desde el jueves pasado y por 60 dias corridos, a traves de un Decreto de
Necesidad y Urgencia, el Régimen de “Corte Obligatorio Transitorio Adicional de Biodiesel' (COTAB). Con este régimen se
fija un corte adicional del 5% que se comercializara al precio de paridad de importacion del gasoil, o al precio que
establezca la Secretaria de Energia, totalizando el corte total con biodiesel en 12,5%.

De enero a mayo el precio de importacion del gasoil crecio mas de un 57% en dolares. Mientras tanto, el precio de
adquisicion de biodiesel para su mezcla obligatoria crecié un 16% en dolares en lo que va del ano. Esto torna mas
competitivo a este ultimo, en comparacion con el gasoil importado -recordando que los mercados son muy volatilesy
existen importantes variaciones en los precios relativos en cortos periodos de tiempo-. No conforme con ello, en estos
ultimos dias se ha producido una importante baja del precio del aceite crudo de soja, que arrastra a la baja, el precio
ofertado en el nuevo segmento libre del 5 %, abierto en el mercado libre.

La industria del biodiesel viene atravesada por fuertes mermas en su consumo. A la caida en la demanda de combustibles
por la pandemia debe sumarsele la sancion de la nueva ley de biocombustibles, la Nro. 27640, que llevo el corte
obligatorio del 10% al 5%, y con posibilidad de bajarlo hasta el 3% de la composicion del gasoil que es vendido en las
estaciones de servicio del pais. En este sentido, la demanda interna de biodiesel cayd mas de un 60% el ano pasado
respecto al 2017, ano récord de consumo.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Il-lformam’on.esy \ ) J DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) >y D

E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 11 63, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio losario. |55 24




BOLSA
) DE COMERCIO
5/ DE ROSARIO

Informativo

semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

La suba de corte con biodiesel, fundamental para apuntalar el abastecimiento de gasoil - 24 de Junio de 2022

(2.5  Comparacién del corte de biodiesel con gasoil
w2/ Afio 2017 vs 2021 (con la nueva ley)

Demanda de Gasoil en Argentina (vial

Millones de litros de

mas campo) Afio 2017 (USDA) 060 gasoil
Biodiesel utilizado para mezclar con 1.240 Millones de litros de
gasoil en 2017 (USDA) biodiesel
Corte real en el 2017 9,1% Biodiesel/Gasoil
Demanda de Gasoil en Argentina (vial 33 000 Millones de litros de
mas campo) Estimada BCR Ano 2021 gasoil
Biodiesel utilizado para mezclar con gas e Millones de litros de
oil en 2021 (estimacion BCR) biodiesel
Corte real en el 2021 3,7% Biodiesel/Gasoil

@BCRmercados en base a estimaciones propias, Secretaria de Energia, USDA y otros

Con este nuevo corte, acompanado de un crecimiento de la demanda de combustible para el transporte, el uso de
biodiesel en Argentina creceria un 90% en comparacion al 2021, totalizando cerca de 0,8 Mt. No obstante, aun persiste
mas de un 25% por debajo de su record de consumo interno. Con este nivel de consumo domestico, y sumando una
estimacion de exportaciones en torno a las 1,2 Mt, aun asi, nos encontramos con una capacidad ociosa cercana al 50% para

la infraestructura industrial del biodiesel argentino en 2022.
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Posible corte final en el 2022

Estimaciéon Demanda de Gasoil en 14000 Millones de litros de
Argentina (vial mas campo) Afio 2022 gasoil
Demanda de Gasoil en Argentinaen
toneladas equivalentes de biodiesel

Biodiesel utilizado entre Enero y Abril

de 2022 seguin Secretaria Energia

Posible consumo de Biodiesel en Mayo

12.390.000 |Toneladas de Biodiesel

149.617 |Toneladas de Biodiesel

103.250 |Toneladas de Biodiesel

y Junio 2022 (5%)
SOCREAES uti!;;;r[ti;;:;i}u fEeatac 258.125 |Toneladas de Biodiesel
Bindies:;li; :;I;::r:n';:‘:i:;: BRI Y 309.750 |Toneladas de Biodiesel
TOTALUSO DE BIODIESEL EN 2022 820.742 |Toneladas de Biodiesel
Posible corte final en el 2022 6,6% Biodiesel/Gasoil

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion, BCR, USDA y otros

El biodiesel es uno de los combustibles que esy sera clave durante la transicion energética. Ampliar el corte de gasoil
con biodiesel va en linea con los compromisos asumidos por nuestro pais en el Acuerdo de Parisy el Acuerdo de Escazu,
entre otros pactos firmados para mitigar el calentamiento global.

Con la suba de los contenidos de biocombustibles en las mezclas que se comercializan con combustibles minerales en el
mercado local, se esta dinamizando una industria con una indiscutible competitividad internacional. Entre 2016 y 2017
Argentina se consolidd como el primer exportador mundial de biodiesel. Hoy en dia, el principal destino de exportacion
de este biocombustible argentino es el exigente mercado europeo.

En un marco de elevada demanda interna, la importacion de gasoil crecio casi un 300% interanual, pasando de menos de
US$ 500 millones a US$ 1.950 millones en los primeros cinco meses del ano. Esta suba no sélo se explica en subas de
precios de importacion, sino tambien en un crecimiento del 126% en las cantidades importadas de gasoil, pasando de 0,89
Mt a mas de 2 Mt. En el mismo periodo, el biodiesel crecio un 27% en cantidades exportadas y un 71% en valor exportado,
con un comercio exterior que supero los US$ 1088 millones entre enero y mayo de este aio. Con industria operando a la
mitad de su capacidad productiva, queda claro que aun queda mucho margen para seguir apuntalando tanto el mercado
interno como el externo.
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No conforme con ello, la industria de los biocombustibles genera empleo altamente calificado y a nivel federal. En Santa
Fe el biodiesel tiene especial importancia, ya que en la provincia se concentra mas del 80% de la capacidad instalada de
biodiesel a nivel nacional.

La promocion y el desarrollo de la industria del biodiesel es un fendmeno que se viene mostrando a nivel global, con
récords productivos que se rompen ano tras ano. Con excepcion de la Argenting, los principales productores de biodiesel
y green diesel a nivel mundial han visto crecer sus producciones a dos digitos respecto al promedio de los ultimos cinco
anos, mientras en nuestro pais cayo mas de un 17%.

Produccion mundial de biodiesel

Por pais. Datos en millones de toneladas

Pafs 2022 (est) 2021 thm. 5 _ Var. Var. vs.
afios  interanual Promedio
Unién Europea 15,10 14,75 14,60 2,4% 3,5%
Estados Unidos 9,00 8,49 7,41 6,0% 21,5%
Indonesia 7,50 7,47 6,13 0,4% 22.4%
Brasil 5,35 5,91 5,02 -9,5% b,5%
Singapur 1,83 1,80 1,60 1,7% 14,4%
China 1,80 1,80 1,24 0,0% 45,4%
Argentina 1,71 1,72 2,07 -0,6% -17,2%
Tailandia 1,52 1,60 1,47 -5,0% 3,1%
Resto del mundo 4,13 3,96 3,90 5,8%
Total 47,94 47,5 PP,

@BCRmercados en base a informacién proporcionada por Qil World

La Secretaria de Energia tiene facultades para prorrogar la ampliacion del corte con biodiesel, en busca de asegurar el
abastecimiento interno de gasoil, apuntalar la produccion de un biocombustible clave, generar empleo a nivel federal y
mejorar el cumplimiento de las metas de mitigacion de la contaminacion en nuestro pais. En un marco de creciente
actividad del agro, la industria y la mayor demanda del transporte terrestre, la produccion de biodiesel profundiza el
agregado de valor de la produccion argentina, al compas de sustituir la importacion de combustibles fosiles.
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