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o Commodities

El ingreso de camiones con trigo al Gran Rosario
Se acerca a un record

Agustina Peria — Guido D'’Angelo - Emilce Terré

Camino a maximos, vuelve a tomar ritmo la descarga de trigo en el Up River. La falta de humedad
en los suelos sigue condicionando la siembra 2022/23. En Chicago, el posicionamiento neto de los
fondos cae por cuarta semana consecutiva.

Al comenzar la campana de trigo en diciembre pasado, el ingreso de camiones en Los primeros dos meses se encontro
muy por debajo del promedio de los ultimos anos. La fuerte recuperacion productiva, que llevo al trigo a su maxima
cosecha historica, todavia no se veia en los puertos del Up River.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. ..
Direccion de )
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

El ingreso de camiones con trigo al Gran Rosario se acerca a un récord - 24 de Junio de 2022

Toneladas descargadas de trigo en las terminales del Gran
Rosario
@BCRmercados en base a datos de entregadores y estimaciones propias
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Sin embargo, con la importante recuperacion de los niveles del Parana, acompanada de un dinamismo comercial
creciente en los ultimos meses, el ingreso de camiones al Gran Rosario tomo un nuevo y fuerte impulso. La descarga de
trigo por camion en la zona rompio récords en marzo y en abril, mientras que en mayo se mostro en su mayor nivel en
diez anos. Un junio que aun no termind ya muestra el mayor nivel de ingreso de camiones en seis anos. De esta manera, la
descarga de camiones con trigo en el Up River sigue recuperando terreno y actualmente en su tercer mayor nivel de la
historia, solo superado por las campanas 2019/20 y 2004/05. Hacia adelante, preocupa el faltante de gasoil
(principalmente en las zonas mas alejadas de los nodos portuarios) asi como también el incremento de otros costos
claves del sector, incluyendo cubiertas y neumaticos.

Para el trigo 2022/23, la falta de humedad en los suelos sigue condicionando la siembra

De acuerdo con el informe semanal del MAGyP, la siembra triguera se acerca a la mitad de la superficie objetivo, con el
60% de los lotes ya sembrados. La provincia de Buenos Aires llevaba un avance de siembra por encima de la campana
pasada, pero la falta de agua ya ubica a la siembra bonaerense 1 p.p. debajo de la campana pasada en el dato de esta
semana. Por su parte, el déficit de humedad de suelos se agudiza en las provincias de Santa Fe y Cordoba, que registran
avances de siembra del 62% y 80%, respectivamente, 15y 7 puntos por debajo de los avances de la campana pasada.
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La diferencia fundamental radica en que en Buenos Aires por el momento no hay problemas de interrupcion de la
siembra por problemas de humedad. No obstante, si no se registran lluvias pronto, se veria afectado al porcentaje a
sembrar de los ciclos cortos durante el mes de julio. Por el contrario, la falta de agua tiene detenida la siembra en
delegaciones de Santa Fe y Cordoba, lo que explica la demora en el avance en estas dos provincias.

El posicionamiento neto de los fondos cae por cuarta semana consecutiva en Chicago

La posicion neta compradora de los fondos de inversion en Estados Unidos sobre futuros de trigo del Chicago Mercantile
Exchange (CME Group) se mantiene positiva por catorce semanas consecutivas. Con el desenlace bélico de la crisis ruso-
ucraniana a finales de febrero, esta posicion paso de maximos de dos anos en su posicion neta vendedora a una posicion
compradora en apenas dos semanas, hacia mediados de marzo.

Posicion Neta de Fondos de Inversion
Futuros de trigo

@BCRmercados en base a Reuters
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Posicion neta de los fondos —Cotizacion del futuro de mayor volumen operado

Sin embargo, esta posicion viene achicandose sostenidamente hace cuatro semanas, lo que redunda en una presion
bajista adicional para los precios del trigo en Chicago. Al compas del fin de la siembra del trigo de primavera, la cosecha
del trigo de invierno ya llega al 25% de la superficie, 2 puntos por encima de las expectativas de los operadores y 3 puntos
por encima del promedio historico, lo que redunda en las bajas estacionales de los precios del cereal.
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Por fuera de Lo estacional, persiste el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania apuntalando la incertidumbre por la situacion
en el Mar Negro, con hegociaciones en progreso para desbloquear las exportaciones desde los puertos ucranianos,
aunque sin novedades de peso en la semana en el plano diplomatico.

Los precios locales del trigo caen presionados por las bajas externas

Respecto de los precios del cereal a nivel local esta semana, si bien el mercado se presentd con un numero estable de
participantes, el grano se negocié US$ 5/t por debajo de la semana anterior para entrega en julio, a US$ 345/t En tanto
que los valores ofrecidos para el tramo agosto-septiembre mostraron una caida de US$ 5/t y US$ 10/t respectivamente,
tocando idénticos valores que la descarga en julio.

En referencia a los precios internacionales, estos han disminuido abruptamente en el comienzo de la semana laboral,
cuando en Chicago se registré una baja de casi US$ 21/t el martes. Esta baja es llamativa ya que los precios
internacionales de los futuros de trigo estuvieron cotizando al alza durante al menos 4 semanas, y con un pico en febrero
alcanzado debido al conflicto belico en Ucrania. La venta masiva del martes se debio en parte a los nuevos movimientos
turcos para ayudar a negociar el paso por mar para el grano ucraniano y también alivio las preocupaciones sobre el
suministro, pero la noticia de que los misiles rusos habian alcanzado Mykolaiv el miércoles arrojé dudas sobre las
perspectivas de reapertura de los puertos de Ucrania, haciendo recuperar levemente los precios.
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