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La comercializacion de soja medida en toneladas
es la menor en 19 anos

Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Las ventas internas de soja suman 14,1 Mt, el menor volumen en 19 anos para el momento del ano.
La menor produccion de la campana es la principal razon, a lo que se suma la lenta dinamica
exterior: los negocios de exportacion son los menores en la decada.

Habiendo transcurrido mas de un mes del inicio de la campana comercial 2021/22 de soja, la dinamica de
comercializacion de granos evidencia una clara afectacion por la menor produccion de la campana y la demorada
dinamica exterior. Segun datos del MAGyP, el volumen de soja comercializado alcanzaba al 27 de abril 14,1 Mt, el mas bajo
en terminos absolutos en 19 anos.

No obstante, si consideramos las ventas como proporcion de la produccion obtenida en cada campana, el registro del
ciclo actual se ubica mas en linea con lo ocurrido histéricamente. Las 14,1 Mt comercializadas representan el 34% de las
41,2 Mt que se estiman de produccion para el ciclo que corre, similar al 36% del ano previo y al 37% del promedio del
ultimo lustro. Es mas, es superior al 31% que represento en la 2018/19.
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Toneladas de soja comercializadas al 27/4 de

cada campana
@BCRmercados en base a MAGYP
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Este menor ritmo en la comercializacion interna de granos también tiene su correlato en las ventas externas de poroto.
De acuerdo con los datos de DJVE, las ventas externas de poroto de soja suman apenas 347.000 t, quedando por debajo
de las 663.000 t de la 2017/18, que hasta ahora era el menor registro que se tenia previamente para estas alturas del ano.
De esta manera, las ventas externas de poroto son las mas bajas para el momento del ano desde al menos la 2011/12.

Cuando consideramos a todo el complejo sojero, la situacion se presenta dispar entre los distintos productos. Tomando
las DJVE de aceite y harina/pellets en conjunto, se llevan declaradas ventas externas por 7,8 Mt, un 25% menos que Lo
que se llevaba vendido a estas alturas del ano pasado. Ademas, cuando miramos los volumenes declarados en la ultima
década, este es el segundo menor tonelaje, solo superando a lo ocurrido en la 2017/18 cuando se llevaban vendidas 5,6
Mt de todos los productos del complejo al exterior.
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DJVE de productos del complejo soja a la primera
~ semana de mayo de cada campana
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Este menor tonelaje declarado con relacion a anos anteriores se explica integramente por las menores ventas externas
de harina/pellets de soja. Estas suman en total 5,7 Mt mientras que el ano pasado se llevaban declaradas 7,5 Mt.
Contrariamente, las DJVE de aceite de soja suman a la fecha 1,7 Mt, un récord desde al menos la campana 2011/12.

Resulta evidente asi que la persistencia del conflicto entre Rusia y Ucrania (que ha disminuido la oferta mundial de aceite
de girasol) combinadas con las limitaciones a la exportacion de aceite de palma impuesta por Indonesia ha decantado en
una menor oferta global de aceites vegetales, dinamizando las ventas externas de aceite de soja argentino.

En cuanto a la situacion del maiz, el volumen comercializado no presenta demasiadas diferencias con Lo que se observo
en anos previos. Actualmente ya se han vendido 23,7 Mt de grano, algo por debajo del volumen que se habia
comercializado a estas alturas del ano anterior (24,9 Mt) pero superando el promedio de las ultimas cinco campanas (18,5
Mt). Ademas, cuando consideramos las ventas como proporcion de la produccion tenemos que éstas representan el 48%,
idéntico a la proporcion que significaban las ventas sobre la produccion del ano anterior.
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Maiz 2021/22: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 27/04/2022 2021/22 Prom.5 2020/21
Oferta Total 49 2 45,6 52.0
Compras totales 23,7 18,5 24,9
48% 41% 48%
Con precios por fijar 6,7 3,6 4.3
28% 20% 17%
Con precios en firme 17.0 14,9 20,6
72% 80% 83%
Disponibilidad de grano™ 213 23,3 229
Falta poner precio 32,2 30,7 31,5

* Se descuenta el uso proyectado como semilla. Excepto porcentuales, las cifras estdn en millones de toneladas
Fuente: DIVEE - BCR en base ol MAGYP y estimaciones propias.

Por ultimo, un comentario sobre las ventas externas de maiz. En la jornada de hoy, la Subsecretaria de Mercados
Agropecuarios (SSMA) a través de la Circular N'3/2022 establecié un nuevo Volumen de Equilibrio de exportacién de 30
Mt incrementandose en 5 Mt desde las 25 Mt fijadas inicialmente en diciembre ultimo.

Actualmente, las DJVE acumuladas de granos amarillos totalizan 23 Mt. Luego de haber iniciado la campana como un
record para el momento del ano, la existencia del Volumen de Equilibrio impidio el registro de nuevas operaciones de
venta externa, por lo que la actual campana 2021/22 fue superada por lo ocurrido en la campana pasada, que a esta
altura del ano llevaba registradas DJVE por 26,3 Mt.

De esta manera, el aumento en el cupo permitira retomar un mayor dinamismo en la comercializacion externa de granos
amarillos. Por otra parte, también cabe destacar que la SSMA también establecié un Volumen de Equilibrio del cereal
para la campafa proxima 2022/23 de 10 Mt

¢Qué sucedié en materia de precios?

En las 2 semanas que pasaron, tuvimos una tendencia mayormente bajista en el mercado de soja local. En este sentido, la
Camara Arbitral de Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario relevo cotizaciones de Pizarra para la oleaginosa que
fueron desde US$ 449,1/t (el 21/04/2022) a US$ 4251/t en la jornada del 05/05/2022. Este descenso implica una caida
del 5,3% en cuestion de 14 dias. No obstante, se debe destacar que los precios locales se encuentran muy por encima de
los registros de campanas pasadas para esta misma epoca del ano. En otras palabras, nunca se habian presentado estos
niveles de valores a poco mas un mes de haber comenzado formalmente la cosecha. De esta forma, el incremento
respecto a la campana 2020/21 es del 25,4%, destacando que dicha campana ocupa el segundo mayor valor para esta
altura del afno. Asimismo, el promedio de las ultimas 5 campanas para esta misma fecha fue de US$ 263,2/1t, por lo que el
ultimo valor de la soja representa una suba del 61,5% respecto a dicha media.
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Evolucion de los precios pizarra de soja en délares
@BCRmercados en base a datos de la CAC
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Por su parte, el maiz tuvo un desenvolvimiento sin una tendencia marcada. En este caso se evidencio una mayor
volatilidad entre los valores de los granos amarillos en las ultimas 2 semanas. El valor de Pizarra del 21 de abril fue
equivalente a los US$ 270/t, mientras que el cereal tuvo un precio de US$ 264,7/t el 05/05/2022, lo cual resulta en una
disminucion del 2,1% entre estas fechas. Al igual que sucede para la soja, las cotizaciones locales medidas en dolares
tambien resultan en récords para esta altura del ano y habiendo transcurrido poco mas de 2 meses del comienzo formal
de la cosecha. Realizando la comparacion de precios con la campana pasada (US$ 238,1/t), asi como también con el
promedio de los ultimos 5 ciclos (US$ 167,1/t), tenemos subas del 11,2% vy 58,5% respectivamente.
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Evolucion de los precios pizarra de maiz en dolares
@BCRmercados en base a datos de la CAC
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Respecto a la dinamica del mercado externo en la semana, la influencia del conflicto béelico entre Rusia y Ucrania genero
nuevamente presiones sobre los aceites, apuntalando las cotizaciones de los futuros operados en el mercado de
Chicago. De esta forma, el contrato de mayor volumen de aceite de soja alcanzo un récord histérico nominal cerrando la
jornada del 28 de abril en US$ 1.909,2/t. Sin embargo, este valor no se mantuvo en el tiempo, puesto que, parael 2 de
mayo, ya se presento un cierre de US$ 1765,7 (- US$ 143,5/t en tan sélo 2 ruedas). Finalmente, los valores del
subproducto de la oleaginosa cerraron la rueda del jueves en US$ 1.804/t.
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
aceite de soja de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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