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Comercializacion de la campana de granos 20/21

Federico Di Yenno - Patricia Bergero

En la campana de granos pasada aumento la cantidad de negocios en diferido. Soélo 36 % se
negocio para entrega antes de los 30 dias. En los ultimos 5 anos este valor era del 47 %. Ademas,
cayo el canje de granos y se mantuvieron las operaciones a fijar.

Para analizar la comercializacion de la campana 20/21, llamada tambien como el farmer selling en inglés, se procedio a
analizar con herramientas Bl los datos que se encuentran disponibles en la plataforma de SIO-Granos al cierre del ciclo

comercial. Sobre la base de estos datos se utilizo la cantidad de toneladas comercializadas en contratos con diversas
/1

modalidades de pago v tipo de operacion’ =,

Se calcula que el 36 % de los granos comercializados fueron con entrega anterior a los 30 dias, asociado a la negociacion
del mercado disponible. Esta relacion viene cayendo continuamente en los ultimos anos. Para la campana anterior, este
guarismo fue de 43 % mientras que el promedio de las ultimas 4 campanas fue de 47 %. En parte, la incertidumbre
macroeconomicay los buenos precios internacionales ayudaron a que se realicen mas negocios anticipados. El total
comercializado anotado”2 en SIO Granos fue de 124,8 Mt (millones de toneladas) mientras que la producciéon nacional
estimada fue de 126,8 Mt. El valor de consumo final fue de 104 Mt mientras que la compra de intermediarios fue de 20,4 0
16% total, cayendo esta participacion respecto del 18 % de la campana anterior.
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Periodo: Campana 20/21. Negociacion disponible y diferido

En toneladas

ARROZ C.LA 16.055 2.238 3,154 23.447 68% 59%

ACEITE 50JA 85.127 41.979 11.820 138.927 61% 80%
CEBADA FORR. 809.564 445.569 441.899 1.697.032 48% 0%
S0JA 20.425.618 10.507.731 12.794.003  43.727.372 a47% a9%
GIRASOL 1.304.955 737.488 1.245.050 3.291.533 A40% 50%
TRIGO PAN 6.923.905 4.094.359 6.521.432 17.539.696 39% 42%
ARROZ C.L.F 248.873 10.656 434,451 693.980 36% 49%
MAIZ 14.342.074 11.433.161 26.891.302 22.733.138 27% 3%
SORGO 628.592 361.065 1.594.653 2.584.310 24% 38%
CEBADA CERV. 190.204 130.144 1.713.099 2.033.947 9% 10%

TRIGO CAND. 20.695 21.126 286.979 328.800 6% 24%

Fuente: BCR en bose o dotos de 5I10-Granos.

En el detalle por grano, se puede ver que los cultivos que menos se hegocian en disponible son la cebada cervecera (9%)
y el trigo candeal (6%). Esta caracteristica responde a que estos cultivos, por sus caracteristicas de calidad y especificacion,
se realizan en condiciones contractuales desde la siembra para la posterior distribucion a un comprador de la zona. Por
otro lado, se puede encontrar una caida generalizada en la comercializacion disponible de todos los granos. Del total de
las 44,9 Mt (millones de toneladas) negociadas antes de los 30 dias, 45 % respondio a la soja y 31 % al maiz. Debido a esto se
puede decir que el productor sigue eligiendo almacenar soja para ir liquidando a lo largo de la campana, mientras que
elige vender una mayor parte del resto de los cultivos a cosecha o mediante contratos de diferido.

Respecto de los granos negociados con condicion de canje, se registro una caida en la participacion del total
comercializado en la campana 20/21, alcanzando un 8 % del total. En la campana anterior este guarismo era del 13 %. En
términos relativos, el canje de los principales granos (maiz, soja y trigo) mantuvo un 8 % - 9 % del total de cada uno. El ano
pasado, estos valores se encontraban entre un 12 %y 16 %. Segun datos de SIO-Granos, 10,5 Mt de granos se negociaron
con modalidad canje, mientras que en la campana anterior fue de 16,7 Mt Tanto en la campana 19/20 como la18/19 el
maiz fue el principal grano negociado con una participacion de casi 50 % sobre el total de los canjes.
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19.126

En toneladas

4.321

Periodo: Campaiia 20/21. Compraventay canje

ARROZ C.L.A 23.447 18%
ARROZC.L.F 622.034 71.946 693.980 10%
MAIZ 47.767.367 4.965.770  52.733.138 9%
TRIGO PAN 15.896.197 1.643.499  17.539.696 9%
S0JA 40.220.395 3.506.977  43.727.372 8%
CEBADA FORR. 1.608.681 88.351 1.697.032 5%
TRIGO CAND. 313.297 15.504 328.800 5%
SORGO 2.475.155 105.155 2.584.310 4%
GIRASOL 3.192.944 98.589 3.291.533 3%
CEBADA CERV. 2.025.327 8.120 2.033.447 0%

138.927 - 138.927 0%

Fuente: BCR en bose o datos de SI0-Granos.

Respecto de las operaciones a fijar, se negociaron bajo dicha modalidad 34,6 Mt representando un 28 % del total. La soja
es el grano en Argentina que mas se negocia a fijar con unaratio del 38 % respecto de lo que se comercializa en la
campana, esto es 16,7 Mt por fijar sobre un total de 43,7 Mt. Esta relacion se encuentra en el mismo nivel que la campana
19/20. En términos de volumen el maiz es el segundo grano que mas se comercializa a fijar con un total de 12,8 Mt. En
términos relativos el maiz se negocia menos a fijar ya que la relacion con el total comercializado es del 24 %. En la
campana 19/20 este valor fue del 24 % para el maiz. Ambos valores se encuentran en niveles similares al de campanas
anteriores.
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Periodo: Campaiia 20/21. Precio hecho y fijar

En toneladas

TRIGO CAND. 77.404 251.397 328.800 76%

ARROZ C.L.F 227.012 466.968 693.980 67%
SOJA 26.987.633 16.739.739  43.727.372 38%
ARROZ C.L.A 15.984 7.463 23.447 32%
MAIZ 39.929.380 12.803.758  52.733.138 24%
TRIGO PAN 13.983.570 3.556.127  17.539.696 20%
CEBADA CERV. 1.640.940 392.507 2.033.447 19%
GIRASOL 3.039.241 252.292 3.291.533 8%
SORGO 2:413.104 171.206 2.584.310 7%
CEBADA FORR. 1.651.816 45.216 1.697.032 3%

ACEITE SOJA 138.407 520 138.927 0%

Fuente: BCR en base o dotos de SIO-Granos.

Descripcion de la metodologia

En la base de SIO-CGranos se puede categorizar el comprador de la mercaderia segun si el grano se va a consumir como
insumo en la produccion de otro bien o si el grano se termina exportando. En ambos casos a este segmento se le
denomina como consumidor final. El resto, se le denomina sector intermediario. Existen, por otro lado, dos segmentos
principales, en donde hay un cambio de manosy se detenta el poder de la mercaderia por parte de los intermediarios.
Estos contratos son: el de canje de granosy el de compraventa (a plazo y contra entrega) en menor medida. Aqui se hara
enfasis en los contratos de canje realizados tanto por los intermediarios como por el segmento de consumidor final. Con
esta metodologia se puede obtener una descripcion del sistema de comercializacion de granos en la Argentina a traves
de una muestra.

/1A las cantidades reportadas de los contratos, se le sumé la ampliacion de contratos negociados y se le resto las
toneladas que resultan de la anulacion de contratos que se van subiendo a la plataforma.

/2 Se toma en cuenta tanto consumo final como intermediario. En la campana 1920 se computa 131,7 Mt producidas
contra 1271 Mt anotadas en SIO-Granos. En la campafa 18/19 se computa 138 Mt producidas y 135,1 Mt negociadas.
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