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Alberto Lugones - Emilce Terre

La campana de maiz cumplié un mes de comenzada oficialmente y ya ha avanzado sobre el 21%
del area de intencion. Por su parte, las exportaciones del complejo soja en marzo se centraron en
los envios de subproductos.

Latrilla en los campos de maiz mantiene un ritmo superior a lo que se registraba en el ciclo pasado. En este sentido, hasta
el 7 de abril, de acuerdo con los datos informados por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), la
campana 2021/22 de maiz ya ha sido cosechada en un 21%, 8 puntos porcentuales por encima de la campana 2020/21. Al
mismo tiempo, debe destacarse el temprano comienzo que tuvo el corriente ciclo, para luego acompasarse al ritmo del
promedio de las ultimas 5 campanas. De hecho, el actual desempeno se encuentra apenas por encima de la media de las
cosechas que van del 2016/17 al 2020/21 puesto que dicha medida arroja un resultado de 19,6%, casi 1,4 puntos
porcentuales por debajo de los registros actuales. Este avance equivale a 2,1 M ha de cultivos recogidos hasta la fecha,
mientras que un ano atras se presentaban labranzas equivalentes a 1,2 M ha, una diferencia de casi un millon de hectareas
entre campanas.
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Segun informacion de MAGyP a nivel pais, la mayor parte de las regiones mantienen avances relativamente similares a
los del ano pasado, aunque se registra una diferencia de consideracion en la provincia de Cordoba. Alli, el 17% de los
cultivos ya han sido recogidos, un aumento de 12 puntos respecto al 5% que se presentaba en el 2021. Por su parte, Santa
Fe avanzo sobre el 59% de las hectareas destinadas al cereal, cuando en la campana 2020/21 habia cosechado el 57% de
dicha area. Asimismo, debe destacarse que, a nivel provincia, Santa Fe registré una suba en la superficie sembrada con el
cereal de casi un 10,5% entre campanas.

Al mismo tiempo, con la helada de la ultima semana se han registrado perjuicios en diferentes regiones del pais
presentando la posibilidad de reducciones productivas principalmente en los cultivos de segunda y tardios del cereal,
aunque fue la soja el cultivo que resulto relativamente mas afectado. Segun reporto la Guia Estratégica para el Agro, el
temor es que en las zonas afectadas la helada reste kilos al cortar el llenado de granos. Ademas, cabe destacar que la
porcion mayoritaria de la region nucleo se vio afectado por este suceso climatico.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Continua con buen ritmo la cosecha del maiz 2021/22 - 08 de Abril de 2022

Respecto a la trilla de soja, segun los datos preliminares de la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio
de Rosario (BCR) ésta superaria las 1,4 millones de hectareas en zona nucleo como consecuencia de la ausencia de
lluvias. Los rindes sorprenden positivamente en Pergamino, donde promedian 45 qg/ha cuando un mes atras se
estimaban 33 gqg/ha, en tanto que el rinde medio de soja total se apuntala en 31 qg/ha.

Cémo quedaron los numeros finales para la campana de soja 2020/21

Con el cierre de marzo finaliza la campana de soja 2020/21, donde el comercio internacional de los subproductos
argentinos se movio en diferentes direcciones. Segun datos preliminares de NABSA, por un lado, cayeron los envios al
exterior de aceite de soja en casi medio millon de toneladas, al pasar de 6 Mten la 2019/20 a 5,5 Mten la2020/21,
disminucion equivalente al 9,8% entre campanas. Sin embargo, este registro implica el tercer mayor nivel de exportacion
de aceite de esta oleaginosa para nuestro pais, apenas por encima de las 5,4 Mt del ciclo 2015/16 y superando al
promedio de las ultimas 5 campanas (5,2 Mt). No obstante, se debe tener en cuenta que como consecuencia de la caida
productiva que se estima para la campana 2021/22, las exportaciones de aceites de soja del ciclo que acaba de comenzar
se estiman en 5 Mt, implicando un nuevo descenso de 500.000 toneladas (-10%).

Exportaciones argentinas de aceite de soja porcampana
@BCRmercados en base a datos de MAGYPy NABSA S.A.
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Como contraparte, las exportaciones de harinas/pellets/expellers de soja presentaron un incremento de 3,5 Mt para
posicionarse finalmente en 28,6 Mt, ubicandose por encima de la campana 2019/20, mientras que este registro ubico al
resultado de la campana pasada apenas 300.000 toneladas por debajo de lo exportado durante el ciclo 2018/19 cuando
se exportaron 28,9 Mt. Asimismo, con este guarismo, se supera el promedio de las ultimas 5 campanas (28 Mt) en casi
600.000 toneladas. Sin embargo, tal como sucede en el caso del aceite, las exportaciones de harinas/pellets/expellers
para la campana 2021/22 se estiman en 24,9 Mt, lo cual implicaria un descenso de casi 3,7 Mt, siendo una caida similar a la
que se registré entre las campanas 2018/19 y la 2019/20.

¢Qué sucedio en el mercado internacional?

En el ambito internacional tenemos que los datos correspondientes a la encuesta de intenciones de siembra de los EE.
UU.y los relevamientos de stocks de granos sorprendieron a buena parte de los agentes econdmicos, puesto que se
informaron superficies menores para el maiz, y superiores en el caso de la soja. Esta tendencia se replica en distintas
partes del mundo, ante el fuerte sacudon que tuvo el mercado de insumos en las ultimas semanas. Con datos de stocks
que se movieron en similar direccion (mayores existencias de soja'y menor disponibilidad del maiz), la reaccion de los
precios exterior fue un abaratamiento de relativo de la oleaginosa y sus subproductos, al tiempo que se apuntalaron las
cotizaciones del cereal.

Segun la encuesta realizada por el Ministerio de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) se
destinaria al maiz una superficie equivalente a 36,2 M ha en el pais norteamericano, cayendo 1,6 M ha entre campanas
(-4,2%). AL mismo tiempo este registro es el menor desde el ano 2018 cuando se sembraron 36 M ha en EE. UU. Ademas, el
promedio de las ultimas 5 campanas es de 36,6 M ha, por lo que la campana 2021/22 se posicionaria también por debajo
de este registro. Esta situacion, sumado a la caida en las existencias norteamericanas del cereal reduce el umbral
productivo para las estimaciones de la proxima cosecha.
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Millones de hectareas a sembrarse de maiz en EE. UU.
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Por el contrario, la soja vio incrementada la estimacion de area en el informe lanzado la semana pasada, augurando
intenciones productivas récord para la proxima campana. La intencion de siembra de los productores se acercaria a las
36,8 M ha destinadas a la produccion de la oleaginosa, lo cual supone un aumento de 3,5 M ha entre campanas. Ademas,
no solo que se supera al promedio de las ultimas 5 siembras, sino que también se concretaria un récord historico para EE.
UU. siendo la mayor superficie destinada a la soja en su historia. Al mismo tiempo, teniendo en cuenta el buen
desempeno de procesamiento que se presenta actualmente en EE. UU. esto implicaria una mayor capacidad de
abastecimiento a su mercado local, mientras que sopesaria parte de las disminuciones productivas de Sudameérica a partir
de septiembre.
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Millones de hectareas a sembrarse de soja en EE. UU,
@BCRmercados en base a datos del USDA
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