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Con el fuerte incremento en el precio de los metales, el petroleo y granos, ademas de generarse un
incremento en las exportaciones de Argentina también habria mayores importaciones para 2022.

Nota N'1: Las exportaciones de bienes argentinos en el 2022 podrian alcanzar los 84.800 millones de U$S

El precio de exportacion de granos y subproductos tuvo un crecimiento sostenido en 2021y 2022 aumentando las
expectativas de ingreso de dolares desde el exterior. Segun el informe de coyuntura macroeconémica de marzo, la BCR
estima que las exportaciones de 2022 podrian alcanzar un total de 84.841 millones de dolares. En dicho informe se analiza
este tema con mayor detenimiento. La estimacién de exportaciones del complejo agroindustrial de abril es de 41.053
millones de dolares.

Nota N°2: Las importaciones de Argentina en el afio 2022 podrian ubicarse en 70.700 millones de délares
estadounidenses. No obstante, si se presentaran escenarios negativos, podrian elevarse hasta alcanzar U$S 76.600
millones

Del otro lado de la balanza, las importaciones de Argentina en el ano 2022 se incrementarian principalmente por el
incremento en los precios observados a finales de 2021 y principios de 2022. Para calcular las importaciones del ano 2022,
la BCR realizo una proyeccion de las importaciones de los diferentes sectores productivos del pais utilizando filtros
estadisticos y variables regresores como el tipo de cambio real multilateral, el nivel de actividad econémica y variables
que indican la cantidad de normas existentes para el acceso al MULC (mercado unico y libre de cambios) por parte de los
importadores.
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2022 Escenario 1: 2022 Escenario 2 2022 Eseenario 3 Incremento ult. &

071 Rango "normal®* _'iﬂ‘lfdel'lnerrmtn 100 % incr.dlt.6  meses sobre
ult. & meses*= meses** normal
Resto 28995 451 696 33.097.402545 33.919 588600 34741774654 5%
Gas y combustibles 7.147.999 B67 10.313.063.956 11622754064 12932444172 7 25%
Automotriz 70922488829 8009811995 8106478843 8 203.145688 2%
Sector farmacéutico 4020193040 4280062554 4560889224 4841715894 13%
Sector siderdrgico 3.766.290.602 3.380.356.723 3546520217 3.712683.711 10%
Soja==* 2642393 168 2.228.000.000 2.228.000.000 2 228 000.000 S
Sector forestal 1277382039 1222533.355 1300.220.165 1377906974 13%
Sector textil 1283.566.994 1443567.082 1411529069 1379491055 -4%
Fertilizantes*=*** 2279979.012 2134111858 2219346204 2 304.580.549 653%
Maquinaria agricola 758.363.731 8B5.250.194 BB0.494565 E/5.7384937 -1%
Aluminio 450418674 695741173 78254254 859.343 906 25%
Metales £63.910.119 82245287 982532304 1142611729 39%
Resto manufaturas 451 938 6E5 557418207 539921588 522424969 -6%
Sector frutiho rticola 443 252 669 s01511111 545.055.263 G5BRS99416 17%
Sector quimicos 335.328.074 380.369.060 289452922 198.556.784 -48%
Ele ctricidad 306.036.114 31046, (00 00D 306 (D0, 000 306. OO0, (00 0%
Sector pesquero 203.705.103 211141914 209.157.165 07172416 -2%
Sector Porcino 123,641 499 118736672 120610622 122484571 3%
Sector cueros y carne 103.412 483 lo8.374172 106.970.208 105.566.244 -3%
Total importaciones 63.183.753.388 70.695.905.455 73.678.073.562 76.660.241.669 8%
lotal exportaciones®** B84.841.00:0.0:00 B4.841.0:00.000
Superavit 14.145.094.545 11162926438

*Supuestos:Se toma TERMpromedio de 102, crec Real del PEI de 0,58% y normas actuales que regulan la importadon de bienss y &
3ooeso 3l MULL.

*El "rango normal” considera el walor de la predicd on del modelo o & rango superorde la predicdon. El valor{predi cddn o rango
superioro promedio) toma en cwenta 3 |3 evolud én desestadonalizada de los predios en los altimos 4 meses.

** No tiens en cuenta & efecto de cantidades o &l posible impacto en el resto de |as variabl es macroecondmicas salwo en sector
fertilizantes.

*** caloulade segin el Informe de Coyuntura Econdmica. No induye el dltimo salto de predos de marzo.

**%r op considera una caida del 20% en &l col umen de importad on de fertilizantes en el escenario 2y3.

Sobre un supuesto de crecimiento del PBlreal en 2022 del 0,8 %, un tipo de cambio real que se mantenga estable en 102
y el mismo esquema de normas para acceso al MULC se obtiene una estimacion de 70.695 millones de délares CIF en
importaciones. Considerando las exportaciones calculadas anteriormente, se obtendria un superavit de 14.145 millones de
dolares. Para arribar a este calculo se proyectaron precios de importacion en el promedio o en el extremo de rangos de
prediccion de diferentes modelos matematicos. Para esto se considerd el movimiento en el precio de importacion en Llos
ultimos 4-6 meses. Por ejemplo, para el caso de combustibles y gas, se usd como “rango normal” el limite superior de la
prediccion del modelo, algo que se puede observar en el grafico adjunto. Esto se debe a que no se encuentra un modelo
que tenga un buen ajuste en la prediccion de los precios de commodities como petroleo, gas o fertilizantes. A su vez,
como los precios se incrementaron fuertemente en Llos ultimos 6 meses, ya se encuentran muy lejos del intervalo de
confianza de prediccion del modelo. Para series de precios donde los valores son mas estables y predecibles se utiliza la
prediccion puntual del modelo estadistico.
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Fuente: BCR

Para simular el ultimo incremento de precios de los ultimos 6 meses, se procedio a adicionar el promedio del aumento
porcentual al valor de “rango normal”. De esta manera se genero un “‘escenario 2" con impacto del 50 % del incremento de
preciosy un escenario 3 con un impacto pleno del incremento de precios. De esta manera, en el escenario 2 se tienen
importaciones por 73.678 millones de dolares y en el escenario 3, importaciones por 76.660 millones de dolares CIF. Se
puede decir que el escenario 3 incorpora un escenario de disrupcion en las cadenas de comercializacion de commodities
alo largo del ano, producto del conflicto entre Rusia 'y Ucrania. Como el calculo de exportaciones no tiene en cuenta el
ultimo incremento en el precio de los granos, solo se calcula el superavit esperado para el escenario 1y 2. Este superavit
en la balanza comercial deviene del aporte, de gran importancia, que realizaria el sector agroindustrial de Argentina. Esto
ayudaria al Banco Central a acumular reservas, contribuiria a cumplir con el acuerdo con el FMIy proveeria de las divisas
necesarias, no solo para sostener las importaciones, sino también para el resto de las necesidades de la economia para el
ano 2022,

Nota N’3: En los ultimos 6 meses, el precio de las importaciones de Argentina se incremento el 18,3%.

En efecto, en los ultimos 6 meses, el precio de las importaciones de Argentina se incrementoé en 18,3 % midiendo de
febrero de 2022 a febrero de 2021 segun datos del INDEC. Este aumento en el precio de los productos adquiridos por
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nuestro pais desde el exterior se explica principalmente por el aumento en el precio de los siguientes productos/rubros:
a) manufacturas en general, b) gas y combustibles, ¢) metales, d) fertilizantes, e) importaciones del sector frutihorticola 'y
del sector farmacéutico. El aumento en el precio de las manufacturas se debe a los cuellos de botella que existen en las
cadenas de produccion globales, algo que se vino hablando en todo el ano 2021. En la segunda parte del ano 2021, los
commodities comenzaron un lento pero sostenido ascenso lo que permitio que Llos mismos registraran nuevos maximos
con el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia en febrero y marzo de 2022. La fuerte emision monetaria de 2020 y 2021, la
rapida salida de la recesion provocada por la cuarentena global covid-19 y la demanda de vehiculos eléctricos, genero
una fuerte presion de demanda sobre los metales raros, el petroleo y derivados industriales lo que culmind con una
mayor inflacion en las economias del globo.

El Departamento de Informaciones y Estudios econémicos de la Bolsa de Comercio de Rosario viene realizando un gran
esfuerzo en materia de estimaciones con aplicacion de metodologias y herramientas informaticas. En la actualidad se
realizan estimaciones de exportaciones e importaciones de bienes de Argentina, balances de produccion para 7 cultivos y
subproductos, seguimiento de la coyuntura macroeconomica y del mercado de cambios, evaluaciones de impacto del
agro en el PBI, analisis de coyuntura del mercado de carnesy energia, estimaciones de ingresos de camiones al Gran
Rosario, indices de actividad de la agroindustria, etc. La presente estimacion ha sido liderada por el especialista Federico
Di Yenno bajo la coordinacion de la Lic. Emilce Terré, a cargo del Departamento.
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