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Los embarques de subproductos crecieron 19%
en 2021

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Argentina embarco 32,3 Mt de subproductos agricolas en el ultimo ano, 5 Mt mas que en 2020. El
Gran Rosario se mantiene como el principal nodo exportador de subproductos y Asia como la
principal region receptora de estos embarques.

Segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion, Argentina embarco un total de 32,3 Mt de
subproductos agricolas en el 2021, un 19% mas que en todo el 2020 y solo 4% por debajo del récord de 2019. De ese total,
29,2 Mt fueron subproductos de origen argentino, mientras que 3,1 Mt fueron de origen boliviano, paraguayo y uruguayo.
El fuerte incremento respecto del ano previo se explica por un incremento en los despachos de todos los subproductos
agricolas, pero particularmente de la harina de soja. Ademas, también se dio un fuerte incremento en los embarques de
productos de origen extranjero. No obstante, cabe remarcar que, si bien los despachos de estos productos crecieron
considerablemente respecto del ano previo, aun quedaron por debajo de la marca de varios de los anos anteriores (2016,
2017y 2019).
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Evolucion de los embarques de subproductos por tipo

‘En toneladas-
Productos Viar. %

T — Ano 2016  Afo 2017 Afo 2018 Ano 2019 Afo 2020 Afio 2021 ]
Pellets de girasol 518.287 578.519 636.660 BAT.024 512.203 796.518 565
Pellets de soja 30,612,978 30.041.766 24.706.857 29.811.292 24.288.703 | 27.737.125 14%
Pellets sojo Poraguay 1.301.83%  1.178.339 1.905.618 1.895.301 1.682.215 2.634.217 5%
Pellets s Bolivio 433,707 510.526 453.932 514.903 155.285 472,425 204%
Pellets sojo Uruguay 11.551
pellets trigo 54.923 115.138 66.218 165.321 150%
Malta 435.493 445.173 444.080 521.012 391.655 452,307 15%
Otros’' 4.049 17.616
Subproductos de origen
argenting 31570807 31.065.458 25.842.520 31.315.082 25.258.77% 20.161.271 15%

Subproductos de origen
Bol., Par. y/oUru.
Total Subproductos 33.2306.353 32.754.323  28.206.070 33.725.28% 27.006.379 32.279.454 19%

"Pellets de Afrechillo v Pellets de Algoddn
Fuente: Dpto, Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosavio, en base a Ministeria de Agroindustia

1.735.546 1.688.865 2.363.350 2.410.203 1.837.600 = 3.118.133 0%

A pesar de la caida en la produccion primaria de algunos de los principales cultivos, el elevado ritmo de industrializacion
de los principales granos y la alta demanda externa de derivados agricolas impulso este fuerte crecimiento en los
despachos de harinasy pellets de soja, girasol, trigo, algodon, afrechillo y malta.

En efecto, y tal como consta en el cuadro que sigue, la molienda de soja, girasol, trigo y cebada crecio un 15% en el 2021
respecto del ano anterior. Este incremento interanual estuvo liderado por el repunte en el procesamiento de soja que
subié mas de 6 Mt para acumular 42,4Mt en el 2021, la segunda mejor marca de la historia, solo por debajo del guarismo
del 2016 (en aquel ano se procesaron 44,5 Mt de la oleaginosa). No obstante, no sélo la industrializacion de soja crecio de
un ano a otro, sino que también se incremento el crushing de girasol y la molienda de cebada en un 25%y un 11%,
respectivamente, mientras que el trigo cayo de la mano de la menor produccion de la ultima campana, aunque solo un
2%.
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Evolucion de la molienda de cereales y oleaginosos
Productos seleccionados, en toneladas

Var. Anual Var. Anual

Producto Ao 2020 Ao 2021
En Tonelodas En %
Soja 36.056.622 42.429.113 6.372.490 18%
Girasol 2.490.605 3.103.559 612,954 25%
Trigo - total 6.346.553 6.190.408 -156.145 -2%
Cebada - total 1.004.040 1.119.124 115.084 11%
TOTAL GEMERAL 45.897.819 52,842,203 6.944.389 15%

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsao de Comercio de Rosario, en base a MAGYF.

De esta manera, el incremento en el volumen de grano industrializado va de la mano con la mayor cantidad
subproductos agricolas despachados en el ultimo ano.

En cuanto al origen de los despachos, las terminales localizadas en la region del Gran Rosario mantuvieron su amplia
hegemonia sobre el total de embarques de subproductos desde puertos argentinos. De las 32,2 Mt despachadas, el 96%
tuvieron como punto de origen a los puertos de la region, en linea con los maximos historicos en téerminos de
participacion.
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Embarques de subproductos en Argentinay
participacion del Gran Rosario en el total
@BCRmercados en base a MAGYP
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Sin embargo, el desempeno del polo agroexportador del Gran Rosario durante el 2021 fue dispar segun cada
subproducto. En el cuadro que sigue se puede observar la evolucion de los embarques por tipo de productos segun zona
portuaria.
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Evolucion de los embarques por subproducto y zona portuaria 7
- En toneladas - wer
Var. Particip.
2016 2017 2018 2019 2020 2021
M vs 2 Relativa.'
Pellets Soja 32348524 NTINEI IT0T0406 3231495 26926302 30855318 18% 96%
Gran Rasario 31430435 30826219 26164197 31601662 25713645 30467899 18% Q0%
Resto 567 220 BO7 367 385378 358241 297444 115 164 -47% 0%
Sur Busnos Aires 350 889 2597 045 520831 261582 195212 272255 30% 1%
Pellets Girasol Sda2a7 578.51% 636660 BAT.024 512203 TeE518 | 56% %
Groa Resarns 442 484 507.672 454.051 564.524 203325 437204 49% 55%
Resto 5600 ] a 18,600 31.250 11005 [ G4 1%
Sur Buenos Aires 65223 70847 182 &09 263.900 187628 248215 6% 4d%
Malta 4735.493 445173 444.080 521.012 391.655 A62.307 18% 1%
Gran Resar 157.740 160.304 148,675 229.814 858945 85463 -11% 18%
Resto o] o a a o 13528 3%
Sur Buenos Alres 277753 284 869 284,405 281.188 295710 3261.315 22% 78%
Pellets Trige 54.023 118138 G6.218 186321 | 150% 1%
Gran Rosaro 20840 )
Resto 04823 22288 56.218 165321 | 155 10085
Sur Buenos Alres
Otros® 4,049 17.616 0%
Gran Rosoro 4049
Resto 17.546
Sur Buenos Aires
Total 33306353 32754323 28.206.069 33725285 27.096.378R 32.270.464 19% 100%
Gran Rosano 32034687 31494195 267675923 32421840 26102913 20990566 19% 96%
Resto G73.820 GO7. 367 440201 486,735 214909 27412 -2% | 1%
Sur Buenos Aires £97 845 652 761 97 845 816.690 6576550 981.785 45% 3%
"Who 2021, Porg & todal de subproduct, porticipacidn sohre smbargues totales, Pare code wno & las ronas portudrios, participocidn sobre el totol de cada
swhprodecio

= Peilets de Afrechilio p Pellets ge Algoddn
@ECRMercados en base o MAGKP

De este cuadro se desprende que esa preponderancia de los puertos del Up-River responde casi integramente por su
total dominancia en los embarques de harina/pellets de soja. Dado que este producto representd en el 2021 el 96% de
todos los subproductos agricolas despachados, el hecho de que casi la totalidad (el 99% para ser precisos) se haya
embarcado en las terminales de la region explica la elevada participacion que tuvieron Llos puertos de la zona en el total
de embarques de todos los subproductos.

De hecho, cuando observamos los despachos de otros derivados, se aprecia que los puertos ubicados entre Timbues y
Arroyo Seco no tienen una supremacia tan grande sobre otras regiones. Tomando los despachos de pellets de girasol, se
observa que, si bien mas de la mitad se embarco en las terminales de la region, una elevada proporcion (44%) encontro
en los puertos del sur bonaerense su via de salida al exterior. Ademas, el volumen despachado de este derivado desde
aquellas terminales crecio casi 90% respecto del 2020, mientras desde los puertos de la zona se incrementaron un 50%
aproximadamente.

Pag s

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde R DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L8 DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 5. s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, & roducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Los embarques de subproductos crecieron 19% en 2021 - 25 de Febrero de 2022

En el caso de los embarques de malta, las terminales del Up-River quedan incluso relegadas al segundo puesto, por
detras de los puertos maritimos del sur de Buenos Aires. En el 2021, de las mas de 460.000 t de este derivado de la
cebada que se despacho al exterior, sélo el 18% tuvo como via de salida a los puertos de la region, mientras que el 78% se
embarco en Necochea y Bahia Blanca. Por ultimo, cabe mencionar que la totalidad de los pellets de trigo embarcados
durante el ultimo ano lo hizo en otras zonas portuarias: Ramallo y Zarate.

De esta manera, en el agregado total se observa que, si bien los embarques de subproductos desde el Gran Rosario
crecieron en igual proporcion que los embarques de subproductos desde todos los puertos argentinos entre un ano y
otro (en ambos casos fue 19%), los embarques de derivados agricolas desde las terminales portuarias del sur bonaerense
se incrementaron en un 45% entre un ano y otro. No obstante, los despachos desde el resto de las terminales portuarias
(Ramallo y Zarate) cayeron un 2% respecto del ano previo.

Tornando la atencion a las terminales portuarias que mayor volumen de subproductos despacharon en el 2021, se
destaca que las tres principales se encuentran en el departamento de San Lorenzo: en el puesto uno la Terminal 6, de
Pto. Gral. San Martin, que en 2021 envio 6,8 Mt desde sus muelles; en el puesto dos Renova, de Timbues, que despacho
6,5 Mt y en el puesto tres San Benito, de San Lorenzo que embarcé 3,2 Mt Asi, las tres principales terminales portuarias
mantienen su hegemonia del 2020, aunque con un cambio: Terminal 6 desplazd a Renova como el principal puerto
despachante de subproductos.

Embarques de subproductos por terminal ¥ producto en el afio 2021 nd
-En boneladas- s
Pallets Pellets 5o Pellets Soja Pellits Soja Palbits di Poticip.
PLERTOS Pellets Malta TOTAL
rasnl Safa Paraguay Bolyis Uruagieay Trign Belative
Cargill 93,325  107.618 T3.085 250,028
_ Irgeniero White  Dreyfus 135,208 235.208
BAHIA BLANCA GlencoreToepfer
L_Pwerto Galvin _Drevhus f OleagincsaMoveno 49508 000000 47505
TOTAL BAHIA BLANCA 140830 107618 314.203 562741 %
Camara Foruaria 28,831 25.733 70.174
Mecochea STIDD 12,355 61852 47,022
HECCCHER, TERMINAL OUEQUEN 150588 77.042 237,630
TOTAL NECOCHEA 207 385 1646357 47031 419,044 1%
General Lagos  Dreyfas 1.583.550 1553960
___ Alvebr  Purrin Alveae fCarpil 0 000000 0 000000000 0 BA6E 0000 B3AGF
ROSARKY  |SiTs Gdor. Galvez Cargill TEILIEE TEI1166
TOTAL ROSARID 4205146 BhAET A4.290.609 13%
Rencva 5506639 E.505.635

Timbles Timbases LOFCO 21140 TEET16 11.551 1679407

Timbises Dreyfus 1175.557 324509 1.500.466
Terminal & 254,255  S901435 556 445 6.EE 233
Ouebracho { Cargili 1030973 481782  310.928 1833683
. Cofro PESM [Ex Nidera) 148847 TASTED 214914 1115521
AN LORENZO  [Pta Geal San MBFSS £ qancips /A Agro 284344 128744
Pamps [ Bunge 12000 983151 595,151
Dienvga | Bunge 4.333 5307 9,600
N B Ean Benito [ Malings Agro TEEE  FI6L3E0 168510
| COMEATER  wieentn 34LS0 ISADAIE islasy Y,
TOTAL SAN [ ORENTO 437204 25140560 Z6MF17  arr42% 11551 20.699,957 2i%
Ramalla Terminal ] Bunge ] [ERET] 1 I0r738
RAMALLO  I7oral pameario T I N | | 1} B IorgiE 1%
| UoEPelear LapPalvgG/MORCAZY = 4 0 0 D909 15539 S0 4909 2200
TARATE Lima Lima [ COFLG 25.376
TOTAL ZARATE 5.400 20,376 15539 54070 T4.099 [
TOTAL GEMERAL FI6.518 IT.7ITARS  REIAIIT 472435 11551 462307 165321 32279464  100%
TOTAL TERMINALES FORTUARIAS DEL GRAN ROSARIO 437.204 2735706 2.634Z17 472425 85463 30573015
Participocidn del Grow Bosorie en el datal 555 by 1005 100% 18% 5%
Pugries 34R215 372255 361.315 981,785 EHY
Puertos Fluvisles 448.303 ITAGIET0  2.634.F17  472.435 100.993  155.321 31.286.128 978

Fuente: Dpta Extudios Eeoadimizad « Sales de Coameroie 0@ Rosans, 6a boada o Miskshans o Agaceiium, Soanadens ¥ Pesoa
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Desagregando por productos se aprecia que Terminal 6 fue la que mayor volumen de pellets de girasol despaché en el
2021, mientras que Renova fue la principal salida de los pellets de soja argentinos. EL mayor volumen de pellets de soja
paraguayos y uruguayos se embarco en Timbues/COFCO, en tanto que los bolivianos tuvieron a Quebracho como la
principal boca de salida al exterior. Por ultimo, y en consonancia con la preponderancia de los puertos del sur
bonaerense en los despachos de malta, la mayor parte de este derivado se despachoé desde la terminal de Dreyfus de
Bahia Blanca.

Por ultimo, en lo que respecta a los destinos de los subproductos, Asia se erigido nuevamente como el principal rumbo de
los embarques de subproductos argentinos, recibiendo el 47% del total de despachos equivalente a 14,75 Mt (115% vs.
2020). En segundo lugar se ubico Europa, que recibio el 35% de todos Llos subproductos embarcados desde puertos
argentinos en el 2021 totalizando 11,17 Mt (125% i.a) mientras que Ameérica se posiciond como tercer principal destino con
alrededor del 10% del total de envios (3,2 Mt en total, 185% respecto del 2020). Africa quedd en cuarto lugar y Oceania en
quinto con 2,1y 1,1 Mt, respectivamente.

Embarques de subproductos agroindustriales desde puertos
argentinosen el 2021

= Europa Oriental
Europa del Norte =
2.958.925
2.965.424

Europa Occidental

1.392.173
Europa del Sur| © + -
3.844.437 4 Asia Oriental
&frica Septentrional ' 450,048
1,157,527

— * Sudeste Asidtico
: Africa Qccidental | E.BDS.056
Cantroamdrica 312,203 ’
336.439 Asla Decldental \1 I
: 3,976,504 'd -
T lad Africa Central - ¥ ‘1
oneladaas 0168 Sur de Asia N
1.517.552

3.331.598
Sudamérica Africa Oriental
2.846.572 55,331
Africa Meridional
525,608
2{]04 |A-..:-1ra|iag MNueva Zelanda
@EBCRmercodos en base a MAGyP | 1.095.600

Desagregando en regiones subcontinentales, la mayor parte de los embarques de subproductos tuvieron como principal
destino el Sudeste Asiatico (8,8 Mt), mientras que Asia Occidental se posicioné como la segunda region con mayor
volumen de subproductos recibidos (4 Mt) y el Sur de Europa cerro el podio con 3,8 Mt. Ademas, también se destaca el

Pag7

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Los embarques de subproductos crecieron 19% en 2021 - 25 de Febrero de 2022

fuerte incremento interanual que exhibié Sudamérica, que practicamente duplico el volumen recibido entre un afo y
otro.

Finalmente, analizando los principales paises para cada tipo de subproducto se aprecia que Vietham fue el principal
destino de los embarques de pellets de soja En el 2021 se despacho un total de 3,3 Mt de este derivado hacia las costas
vietnamitas, y, si bien el volumen cayd un 20% con relacion al ano anterior, aun es suficiente para sostenerse en la cima
del podio por 8vo ano consecutivo. En segundo lugar se ubicd nuevamente Indonesia, que recibid 3,1 Mt de este derivado
en el ultimo ano, denotando un crecimiento interanual del 54%. Un aspecto interesante es que este pais insular se erige
como el segundo principal receptor de pellets de soja por 5to ano consecutivo. Estos dos paises son los que explican en
mayor grado el fuerte peso que tienen los embarques que rumbean hacia el sudeste asiatico sobre el total de despachos.

Embarques por destinos y tipo de productos desde puertos
argentinos en el 2021
m“

Toneladas Vari.a. Toneladas Vari.a. Toneladas Varia.
Vietnam 3.313.998 -20%  Paises Bajos 232802 109%  Brasil 389 248 9%
Indonesia 3.074.188 54%  India 106542 206%  Chile 39.734 36%
Espafia 2.009.781 53%  Francia 102.150 365%  Peni 15.482
Polonia 1.689.315 12% Espafia 73.530 19% Taiwan 9878
Reino Unido  1.389.769 32%  ltalia 55927 -11%  Malasia T.965
Malasia 1.366.227 4% Sudafrica 52.750 156%
Idanda 1.109.432 8% Reino Unido 52162 704
[talia 1.106.806 -15%  Marruecos 42900 -16% oneladas
Irdn 998.846 13% Mueva Zeland 25196 -30%  Arabia Saudita 15? 321
Turguia 974,509 8%  Vietnam 17.600 Emiratos Arab. 2.000

mECRmercados en base a MAGYF.

En cuanto a los demas productos, Paises Bajos se posiciond como el principal destino de los pellets de girasol, tal cual
ocurrio en 11 de los ultimos 12 afnos, mientras que Brasil fue el mayor receptor de los embarques de malta como lo viene

haciendo desde el 2010 al menos.
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