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Se aceleran las compras internas de proxima
campana de trigo

Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari - Patricia Bergero

Eltrigo 2022/23 registra ventas externas record. Buenas perspectivas para el primer trimestre del
trigo 2021/22. Tensiones al alza en el conflicto ruso-ucraniano.

Faltando mas de nueve meses para que comience la campana 2022/23, comienza a tomar dinamismo la comercializacion
interna del trigo de la campana venidera. En este sentido, los negocios registrados en SIO granos ya acumulan 0,94 Mt de
trigo para la campana a comenzar en diciembre de este ano.
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Evolucion en el volumen concertado de trigo
2022/23 en SI0-Granos
@BCRmercados en base a datos de S10-Granos
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Si bien este numero se encuentra por debajo de las 1,07 Mt alcanzadas a la misma fecha el ano pasado para la campana
actual, mas de la mitad de lo comercializado de la nueva campana se negocio en estas ultimas dos semanas, lo que da
cuenta de un creciente dinamismo comercial. En este sentido, en la plaza local los operadores comerciales comenzaron
a brindar valores abierto de compra de la nueva campana con entrega en diciembre, siendo posiciones que se han
mantenido vigentes en algunas ruedas de hegociacion de las ultimas semanas.

La aceleracion de la comercializacion interna del trigo 2022/23 se condice con un progresivo crecimiento de las ventas
externas para el cereal de la proxima campana. AL momento actual, el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
(MAGyP) estipula un total de ventas al exterior por 1,8 Mt por parte del sector exportador. En este sentido, los embarques
del total declarado estaria concentrado en el primer mes de campana en diciembre con 1,5 Mty las restantes 300.000 ten
enero de 2023.

Buenas perspectivas de cara al primer trimestre de la campafia 2021/22

En lo atinente a la campana actual, el nivel de comercializacion externa siguid estable esta semana en su maximo
historico de 13,6 Mt. Luego de alcanzar en diciembre las mayores exportaciones mensuales de trigo de la historia para
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dicho mes, los datos preliminares de embarques de enero y febrero se muestran robustos y se espera superar
comodamente las 7 Mt en el primer trimestre de la campana de trigo.

Embarques de trigo por mes
@BCRmercados en base a INDEC
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De cumplirse las previsiones de embarques para el mes de febrero y en sintonia con los valores de exportacion del trigo,
estariamos ante el primer trimestre de mayores exportaciones en valor para una campana de trigo. De esta manera, la
campanfa 2021/22 superaria los US$ 2.092 millones y desbancaria al récord de US$ 2.074 millones del afio comercial
2007/08.

En lo ateniente a los precios internos del trigo negociados en el Mercado Fisico de Rosario, las ofertas abiertas con
descargainmediata llegaron a US$ 243/t el martes, aunque recortando los valores ofrecidos el dia miércoles hasta US$
240/t Por otro lado, en la semana se registro un solo ofrecimiento de trigo 2022/23 el dia jueves, para el segmento
diciembre de este ano y al mismo precio que las ofertas para el tramo con descarga. Asimismo, los precios camara
valuados en doélares persisten otra semana mas por encima de los US$ 240/, consolidando 17 jornadas seguidas por
encima de dicho valor y alcanzando un pico de US$ 244,2 el dia 25 de enero.

Tensiones al alza en el conflicto ruso-ucraniano
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Turquiay Egipto mantienen ano tras ano el primer y segundo lugar dentro de los principales destinos del trigo ruso.
Mientras Egipto acelera compras ampliando sus tenders de trigo, Turquia profundiza sus relaciones bilaterales con
Ucrania. La semana pasada el pais heredero del Imperio Otomano firmd una serie de acuerdos bilaterales con Ucrania,
entre los que se incluye uno de libre comercio. No obstante, tales avances en las relaciones comerciales entre ambos
paises se dan en un contexto en el cual Rusia y Ucrania atraviesan importantes tensiones politicas. En este sentido, se
presenta incertidumbre en la dindmica comercial que pueda desarrollarse entre los paises de la region del Mar Negro
bajo esta disputa de politica internacional que tiene como epicentro al principal pais exportador de trigo del mundo.

Destino de exportacion del trigo de Rusia
Primeros siete meses de cada campaiia (Julio - Enero)
@BCRmercados en base a Union Rusa de Exportadores de Granos (RUSGRAIN)
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La aceleracion de los acuerdos entre Turquia y Ucrania se contextualiza en una mejora de las relaciones bilaterales entre
Rusia y China. En los primeros dias de este mes Xi Jinping y Vladimir Putin se reunieron y también ampliaron su comercio
bilateral. En este sentido, China liberd sus restricciones a la importacion del trigo ruso, por lo que se espera una mayor
exportacion desde Rusia hacia el gigante asiatico, posiblemente en desmedro de los mercados tradicionales de Turquia 'y
Egipto.

No conforme con ello, esta semana volvieron a verse tensiones en la frontera entre Rusia y Ucrania. Al inicial aparente
retiro de tropas rusas de la frontera con Ucrania se le opuso informacion de la OTAN desmintiendo dicho anuncio. No
conforme con ello, aparentemente se observo fuego armado en la frontera ruso-ucraniana, profundizando la crisisy el
temor por una escalada bélica.
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De esta manera, esta semana en Chicago el trigo retomo impetu. Frente a los US$ 283/t cotizados el viernes pasado, en
las ultimas jornadas el cereal recupero terreno y cotiza en torno a US$ 292/, apuntalado primordialmente por esta
dinamica de la crisis ruso-ucraniana que podria afectar el comercio en la region del Mar Negro.
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