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El transporte de mercaderias a través de la hidrovia Paraguay-Parana se

acerco a las 95 mt en 2020
Javier Treboux - Emilce Terre

Relevamos el movimiento de mercaderias de distintos tipos a través de la hidrovia
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Paraguay-Parana para 2020: Argentina, Brasil, Bolivia, Paraguay y Uruguay movieron cerca
de 94,4 Mt en transporte fluvio-maritimo por el corredor y hacia el océano.

e Economia

La agroindustria pierde participacion en la

generacion de energia
Desiré Sigaudo - Julio Calzada

Con datos del 2020, la menor produccion de biodiesel y
bioetanol tuvo un rol decisivo en la caida de las fuentes
energéticas de origen agroindustrial, que cayeron mas
que el agregado energético. En 2021, los biocombustibles
recuperaron algo de terreno.
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El volumen de trigo con precio por fijar toca

un maximo historico
Guido D'Angelo - Emilce Terré

Pese a que las ventas de trigo se encuentran por debajo
de otros anos, incluso con una cosecha récord, los
negocios hechos bajo condicion a fijar tocan un nuevo
maximo. Menores inventarios de cereal a nivel global dan
sostén a los precios internacionales.
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Las estimaciones sudamericanas de
produccion de soja recortaron por debajo del
USDA

Alberto Lugones - Emilce Terre

La incertidumbre productiva para la campana
sudamericana de granos gruesos se profundizo con las
publicaciones de la CONAB y GEA, que ubicaron sus
respectivas estimaciones para Brasil y Argentina por
debajo de lo reportado en el informe mensual del USDA.

e Economia

Mercado interno: A pesar de la falta de oferta,

se dificulta el traslado de precios al mostrador
ROSGAN

Segun el relevamiento de precios minoristas realizado por
el IPCVA, los precios de los distintos cortes de carne
vacuna mostraron en enero un aumento promedio del
2,5% contra subas del 4,1% y 2,0% en otros productos
similares, como pollo y pechito de cerdo
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El transporte de mercaderias a traves de la
hidrovia Paraguay-Parana se acerco a las 95 mt
en 2020

Javier Treboux - Emilce Terre

Relevamos el movimiento de mercaderias de distintos tipos a traves de la hidrovia Paraguay-
Parana para 2020: Argentina, Brasil, Bolivia, Paraguay y Uruguay movieron cerca de 94,4 Mt en
transporte fluvio-maritimo por el corredor y hacia el océano.

La hidrovia Paraguay-Parana (Caceres - Nueva Palmira) es un corredor natural de transporte fluvial de mas de 3.400 km
de largo sobre los Rios Parana y Paraguay, que permite conectar puertos de Argentina, Brasil, Bolivia, Paraguay y
Uruguay, y estos con el mundo.

Este corredor es clave para el desarrollo del comercio de los paises componentes, tanto para sus exportaciones como
para su comercio interno. Las exportaciones de los paises vecinos sin puertos maritimos dependen fuertemente de él,
dado que através de este bajan las mercaderias hacia los puertos de Argentina y Uruguay para ser transbordados en
buques de ultramar.

Ademas, sobre la parte argentina se ubican numerosos puertos, que por la profundidad del Parana permiten la carga de
navios maritimos. Destaca el polo agroindustrial del Gran Rosario, como el mas importante de nuestro pais y de los mas
importantes del mundo, desde donde salen cerca del 80% de las exportaciones de granos, subproductos y aceites de
Argentina.

Ademas del transporte de mercaderia para su exportacion directa o para su transbordo a buques maritimos, la hidrovia
funciona como una arteria importante para el comercio entre los paises que conecta, asi como también para el transporte
interno dentro de los paises en transporte de fluvial de cabotaje.

Intentaremos en este informe analizar el movimiento de mercaderia a través de la hidrovia de la forma mas exhaustiva
posible, tomando como base el ano 2020.

I) Brasil, Paraguay y Bolivia movieron 19,1 millones de toneladas de mercaderia por la via havegable en 2020

En el ano 2020, segun consigna la Comision Permanente de Transporte de la Cuenca Del Plata (CPTCP), se movieron
cerca de 14 millones de toneladas “aguas abajo” por la hidrovia Paraguay-Parana. Esto sin incluir mercaderia transportada
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de cabotaje dentro de las fronteras de nuestro pais, ni tampoco la mercaderia que se carga directamente en buques de
ultramar desde los puertos de Argentina y Uruguay, a las que les reservaremos una seccion aparte.

Aproximadamente el 70% de este movimiento aguas abajo fue representado por productos de origen agroindustrial,
mientras el 40% fue soja en grano.

Mercaderia que viaja aguas abajo por la hidrovia
Paraguay-Parana desde paises vecinos. Aiio 2020

Paraguay Aceite de soja 664.716
Azlcar 83.490

Combustibles 55.597

Harina de soja 2.594.423

Maiz en grano 1.035.688

Sojaen grano 5.141.706

Sorgo en grano 2.708

Cascarilla de soja 115.814

Poroto de soja 75.515

Trigo en grano 849

Carga general / sin identificar 1.217.405

Brasil Soja en grano 388.454
Mineral de hierro 1.525.957

Bolivia Carga general / sin identificar 656.300
Total toneladas 13.958.673

@BCRmercados en base a datos de CPTCP

El principal usuario de la via para bajar mercaderia fue Paraguay, desde cuyos puertos fluviales se embarcaron casi 11
millones de toneladas, aproximadamente el 80% del total. Los productos del complejo soja dominan el transporte aguas
abajo desde los puertos paraguayos, habiéndose enviado en el ano de referencia 5,2 millones de toneladas de soja en
grano, 2,6 millones de toneladas en harina'y 0,6 millones de toneladas de aceite. También, como puede verse en el
cuadro, se envian otras cargas agroindustriales como maiz y sorgo, ademas de otros como combustibles y transporte
barcacero de carga general. Desde Bolivia bajaron en barcazas 650 mil toneladas de mercaderia sin identificar, mientras
que desde Brasil bajaron 2,3 millones de toneladas, principalmente mineral de hierro.
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En cuanto a la mercaderia que viaja aguas arriba por el corredor fluvial, el trafico es menor que aguas abajo, habiéndose
transportado unas 5,2 millones de toneladas en el ano 2020. En total, en puertos paraguayos se descargaron 4,5 millones
de toneladas de mercaderia, destacando 2 millones de toneladas de combustibles. Aqui, a diferencia de los que ocurre
con el trafico aguas abajo, no se identifican bienes agroindustriales para el caso de Paraguay, aunque si 750 mil toneladas
de fertilizantes. Cerca de 700 mil toneladas se descargaron en Bolivia, tambiéen con una preponderancia de combustibles
y carga general.

Mercaderia que viaja aguas arriba por la hidrovia
Paraguay-Parana desde paises vecinos. Afio 2020

Paraguay Fertilizantes 750,959
Combustibles 2.021.349

Clinker 19.786

Mineral de hierro 15.458

Carga general / sin identificar 1.683.179

Bolivia Carga general / sin identificar 314.418
Combustibles 269.292

Barras de hierro 92.064

Trigo en grano 36.477

Total toneladas 5.108.782

@BCRmercados en base a datos de CPTCP

El ano 2020 fue un ano particular, producto de dos situaciones que afectaron las actividades del transporte fluvial en la via
navegable. Por un lado, tuvimos en ese ano el efecto mas severo de la pandemia de COVID-19, junto con las medidas de
confinamiento mas estrictas, lo que afectd la movilidad de personas y de mercaderias. Por otra parte, la situacion de
bajante del Rio Parana que obligo a reducir cargas. Es por estas dos cuestiones, principalmente, que se vio una merma de
casi 3 millones de toneladas en el transporte de mercaderias por la hidrovia en relacion con el ano 2019.

En total, sumando el transporte aguas abajo y aguas arriba, nuestros paises vecinos movieron desde y hacia sus puertos
respectivamente, 19,1 millones de toneladas de mercancias varias.

I) En el tramo argentino, se movieron 1,1 millones de toneladas de mercaderia en transporte fluvial de cabotaje

Dentro del tramo argentino de la via navegable, la hidrovia se utiliza también para el transporte barcacero de cabotaje. En
el afo 2020, se cargaron 1,15 millones de toneladas de mercaderia para transporte de cabotaje por este medio.
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Categorizando el movimiento de mercaderia segun el tipo de bien transportado, destaca el transporte de 639 mil
toneladas de oleaginosas y cereales, cuyo destino fue principalmente el Gran Rosario, representando aproximadamente
el 55,5% de la carga transportada en cabotaje de la via. A esto le sigue el movimiento de 500 mil toneladas de
combustibles (incluido biodiesel), un 43,5% del total transportado. El resto del transporte de cabotaje se reparte entre
aceites y productos quimicos.

Movimientos de mercaderia no conteinerizada de cabotaje por
la Hidrovia Paraguay-Parana en el tramo argentino.
Clasificacion por tipo de mercaderia. Afio 2020

Aceites 4,431 0,4%
Biodiesel 12.832 1,1%
Combustibles 438.7338 42,4%
Granos 639.309 55,5%
Quimicos 7.066 0,6%
Total todos los productos 1.152.426

EBCRmercados en base a datos de Subsecretaria de puertos yvias navegables

Si nos centramos ahora en las provincias que generaron estos movimientos, destaca la provincia de Entre Rios, desde
cuyos puertos salieron practicamente la mitad del transporte de cabotaje que recorrio la via navegable, unas 559 mil
toneladas de granos. Desde los puertos de Santa Fe se movieron unas 257 mil toneladas, con mayor participacion de los
combustibles. En tercer lugar aparece Buenos Aires, desde los puertos de esa provincia se embarcaron 255 mil toneladas
en vigjes de cabotaje, repartidos entre combustibles, aceites y quimicos. Por ultimo, 80 mil toneladas de grano se
embarcaron desde la provincia de Chaco con destino a las plantas y puertos del Gran Rosario.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde .. DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. i Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
Informac10nes y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

EStudios Econémicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XXXIX - N° Edicién 2039 - 11 de Febrero de 2022

Movimientos de mercaderia no conteinerizada de cabotaje por
la Hidrovia Paraguay-Parana en el tramo argentino.
Clasificacion por provincia de origen. Aiio 2020

Buenos Aires 255.718 22,2%
Chaco 80.477 7.0%
Entre Rios 5583.832 43,5%
Santa Fe 257.399 22,3%
Todos los origenes 1.152.426

[@BCRmercados en base a datos de Subsecretaria de Puertos, Vias Navegables y Marina Mercante

Il Mercaderia que se embarcé desde los puertos argentinos sobre la vera del Parana hacia el Océano: 74 millones de
toneladas

En tercer lugar, nos toca relevar el movimiento de mercaderia desde los puertos sobre la vera de la parte argentina de la
via navegable, que es embarcada sobre artefactos maritimos para salir a ultramar hacia nuestros destinos de exportacion.
El cinturon de terminales incluye instalaciones portuarias en las localidades de Diamante, Lima, Ramallo, Rosario, San
Martin, San Lorenzo, San Nicolas, San Pedro, Santa Fe y Villa Constitucion, entre otros.
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Exportaciones desde puertos argentinos sobre la vera de la hidrovia Paraguay-

Parana. Ao 2020

Lima 1.283.152 1.283.152 1,43%
Ramallo 412.275 248.691 660.966 0,74%
Rosario 14.235.661 793.701 3.997.518 19.026.880 21,23%
San Lorenzo/San Martin 23.972.113 4,952,572 22.105.402 51.030.087 56,92%
San Pedro 527.433 527.433 0,59%
Villa Constitucion 337.638 337.638 0,38%
Zdarate 1.055.032 41.900 66.218 1.163.150 1,30%
[Fotal peerios argentinos 41.823.304 5.788.173 26.417.829 74.029.306 83%
sobre hidrovia
Total Argentlna 56.520.164 6.036.423 27.096.379 89.652.966

@BCRmercados en base a datos de MAGyP

En total, se embarcaron un total de 74 millones de toneladas de granos, aceites, harinas y subproductos desde los puertos
argentinos sobre el Rio Parana, segun informacion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Esto estuvo
compuesto por 41,8 millones de toneladas de cerealesy oleaginosas, 5,7 millones de toneladas de aceitesy 26,4 millones
de toneladas de subproductos. En total, desde estos puertos se embarco el 83% de los productos agroindustriales que se
exportaron desde nuestro pais en el ano 2020.

Desde el Gran Rosario, que engloba los departamentos de Rosario y San Lorenzo / San Martin, se embarco en ese ano un
total de 70 millones de toneladas entre estos productos, explicando por si solo poco mas del 78% del total de las
exportaciones nacionales. En el siguiente informe, se podran conocer las exportaciones de granos del aglomerado Gran
Rosario en el ano 2021 (Informativo Semanal N° 2036 - 21 de Enero de 2022)

Es necesario, sin embargo, para evitar una doble contabilizacion, sustraer de esta suma el total de mercaderia que se
exportd con bandera de otros paises.
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Exportaciones desde puertos argentinos de mercaderia de origen
extranjero sobre la vera de la hidrovia Paraguay-Parana. Ao

2020
Embarques sobre via
Origen Tipo de mercaderia navegable en
territorio argentino
Paraguay Pellets de soja 1.682.215
Aceite de soja 470.021
Bolivia Pellets de soja 155.385
Total exportaciones en puertos argentinos sobre la vera de
- 5 - 74.029.306
la hidrovia de granos, aceites y subproductos
Total exportaciones en puertos argentinos sobre la vera de
la hidrovia de granos, aceites y subproductos de origen 2.307.621
extranjero
Total exportaciones en puertos argentinos sobre la vera de
la hidrovia de granos, aceites y subproductos de origen 71.721.685
nacional

@BCRmercados en base a datos de MAGyYP

En el ano 2020, se recibieron sobre las terminales de la hidrovia en territorio argentino, para su transbordo a buques de
ultramar, 1,6 millones de toneladas de pellets de soja del Paraguay, sumadas a 470 mil toneladas de aceite del mismo
origen. A su vez, desde Bolivia se recibio para su transbordo 155 mil toneladas de pellets de soja. Asi, exceptuando estos
origenes, desde las terminales de la parte argentina de la via navegable se embarcaron 71,7 millones de toneladas en
productos agroindustriales de origen nacional.

Es necesario aclarar que mucho de lo que se embarca como harina y aceite de soja proviene, también, de la
industrializacion de poroto de origen paraguayo, boliviano y brasilero. En el ano 2020 ingresaron en importaciones
temporarias de soja unas 5,3 millones de toneladas desde los paises mencionados, mas de un 90% de origen paraguayo.
Consideramos en nuestra opinion, que la mercaderia que ingresa como soja y sale como productos derivados del
crushing no implica una doble imputacion al calculo.

IV) Desde el puerto uruguayo de Nueva Palmira se embarcaron unas 4 millones de toneladas a ultramar
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Ahora, debemos adicionarle al calculo la mercaderia que se embarca desde el puerto de Nueva Palmira, en la Republica
Oriental del Uruguay, ubicado en el extremo sur de hidrovia Paraguay-Parana, en el kildbmetro cero.

Exportaciones desde el puerto de Nueva Palmira

en R.0.U. Ao 2020

Burlanda 20.986
Canola 41.880
Cebada 219.117
Maiz 32.451
Pellets/Harina de Soja 743,829
Poroto de Soja 2.590.633
Semilla de Mostaza 11.648
Trigo 293.967
Total exportado 3.954.511

@BCEmercados en base a NABSA

Desde este puerto uruguayo se embarcaron, en el ano 2020, un total de 3,95 millones de toneladas de productos
agroindustriales. Destacaron las exportaciones de productos del complejo soja, con 2,6 millones de toneladas
embarcadas de poroto de soja, y unas 740 mil toneladas de harina de soja.

Aligual que en el caso de los puertos sobre territorio argentino, debemos aqui restar la mercaderia que baja por la via
navegable desde paises vecinosy se exporta con la bandera del pais originario, dado que ya se encuentra contabilizado.
En total, en el ano de referencia, desde Nueva Palmira se exportaron 85 mil toneladas de pellets de soja de origen en
Bolivia. Ademas, se exportaron 1,4 millones de toneladas de mercaderia proveniente del Paraguay, principalmente
pellets y poroto de soja. En total, excluyendo estos origenes, desde los puertos de Nueva Palmira se embarcaron a
ultramar 2,4 millones de toneladas de mercaderia de origen uruguayo.

V) En el afio 2020, el movimiento de contenedores en los puertos argentinos sobre la hidrovia alcanzé los 145.655 TEUs

Por ultimo, podemos agregar también el movimiento de contenedores sobre los puertos argentinos sobre la hidrovia
Paraguay-Parana para el ano de referencia. Esto incluye tanto los contenedores cargados sobre los buques, como asi
tambien los descargados. Es necesario aclarar que estos movimientos refieren principalmente a movimientos de
importacion y exportacion, dado que no es la norma la realizacion de movimientos de cabotaje por contenedor.
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Carga y descarga de contenedores en puertos argentinos sobre la hidrovia Paraguay-
Parana. Aiio 2020

Buenos Aires Maolca 170 30 200
Eurocamerica 1.434 873 2.307
Terminal Zarate 55.325 56.698 112.023
Santa Fe Rosario - Muelle ENAPRO 20.499 10.636 31.135
Total 17.428 08.237 145.665

[@BCRmercados en base a datos de |a Subsecretaria de Puertos, Vias Navegables y Marina Mercante

En total, desde las terminales argentinas sobre la vera de la via navegable se cargaron 77428 TEUs en el ano 2020. Es
necesario aclarar que la medida TEUs refiere a la capacidad de carga de un contenedor normalizado de 20 pies (6,1 m). Es
decir, no puede definirse el numero de unidades cargadas o descargadas, sino que se expresa en una unidad de medida
equivalente. A su vez, en el ano de referencia se descargaron desde estas terminales identificadas un total de 68.237
TEUs. En total, el movimiento de contenedores en las terminales de ENAPRO en Rosario, Molca, Euroameéricay la
Terminal de Zarate en Buenos Aires fue de 145655 contenedores, segun la informacion de la Subsecretaria de Puertos,
Vias Navegables y Marina Mercante.

Es necesario aclarar que, al estar aqui considerando la Hidrovia Paraguay-Parana en el tramo Caceres-Nueva Palmira,
excluimos del analisis los puertos de Buenos Aires, el de mayor movimiento de contendores del pais, asi como los
puertos de La Plata y Dock Sud, entre otros.

Conclusiones

Sumando entonces el transporte aguas abajo y aguas arriba desde nuestros paises vecinos, asi como el transporte de
cabotaje dentro de nuestro pais, la exportacion desde puertos argentinos hacia el mundo, y las exportaciones desde el
puerto uruguayo de Nueva Palmira al extremo del corredor, podemos estimar que, a traves de la hidrovia Paraguay-
Parana, en el ano 2020, se tuvo un trafico de mercaderias por un total cercano a 94,4 millones de toneladas.
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La agroindustria pierde participacion en la
generacion de energia

Desire Sigaudo - Julio Calzada

Con datos del 2020, la menor produccion de biodiesel y bioetanol tuvo un rol decisivo en la caida
de las fuentes energéticas de origen agroindustrial, que cayeron mas que el agregado energético.
En 2021, los biocombustibles recuperaron algo de terreno.

Tres indicadores revelan laimportancia que tiene la agroindustria argentina como generadora de energia. Se analizan en
el presente articulo la contribucion del sector a la produccion primaria y secundaria de energia en la Argentina, y el peso
que tienen los biocombustibles -biodiesel y biotenanol en la produccion secundaria.

Produccién primaria de energia: la agroindustria aporta el 4,8% del total

La produccion primaria de energia consiste en la extraccion o captacion del recurso. En 2020, la produccion primaria en
Argentina totalizo 72.103.000 TEP (Tonelada de Petroleo Equivalente) segun los ultimos datos publicados por la Secretaria
de Energia de la Nacion. La agroindustria origino el 4,8% a esta produccion a partir de cuatro fuentes: aceites vegetales
(del crush de poroto de soja 'y semilla de girasol), lena, bagazo de cana de azlcar y alcoholes vegetales (de la
industrializacion de maizy cana de azucar). Asi, la produccion agoindustrial de energia primaria totalizé 3.460.000 TEP.

Produccidn de energia pimaria en Argentina, 2010-2020
enmiles de TEP*
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Gas Matural de Pozo 41.501 40,135 318 895 36,782 I656T 37786 39.557 39.202 41.318 43.348 39.631
Patrdlen N3y 28.583 2B.452 27.888 274854 27495 26,4840 24.786 25.281 26,269 24,889
Energia Hidréulica 3660 3.464 31,236 3.619 3.598 31.565 1283 3.493 3.5315 3031 2.634
Araltes Vegatalas 1.717 2.225% 2.243 1.887 2.387 1673 2.467 2.654 2.254 1.992 1.074
Lefia 816 872 TG a0l 859 213 834 B33 TS5 1016 1,003
Bagazo 850 851 A9 TER Bak B04 a0 Gak 1.068 1.0%% 48l
Energla Edlico 131 134 0a 216 18 180 1Te 1 250 350 W3E
Otras Primarios 319 341 3158 3T 405 165 202 186 183 205 423
Alcoholes Vegatalas BS a1 131 246 EL] 435 4B 577 581 SE0 41
Energia Solar 4] o 1 1 1 1 1 1 9 = 116
Carban Minearal 15 a0 54 47 kS 20 14 12 e G2 12
Energla Nuclear - . = = . = = . - N .

Tatal 78.573 T6.786 75.235 T3 744 T 744 73.229 T4.358 T3.078 75.506 TE.240 72103
Campo y agroindustria 3.448 4.075 4.045 3812 4.473 3.5815 4.556 5086 4.588 4,608 3.460

Aperte ¥ campe v agreindustria 4,.3% 53% 54% 535 51% 528 &2 59% a2% 595 4.8%
STER: Tanelpdn Equivalente de Petrdlee (TOE en inghds), wno wiided de energie equivalente o e energio que rinde wna fonrelndo de pedrdiea,
Fuente: (BCRmercadas en base o Balonces Energdticos Nockanoles (2010-2020), Secretaria de Energla,
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El ano 2020 estuvo marcado por el fuerte desplome en el consumo energético que provoco la expansion del COVID-19.
La generacion primaria de energia a nivel mundial se redujo en un 4,5% segun datos de BP (British Petroleum), mostrando
la caida interanual mas pronunciada desde el ano 1945. El recorte en la produccion petrolera mundial explica tres cuartas
partes de este desplome, aunque los sectores de gas y carbon tambien sufrieron mermas. La produccion de petroleo -
utilizado mayormente para transporte- cayo un 9,3%, la de gas -empleado principalmente para generar energia eléctrica-
un 2,4% Yy la de carbon un 4,2%. En contraste con estas reducciones, la energia de fuentes renovables (biocombustibles,
excluyendo hidraulica) crecid un 9,7% en 2020. Si bien este incremento se ubico por debajo de la media de 10 anos
(13,4%), estuvo en linea con los rendimientos obtenidos en 2019, 2018 y 2017.

En Argentina, la generacion primaria de energia cayo 7,.8% en 2020, relativamente mas que a nivel global (-4,5%). La
produccion de petroleo se recortd en un 5,3% (vs. -9,3% mundial) y la de gas cayd 8,6% (vs. -2,4%). La produccion de
energia renovable (biodiesel, bioetanol, edlica, solar) se desplomd en un 20% en Argentina, contrastando fuertemente
con el incremento mencionado a nivel global del 9,7%.

Produccién secundaria de energia: el 4,3% se origina en la agroindustria

La produccion secundaria de energia implica la conversion de la energia obtenida para ser transportada, almacenaday
transformada hasta que pueda ser consumida por industrias, empresas, hogares, etc. En 2020, en Argentina esta
produccion secundaria alcanzo 70561.000 TEP, reduciéndose en un 7,4% respecto del 2019.

Por su parte, la produccion secundaria de energia atribuida a la agroindustria argentina totalizd 3.003.000 TEP en 2020,
representando 4,3% del total. La generacion por parte de la agroindustria, que incluye la produccion de coque, biodiesel,
bioetanol y carbdn de lena, se contrajo un 27% en 2020, cayendo mas que la produccion total.

Produccién de energia secundara en Argentina, 2010-2020

anmlles de TEF®

2010 2011 2012 w013 2004 2015 2016 017 2018 2018 zaz0
Gas Drtribudo por Rt 32411 37168 34,330 32,702 31,885 33615 34423 35021 31.433 33034 30,357
Energia Ckickics 10,835 11136 1L.65% 11,652 11,815 12506 12655 12,523 12623 124K 12429
Dkl Od + Gas Od 10.243 10,150 i003s 1. 70 0.e10 10,150 2249 3937 B.555 &5 EITE
Mutonafts Tetal 4,620 5,148 5485 5,716 5,64 f.250 6,334 6,675 5876 4. 75h 1408
Gas Licusda 3.728 3334 2190 1892 2.882 2881 1865 2.335 2.034 2045 1858
Fuel £l 3.504 321F 1B 4,172 4.501 4.514 1544 2.533 1.4a1 2ABh P
Mo Errgitica 2831 1.535 1ETE 2604 301 2410 2437 2E0E 2.777 LEEE 1478
Cogue 1482 L1866 L4782 1.518 1.480 1523 1419 1.520 1,508 1382 1279
nras Malas 2.025 1.378 .53 Aed 1.040 ai &0 ™ 424 7R 1.330
Gas de Refinerls 93 1010 1157 1,220 1.1a8 1.27n 1234 1201 1.263 13 140
Biadiasal 1.647 EXTT FXTS 1880 3,380 1604 2367 2556 3162 1811 1030
Gascding Matural 1.201 1106 1z L.04a1 1.190 1413 =123 S17 ] 1003 SEE
Kergasne y Sdrokerassng 1.427 1.376 1.433 1.435 1.366 1.3R2 1.375 1.516 1.5a4 1.5488 =57
Gas de Alto Home 572 565 552 586 584 533 541 582 617 517 459
Biostanal B BE 13F 239 340 a1 451 560 564 Sad L 1]
Carbéin de Lefia 63 284 3 307 EFS 335 oL 284 283 288 b33
Gas de Coqueris 106 102 o5 i 11 1% o3 L] 114 TE o
Carbdn Residaal
Total TH.002 Tr.Ooee BLETE 0,930 70,155 E1.571 LAY LEREL 75,508 TE.230 Tosel
Campo y agroindustria 3.455 3.972 4000 3,375 4.430 3.E75 4537 4,920 4,607 4.176 3003
dporte ¥ campeyagrolndes 44X 43% SN 43K 5% aa% 58K &oX  &iX  sa% 4

*TEP; Toneleds Dpwionlente oy Petrdle [TOF s tnpMa L wop omidod de pre gl eqeivalente o e erengl gue risde png deneled's de pelrdlee
Furnee: @0CAmercodor an haer o Aokovces Crergétices Anoonales (ARTH-2020L Secretorin de Dnerglo

Vale la pena destacar que el 90% de la fuerte caida que tuvo la produccion agroindustrial de energia secundaria se debe
a la menor originacion de biodiesel y bioetanol. En 2020, estos biocombustibles representaron el 2% de la energia
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secundaria argentina, exhibiendo una caida en su participacion por tercer ano consecutivo. En 2017, su produccion llegd a
representar el 3,8% de la energia secundaria generada en el pais.

Naturalmente, la caida en la produccion de biocombustibles durante 2020 estuvo motivada por la inédita reduccion en la
demanda de combustibles para movilidad y transporte que se dio en el contexto de la pandemia COVID-19. Sin embargo,
la desaceleracion del consumo interno de biocombustibles en Argentina estuvo acompanada por un duro retraso en los
precios de los biocombustibles, Lo que fue perjudicial para el sector. Durante el ano 2020 la Secretaria de Energia solo
aumento los precios del biodiesel y el bioetanol en una oportunidad, incrementandolos en apenas un 10% en octubre
(Resolucion 4/2020), frente a una inflacion anual que alcanzo el 36,1% segun INDEC y precios de sojay maiz que
aumentaron 108% Yy 92% en pesos, y 48% Yy 36% en doblares, respectivamente.

La produccion de biodiesel en 2020 alcanzd 1.030 TEP, el volumen mas bajo desde 2009, cuando la produccion del
biocombustible a partir de la soja era aun incipiente (las primeras inversiones de escala en el sector se hicieron en 2007).
En el caso del bioetanol, su produccion cayod a 410 TEP en 2020, el peor resultado desde 2014, también en la etapa inicial
de esta industria que comienza a operar a escala en 2012

Biocombustibles: recuperaron produccién en 2021, pero la demanda interna sigue sin despegar

A lafecha, la Secretaria de Energia no ha publicado aun el Balance Energéetico consolidado para el ano 2021. Sin
embargo, si ha publicado mensualmente la produccion (en toneladas) de biodiesel en base a soja y bioetanol de maizy
cana de azucar. Estos datos referentes a las dos mayores fuentes energéticas que surgen de la agroindustria resultan muy
utiles ya que son representativos del sector.

En 2021, la produccion de biodiesel fue de 1,7 millones de toneladas (Mt) exhibiendo un aumento del 49% respecto del
2020 pero ubicandose un 24% por debajo de la produccion promedio de los ultimos 5 anos. La industria del biodiesel ha
experimentado considerables fluctuaciones a lo largo de su historia, gran parte de ellas motivadas por politicas
economicas restrictivas al comercio o consumo, tanto en la esfera internacional como domestica.

El ultimo ano, por ejemplo, la recuperacion en la produccion estuvo motivada fundamentalmente por la demanda
externa. En 2021, las exportaciones de biodiesel duplicaron a las del 2020 alcanzando 1,2 Mt, lo que equivale al 71% de la
produccion. Aun asi, los despachos del biocombustible se ubicaron por debajo del promedio exportado de los ultimos
cinco anos. EL consumo interno de biodiesel, lejos de mostrar una recuperacion interanual como las exportaciones, volvio
a caer y acumula una caida del 61% desde 2019. Solo en 2021, su consumo se recortd un 11% contrastando con el mayor
consumo de gasoil (se consumen conjuntamente) que aumentoé un 15% interanual.

En el albor de su desarrollo, la produccion nacional de biodiesel alcanzaba 711.864 toneladas en 2008, con una capacidad
instalada de menos de 1 Mt/ano. Trece anos después, con una capacidad industrial casi cuatro veces mayor, Argentina
anotd una produccidon de 1,5 Mt, que solo duplica la produccion de 2008. La baja participacion del biodiesel en el
consumo interno de combustibles, el régimen estatal de control de precios, la nueva ley de biocombustibles y las
barreras paraarancelarias de potenciales mercados de exportacion ponen un limite al crecimiento del sector, que
actualmente opera con amplia capacidad ociosa.
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Produccion y demandas de biodiesel y bioetanol en Argentina, 2011-2021

en bancladas
2011 ok g il g Foith M5 2015 2017 2018 2019 2030 2021

Prokacsidin 1.439,054 1456575 19497, 6 R4, 200 1.81LA5F 2A5S.ITE FERTL.A55 2413997 2147370 1.157. 364 1.3F1.937

Canmme intem FAR, 142 &P, P 4,005 SPL141 LANAGR1 LENGAST  LATASEE  1ARASE 1,179 S, A5 41,805

Espartacin 1.649,351 L33 11449, 259 LA02, Kak Y225 Lobde, 2 1450119 1.400,31% LANS R ] L1.224.5%M
Biataral, de maiz

Produccidn - 20,500 167,554 3TL.25T 479,204 425,933 FEL.OGY SES.GLE ¥53.829 4ELITS SET.S02
Biotarol, de caila de sadomr

Produccin 193,623 LR 304,785 159.864 335.184 400,108 553143 513162 515660 ZER.150 E52.E00
Total LE03.5ET LT07.06T TAT0.1ER 3.255.411 2E26.065 3.549.223 2.576.54% 3.540L77E 320766 1.965.089 2.74L.795
War & total ki i i =53,7% 4, 0% -8, 5% 31.8% ~15, 3% 35,2% 12,0% =10, 5% =3 I% =39,.0% 35, 5%

Fanritie! @ECARaE o Bodd & dorog & fo Sieretaria O Faenpke (201 3-2031)L

Por otra parte, la produccion de bioetanol -considerando conjuntamente maiz y cana de azucar- el ultimo ano fue de 1 Mt
Asi, laindustria origind un 26% mas de volumen que en 2020 y supero en un 2% la produccion promedio de los ultimos 5
anos. Dado que el bioetanol se comercializa exclusivamente en el mercado interno para corte de naftas, se observa que
la variacion positiva del consumo de las naftas en 2021 (+30%) se encontrd en linea con la del biocombustible.
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o Commodities

Las estimaciones sudamericanas de produccion
de soja recortaron por debajo del USDA

Alberto Lugones - Emilce Terre

La incertidumbre productiva para la campana sudamericana de granos gruesos se profundizd con
las publicaciones de la CONAB y GEA, que ubicaron sus respectivas estimaciones para Brasily
Argentina por debajo de lo reportado en el informe mensual del USDA.

Desde mediados del 2020, el mercado de commodities agricolas ha presentado un rally alcista de cotizaciones a causa de
ajustados balances de Oferta y Demanda a nivel internacional y de expectativas de cuellos de botella en el
abastecimiento del mercado mundial de granos. En lo que va del 2022 esta tendencia continua mostrando impulso, ante
una oferta global que encuentra nuevamente el desafio de cubrir las provisiones necesarias del mercado alimenticio y
energeético global.

Sudameérica cumple un rol fundamental en este esquema como productor de cerealesy oleaginosas. No obstante, las
expectativas en cuanto a las campanas de los paises que conforman el sur del continente americano se encuentran lejos
de las proyecciones iniciales, a causa del déficit de lluvias que se dio entre diciembre de 2021y enero de 2022. Las
estimaciones de las cosechas de soja de Argentina, Brasil y Paraguay, afectadas severamente por la sequia de esta
temporada “Nina”, se ubicaron por debajo de los tonelajes que se esperaban hace tan solo dos meses atras.

Por el lado de nuestro pais, segun las estimaciones de la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de
Rosario (BCR) publicadas el jueves, la campana 2021/22 alcanzaria las 40,5 Mt, resultando en una reduccion del 10% frente
a la cosecha pasada. Si bien dicho volumen implico una mejora de 500.000 toneladas frente a la proyeccion de enero, lo
que suceda en las proximas semanas sera determinante en tanto el cultivo atraviesa su fase critica de definicion de rindes.
Sin embargo, los prondsticos indican al menos dos semanas de sequias para buena parte de la region centro, generando
incertidumbre sobre los resultados productivos que se obtendran en este ciclo y, para peor, el International Research
Institute for Climate and Society (IRl) de la Universidad de Columbia ha revisado en alza esta semana la probabilidad que
los efectos climaticos globales generados por el evento Nina perduren en marzo, ya que seria mas gradual la reversion a
una condicion ENSO neutral.

Por el lado de Brasil, el panorama refleja una clara disminucion productiva, con epicentro en los Estados del sur. Segun
los datos publicados ayer por la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB), se esperan que en esta
campana se cosechen 125,3 Mt en el pais vecino. Es decir, la reduccion seria del orden de las 10 Mt o del 7,8% con relacion
a la campana previa donde se abastecio al mundo con cerca de 135,9 Mt. Si bien algunos de los principales consultores
habian proyectado una cosecha inferior a las 130 Mt, esta reafirmacion de los recortes productivos impacté en el mercado
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debido a que en la jornada previa el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés)
habia estimado una produccion de 134 Mt para nuestro pais vecino. Es decir, casi 9 Mt de diferencia entre ambos
organismos. Asimismo, la diferencia entre los volumenes asignados a las exportaciones de poroto es de 10 Mt, dado que
el USDA estimo envios brasilenos al exterior por 90,5 Mt, mientras que la CONAB publico 80,1 Mt de exportaciones de
porotos de soja en la campana 2021/22.

Finalmente, la produccion de soja en Paraguay también ha sido afectada por la sequia en este nuevo ciclo comercial. Este
pais, que se encuentra entre los 10 principales exportadores de la oleaginosa y es un proveedor clave para la industria
aceitera argentina, presenta una estimacion para la campana 2021/22, segun los datos del USDA de 6,3 Mt, muy por
detras de las 9,9 Mt que se generaron durante la cosecha previa. Asimismo, la Camara Paraguaya de Exportadoresy
Comercializadores de Cereales y Oleaginosas (CAPECO) informd que sus estimaciones productivas rondan las 4 Mt,
resultando el menor registro desde la cosecha 2008/09 cuando se levantaron 3,6 Mt. Al mismo tiempo, la estimacion de
rindes para nuestro pais vecino es de 1.250 kg/ha, resultando en la menor productividad desde el comienzo de su serie
historica que data de la campana 1996/97.

Estimaciones de produccion de sojade campana 2021/22
@BCRmercados en base a datos de USDA, CONAB yBCR
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Estos guarismos resultan en un panorama dificil para el mercado de la oleaginosa, ya que Brasil y Argentina son 2 actores
claves en el comercio internacional, representando al principal exportador de poroto y al mayor exportador de
subproductos de la soja, respectivamente. Con ello, la demanda internacional debera volcarse sobre otros destinos con
el fin de abastecerse vy, el principal candidato para ello es EE. UU. De hecho, las ventas externas norteamericanas ya se
han hecho eco de la situacion de las oleaginosas sudamericanas y, el ritmo de compromisos de dicho pais se ha
acelerado en las Ultimas semanas. Para esta altura del ano, las ventas estadounidenses para esta campana suponen el
tercer mayor registro histérico en términos absolutos, totalizando unas 46,8 Mt, sélo por detras de las 51,7 Mt del ciclo
2016/17 y las 59,6 Mt del récord de 2020/21. Ademas, se debe destacar que en la ultima semana se han anunciado ventas
al exterior superiores al millon de toneladas para la cosecha 2022/23, mientras que se habria comprado cerca de medio
millon de toneladas de la corriente campana comercial 2021/22.

Toneladas de soja comprometidas en EE.UU. a

exportarse en la actual campaina comercial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Por otra parte, las estimaciones de produccion 2021/22 de maiz para Argentina y Brasil encontraron una mayor
estabilidad respecto al mes anterior, los numeros de las consultoras sudamericanas tambien quedaron por debajo de las
proyecciones publicadas por el USDA a mediados de esta semana.
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Por el lado de Argentina, GEA mantuvo sin cambios el tonelaje proyectado en 48 Mt, volumen 4 Mt inferior al de la
campana previa, al tiempo que el USDA informo 54 Mt, superando a las 51,5 Mt del ciclo pasado y resultando asi en un
récord historico para nuestro pais. Se registra también una desavenencia entre las proyecciones de exportacion, puesto
que desde el Departamento de Estudios Economicos de la BCR estimamos envios al exterior por 33,5 Mt para el periodo
2021/22, mientras que el USDA se ubica en 39 Mt La relevancia de este diferencial radica en que implicaria una
disminucion del 2,7% en el comercio internacional del cereal.

En sintonia con lo anterior, los datos relevados para Brasil tambien presentan desacuerdos, principalmente en los
registros esperados para las exportaciones de nuestro pais vecino. En este sentido, la CONAB el jueves informo que los
envios al exterior de granos amarillos totalizarian unas 35 Mt, cuando el dia previo el USDA presentaria estimaciones de 43
Mt, es decir 8 Mt mas. Si bien la diferencia que se encuentra al comprar los datos de produccion es menor a las 2 Mt (114
Mt del USDA y 112,3 Mt de la CONAB), el volumen del comercio difiere en el equivalente al 3,9% de las exportaciones
mundiales que informa el organismo norteamericano. Sin embargo, debe destacarse para este nuevo ciclo (2021/22) se
espera que la produccion brasilena crezca en casi 16 Mt respecto a la cosecha 2020/21, lo cual lo cual le posibilitaria
exportar unas 15 Mt mas a nuestro pais vecino.

Estimaciones de exportacion de maiz de campana
2021/22
0 @ECRmercados en base a datos de USDA, CONAE y BCR
45 43
40
o 35 35 33,5
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€ 20
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{Brasil) (Brasil) (Argentina) (Argentina)
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En caso de efectivizarse estas disminuciones en las estimaciones de ambos paises, el nivel de exportaciones del maiz del
ciclo 2021/22, segun los datos del USDA, deberia caer un 6,6%, es decir en 13,5 Mt. Consecuentemente, el ranking de

mayores exportadores del cereal a nivel internacional quedaria conformado de la siguiente manera;

Mayores exportadores de maiz
a nivel mundial por campana
Pais\Campaiia 2.0203'21 2.021_&2
(Miles de t) (Miles de t)
Estados Unidos 69.920 61.598
Brasil 20.900 (*) 35.000 (*)
Argentina 40,000 (**) 33.500 (**)
Ucrania 23.864 23.500
Unidn Europea 3.733 4,900
Rusia 3.989 4.500
Sudafrica 3.200 3.200
India 32.590 2.500
Serbia 3.157 2.000
Resto 8.603 9.471
Total 180.956 190.169
{E@BCRmercados en base a datos del USDA, CONAB (*) y BCR {*¥)

De ser asi, Brasil recuperaria el segundo lugar en el ranking de exportadores mundiales de maiz que perdid en manos de
Argentina en la campana 2019/20, pasando luego al cuarto puesto por detras de Ucrania en la 2020/21. Si bien las
mejoras productivas que se dieron a lo largo y ancho del mundo permitirian sostener la tendencia alcista del comercio

global, el partido en Sudameérica ingresa en su etapa final y la incertidumbre se maximiza, tal como Lo reflejan los precios
internacionales.
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o Commodities

El volumen de trigo con precio por fijar toca un
Mmaximo historico
Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Pese a que las ventas de trigo se encuentran por debajo de otros anos, incluso con una cosecha
record, los negocios hechos bajo condicion a fijar tocan un nuevo maximo. Menores inventarios de
cereal a nivel global dan sostén a los precios internacionales.

El volumen comercializado de trigo en el mercado interno ya supera las 14,6 Mt. De este total, mas de 2,7 Mt aun no han
fijado su precio, siendo de esta manera el mayor volumen pendiente de fijacion registrado a esta altura del ano.

Si bien podria pensarse que la robusta cosecha 2021/22, maxima registrada en la historia, llevaria necesariamente a un
volumen comercial récord, aun no es el caso. De hecho, para la ultima semana de enero la campana 2019/20 mostraba
un mayor nivel de ventas de trigo, con cerca de 15,6 Mt del cereal, casi un millon de toneladas mas que el volumen
comercializado actualmente.
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Compras internas de trigo
Precio fijado y a fijar. Campana actual, quinta semana del aio
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B Trigo por fijar Trigo precio firme y fijado % sobre el total

Del total con precio pendiente de fijacion, el 85,7% corresponde a compras por parte de los exportadores, un porcentaje
comodamente superior al 68,6% de promedio de los ultimos cinco anos. Esta proporcion solo es superada por la campana

2019/20, cuando casi el 88% de las compras sin precio fijado correspondian a la exportacion de trigo, correspondiendo la
parte restante a la industria molinera.

En cuanto a precios, en la semana las puntas compradoras para entrega en los proximos 30 dias en el Mercado Fisico de
Rosario se ubicaron en torno a los US$ 243/t, US$ 8/t por encima de la semana pasada. Para el grano a descargar entrega
en marzo y abril, las ofertas de compra se ubicaron en US$ 250/t, 10 dolares por encima de los valores del ultimo viernes,

en tanto que por las entregas para mediados de afio las ofertas subieron US$ 3/t y quedaron en US$ 245 para junio y
julio.

Ademas, los futuros de MatbaRofex superaron los US$ 250/t para marzo, recuperando terreno luego de las bajas de

principios de febrero, pero aun US$ 8/t por debajo del maximo al que cotizaron a mediados de noviembre del 2021.

Otra novedad comercial de la semana fueron la anotacion de ventas de exportacion correspondientes a la campana
2022/23, que comenzara formalmente en diciembre de 2022, por 1,8 millones de toneladas. En linea con ello, en el
mercado local se observaron las primeras puntas compradoras para el trigo 2022/23, con descarga entre noviembre y
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enero, a un valor entre US$ 235/t y US$ 240/t, a medida que fue avanzando la semana. En Matba-Rofex, los futuros con
vencimiento diciembre 2022 para la nueva cosecha subieron mas de US$ 15/t desde que comenzo febrero, y cerraron la
semana en torno a los US$ 240/t Ademas, diversos brokeres FOB publicaron las primeras referencias de primas de
exportacion para la campana venidera, en torno a los US$ 298 /1.

Existencias fisicas de trigo en plantas de acopio,
industria y exportacion
Primeros dias de enero y febrero de cada afio
@BCRmercados en base a MAGyP
. 14
5 12,06
E 1. 11,03
< 10
] 8,86 8,84
£ 8,12
R 2 8,068,08 750 )
= 6,97
639 613
6 5,20
4
2
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Enero ™ Febrero

Precios internacionales también al alza, sin perder el foco sobre el Mar Negro

La semana comenzo atravesada por tiempo seco en las planicies estadounidenses, lo que decantd en un repunte de los
precios internacionales. No conforme con ello, los fondos de inversion comenzaron a robustecer su posicion neta
compradora, lo que siguio dando sostén a los precios del trigo en Chicago.

El miércoles, con la publicacion del WASDE, la hoja de balance global para el trigo 2021/22 para el USDA proyecto
menos oferta, mas consumo, mas comercio internacional y stocks globales a la baja. Si bien se esperaban recortes de
stocks mas agresivos, aun asi los mismos fueron recortados, redundando en otra jornada alcista para los precios del
cereal.
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De esta manera, a lo largo de esta semana los precios internacionales cambiaron de signo y retomaron el sendero alcista
que se habia perdido la semana pasada. EL trigo cerrd el jueves cerca de US$ 288/t, mas de 11 ddlares por encima de los
US$ 277/t del jueves pasado.

Mas alla de que las tensiones militares en el Mar Negro no fueron el centro de atencion esta semana, aun persiste la
preocupacion por una posible escalada del conflicto en Europa Oriental. Un actor muy interesado en un desenlace
pacifico de esta crisis es Egipto, el mayor importador mundial de trigo.

En los ultimos anos el pais de los faraones importd mas de 12 Mt de trigo en cada campana, con expectativas de importar
mas de 13 Mt en la campana 2021/22, lo que se proyecta como su mayor nivel importador en la historia. EL origen del trigo
que se importa hacia Egipto es eminentemente de la region del Mar Negro, con una importante participacion no solo de
Rusia y Ucrania, sino también de Rumania.

Origen del trigo importado por Egipto
Campaiia2019/20
@BCRmercadosen base a USDAy OEC

Ucrania,
14,7%

Rusia, 54,5%

Mientras persiste la incertidumbre, Egipto comienza a mirar a Australia y otros proveedores de trigo en busca de
asegurarse su abastecimiento interno. Por lo pronto, en las ultimas semanas se cree que las autoridades egipcias han
adelantado sus licitaciones internacionales para abastecerse lo antes posible.

Pag 23

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I{Iformacfon.es y Wt DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij uede se ) de manera total o parcial c mo fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XXXIX - N° Edicién 2039 - 11 de Febrero de 2022

@ Economia
Mercado interno: A pesar de la falta de oferta, se
dificulta el traslado de precios al mostrador

ROSGAN

Segun el relevamiento de precios minoristas realizado por el IPCVA, los precios de los distintos
cortes de carne vacuna mostraron en enero un aumento promedio del 2,5% contra subas del 4,1% y
2,9% en otros productos similares, como pollo y pechito de cerdo

En este punto, es interesante observar que el aumento promedio que exhibieron los distintos cortes vacunos en el ultimo
mes (2,5%), resultan inferiores al 3,8% de inflacion esperada por el mercado, segun el ultimo Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM) publicado por el Banco Central.

En 2021, los precios de la carne vacuna
aumentaron un 53,7% que, en términos
acumulados, significan unos 2,8 puntos
porcentuales por sobre una inflacion del
50,9% anual, segun cifras oficiales. No
obstante, de los doce meses del ano, en
seis de ellos las variaciones de precio
resultaron inferiores al indice general,
generando hacia el mes de octubre un
retraso acumulado contra inflacion, que
luego derivd en una suba de precios
durante el ultimo bimestre del anio de mas
de 20 puntos porcentuales.

10,8%

7.7%

0,7%
T.1%
b, 1%
3,4% IPC Mensual
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l T - -"J-___‘-
1,1% o
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Estacionalmente, las correcciones en el
precio de la carne vacuna suelen darse en
Variaciones mensuales del precio de la carne vacuna dos momentos. Si medimos los ajustes
(IPCVA) comparado con la tasa de inflacion oficial (IPC mensuales como un indice en base al
INDEC). promedio anual -en pesos constantes- de
tales variaciones, el patron de
comportamiento se ve reflejado muy claramente.
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A partir de marzo y hasta mediados de ano,
el precio de la carne vacuna acumula las
mayores subas mensuales mientras que 0,02

durante el segundo semestre, los gjustes
suelen ser menores al promedio, situacion T I

que en varios anos deriva en retrasos de
precios, en términos reales. I

0,00

El segundo periodo de mayor ajuste anual
se suele dar hacia fin de ano, aunque este
comportamiento resulta mas erratico. En los
ultimos anos ha registrado subas
significativas lo que se ve traducido en el 0,04
promedio que exhibe la grafica. Si bien
estas correcciones hacia fin de ano no
formaban parte de los patrones habituales
en anos anteriores, han comenzado a . . . .
instalarse con mayor firmeza en los Gltimos Indice promedio de las variaciones mensuales del precio
anos, pudiendo incluso llegar a moderar o de la carne.

retrasar las correcciones estacionales de

febrero-marzo.

002
0,03
0,05

ENE FEB MAR ABR MAY JUN LI AGO >EF OCT NOV DK

Este ano, por los motivos que ya venimos comentando en Lotes anteriores -bajo ingreso a los feedlots, mayores costos de
alimentacion, menores tasas de conversion a causa de las altas temperaturas y salida de invernadas mas livianas por
efectos de la seca- hay poca hacienda gorda para abastecer el mercado interno. Los datos de faena correspondientes al
primer mes del ano muestran una recuperacion de la faena total del 3% respecto de lo enviado en enero de 2020. Sin
embargo, al abrir por categorias notamos que en haciendas livianas -novillitos, vaquillonas y terneros/as- se registran
caidas del orden del 3% interanual, indicador que comienza a marcar las primeras senales de este potencial bache de
oferta que venimos anticipando.

Sin embargo, a pesar de este faltante, los valores pagados por esta hacienda liviana para consumo no parecen reaccionar
en consecuencia. Los valores pagados por el novillito o vaquillona liviana en Liniers, si bien parecen mostrar firmeza ante
la falta de oferta, apenas acompaian el 3,8% de inflacion esperada para el mes, al pasar de $255 a $260 pesos el kilo a
maximos corrientes en torno a los $270.

Sucede que la debilidad de compra que sigue acusando el consumidor, hace que estos ajustes se tornen muy dificiles de
trasladar a los mostradores.

En 2021, el ingreso medio en Argentina (segun datos del INDEC al 2do trimestre de 2021) era de $45.285, equivalentes a 67
kilos de carne vacuna. En igual periodo de 2020, la misma equivalencia arrojaba 87 kilos de carne. Es decir que el poder
de compra del ingreso medio en Argentina se erosiono 20 kilos en el ultimo ano y 32 kilos, si lo comparamos con el
promedio de compra de los ultimos 10 anos (99 k).
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Sin embargo, el consumo per capita en
2021 apenas se contrajo en 2,5kg respecto 109

de los 50kg per capita consumos en 2020 y 105
8,5kg si lo comparamos con el promedio o8 Prom. 10 afios 99 kg
de los ultimos 10 anos (56,7kg). Esto REET TR -— ———— o e e
demuestra que el consumidor argentino 92
ofrece una gran resistencia a la baja en la
ingesta de carne vacuna a pesar de la
peérdida en el poder de compra que viene
experimentando en los ultimos anos.
67
No obstante, la magnitud de la escasez de
oferta que termine plasmandose en los

proximos meses sera determinante al
momento trasladar estos ajustes a precios y

testear la nueva relacion de equilibrio que .. . ) .
esté dispuesta a convalidar el consumidor. Relacion de compra del ingreso medio argentino

(Ministerio de Trabajo), en kilos de carne vacuna (IPCVA),
medidos al segundo trimestre de cada ano.

2011 2012 013 2014 2015 20 2019 202
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 10/02/22
Plaza/Producto Entrega 10,2722 32722 1072721 Var. Sem. Var. Afio
PRECIOS 5POT, CACR Y

Trigo Disp. 25.700 25.230 18.900 #p 1,9% i 35,0%
Maiz Disp. 25.400 24.300 17.630 45% fh  441%
Girasaol Disp. 52.905 52,560 40.100 07% i 31.9%
Soja Disp. 44,860 42,570 28550 s4%fh s571%
Sorgo Disp. 23.275 22,600 18.510 #p 30% qh  257%
FUTUROS MATBA nueva campafia U$S/t

Trigo dic-22 239,7 2275 194,5 s4% ifh  232%
Maiz abr-22 2375 229,5 201,5 #p 35% fh 17.9%
Soja may-22 406,5 390,5 390 a1%dfh 274%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con entrega
enseguida, pago contado, puesto sobre camian y,

plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

fo vagon en zona Rosario. ** Valores conocidos en la
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 10/02/22
Producto Posicidn 1072722 3222 g/2/21 Var, Sem. Var, 4fio
ENTREGA CERCANA U$st

Trigo SRW Disp. 283,5 276,2 2387 2w 188%
Trigo HRW Disp. 2943 2826 2328 azudh 264%
Maiz Disp. 252,6 242,8 2190 41%dh  154%
Soja Disp. 5784 5674 515,1 10% 4  123%
Harina de soja Disp. 500,4 4818 4836fh  39%dh 35%
Aceite de soja Disp. 1422,2 1449,5 10256 19 387%
ENTREGA A COSECHA 554

Trigo SRW Jul '22 2848 190,8 1769 493% fh 61,0%
Trigo HRW Jul'22 296,0 161,3 172440 835% fh  71,7%
Maiz Sep'22 235,0 134,8 132,78 743% fh 772%
Soja Sep'22 540,4 3431 3199 575% fh 690%
Harina de soja Sep'22 4711 327.8 30 437w 381%
Aceite de soja Sep'22 1368,6 683,6 6250 1002% i 1187%
RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,29 2,34 235 zondh 27%
Soja/maiz Mueva 2,30 2,54 241 gsu e -46%
Trigo blando/maiz Disp. 1,12 1,14 100 -14% ik 30%
Harina soja/soja Disp. 0,87 0,85 0,94 ifh 19%d  -79%
Harina soja/mafz Disp. 1,08 1,08 221 02u e -103%
Cont. aceite en crushing Disp. 0,39 0,41 033 34%dh 206%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 10/02/22
Crigen / Producto Entrega 1072722 372722 10/2/21 Var. Sem. Var. Afio
TRIGO S5t

ARG 12,0% - Up River Cerc. 4027 3914 254,3 i 29% fh  s584%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 391,6 383,5 286,2 # 21% fh  368%
EE.UU. SRW - Golfo Cerc. 3385 331,3 283,1 fp 22% M 196%
FRA Soft - Rouen Cerc. 295,58 293,6 251,1 i 05% i 178%
RUS 12,5% - Mar Megro praf. Cerc. 320,0 326,0 2820 * -1,8% 'l 13,5%
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc. 293,0 310,0 2530 ss5u . 158%
UCR Feed - Mar Negro Cerc, 300,0 300,0 1795 = 0,0% * a7, 1%
MAIZ

ARG - Up River Cerc. 284 2 2744 2295 i 3s% b 185%
BRA - Paranagua Cerc, 278,53 2637 * 41%

EE.UU. - Golfo Cerc. 299,9 295,9 254,0 14% fh 181%
UCR - Mar Negro Cerc. 2855 2835 2625 0,7% i 8,8%
SORGO

ARG - Up River Cerc. 268,0 268,0 2400=  00% fh 11,7%
EE.UU. - Golfo Cerc. 302,0 290,1 o4 41wd -10%
CEBADA

ARG - Neco/BB Cerc. 345,0 3350 260,0 i 30% M 327%
FRA - Rouen Cerc. 281,2 275,5 2233 i 20% dfh  205%
S0JA

ARG - Up River Cerc. 615,5 597,5 500,5 #h 30% fh 229%
ERA - Paranagud Cerc. 611,4 615,1 sozodh 08w 216%
EE.UU. - Golfo Cerc. 631,6 620,6 5279 ifh 18% fh  196%
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Panel de Capitales

Mercado de Capitales Argentino 10/02/22
Acciones del Panel Principal
) Retorno Beta PER )
Variable valor al intera- Afoal ValProm
' - cierre Semanal o _n_':'_ 2 Emp. Sector Emp. Sector diario (5 dias)
nual fecha
MERVAL 87.55837  -0,60 6858 486

en porcentaje

Aluar 59790 493 100,38 527 050 062 1634 10,68 457.258
Frances §227.85  -302 4995 158 1,30 1,01 778 719 94.330
Macro §29800 432 3148 362 1,22 1,01 783 719 103.950
Byma §1.181,00 568 10148 13,56 0,81 0,60 - 1392 12.050
Central Puerto §72,70 1,39 9863 1254 1,13 049 - - 382,312
Comercial del Plata 56,36 0,00 14657 078 106 084 10,21 817 1548517
Cresud §120,10 8,64 4802 22,11 0,71 0,61 - - 92,157
Cablevision Ho §627,50 0,87 7552 450 0,91 0,84 - 817 5.133
Edenor §63,50  -3,86 124,38 11,31 1,06 0,53 - - 71.937
Grupo Galicia §200,15 -227 6032 246 140 101 1087 719 £94.274
Holcim Arg 5.A $16650 0,89 5636 -277 1,09 109 1007 504 9.566
Loma Megra §269,85 077 51,18 0,86 0,91 . - - 91,964
Mirgor §3.441,00 391 129,80 -11,37 084 084 5893 5893 4,592
Pampa Energia 5166,55  -3,70 98,51 0,21 0,89 084 625 817 154,874
Richmond 524700 070 80,69 11,26 - - - 10.539
Grupo Supervielle §81,00 -1,22 41,44 0,61 1,33 - 4871 - 118.653
Telecom §22675 059 1352 1209 0,61 0,61 - - 75.497
Tran Gas Norte §9580  -1,24 12279 1,91 1,35 1,11 - 793 202.868
Tran Gas del § §202,55  -513 31,95 11,84 087 1,11 1586 7,93 83,803
Transener §5740 017 101,05 610 1,18 1,18 - - 207.726
Ternium Arg § 125,25 1,42 14802 040 074 062 502 1068 585.507
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARF)
Disc, Ley arg (DICF)
Cuasipar 5 Ley Arg. [CUAF)

BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. [PAPD)
Disc. Ley arg (D1P)

BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029
Bonar Step-Up 2030
Bonar Step-Up 2035
Bonar Step-Up 2033
Global Step-Up 2029
Global Step-Up 2030
Global Step-Up 2035
Global Step-Up 2033

Valor al cierre  Var. Semanal

BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BOMNTE Oct - 2023

BOMNTE Ot - 2026

BOCOMN 8% - BADLAR
BOMNTE BADLAR 2023 5.25%
BOMCER 2023

BOCON 6% 2%

BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BOMAR 2022 - BADLAR+200

1.653 1,2%
3.450 1,4%
2410 2,0%
1,650 0,6%
3.455 0,4%
6.618 -5,1%
£.270 4,7%
6.175 4,1%
7.075 3,3%
7.250 4,6%
7.095 4,3%
£.445 4,3%
7.700 -5,6%
69,3 0,4%
440 0,9%
485 0,7%
102 0,8%
4840 0,6%
756,0 0,5%
104,2 0,7%

TIR

7.1%
6,2%
7,05

7.1%
6,2%

29,6%
28,9%
20,5%
21,8%
26,9%
25,5%
19,8%
20,2%

56,4%
56,95
46,5%
43,3%

- 0.01%

- 1.16%

46,%%

. Proximo
Duration ..
vencmiento
034 31/3/2022
553 30/6/2022
12,15 30/6/2022
924 31/3/2022
5,54 30/6/2022
3,85 972022
402 97,2022
6,84 972022
5,61 9 7/2022
3,94 97 2022
416 97 2022
6,94 97 2022
582 972022
1,08 17-4br-22
1,89 18-Abr-22
0,36 4 Abr-22
0,75 £,/5,/2022
1,03 B/3/2022
1,06 15/2/2022
012 4-Abr-22

* Corfe de Cupdn durante la semana.

Direccién de
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Mercado Accionario Internacional 10/02/22
Retorno

Variable Valar al cierre . Maximo
Semanal Interanual Ano alafecha

INDICES EE.UU.

Dow Jones Industrial 35.241,59 0,37% 12,10% -3,02% 36.952,65

SE&P 500 4,504,028 0,605 15,20% -5,50% 4.818,62

Masdag 100 14,705, 64 1,41% 7,6%% -9,89% 16,764, 86

INDICES EUROPA

FTSE 100 [Londres) 7.619,93 1,37% 16,71% 3,18% 7.903,50

DAY [Frankfurt) 15.451,74 2,35% 10,07% -2, 71% 16.290,19

|IBEX 35 [Madrid] 3.806,60 2,55% 0,58% 1,08% 16.040,40

CAC 40 [Paris) 7.024,37 1,05% 23,89% -1,80% 7.384.86

OTROS INDICES

Bovespa 113.367,77 1,505 -4 28% 8,15% 131.190,30

Shanghai Shenzen Compaosite 3.462,95 3,02% -5,26% -4, 86% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 10/02/22
. Semana Mes Afio War anual
Wariakble Hoy .

: pasada pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 5106005 5105310 5103577 583450 19.85%
USD compradaor BMA £105250 S104500 5103508 S&7.500 2020%
UsD Bolsa MEP £207,891 S211,626 5103200 5147354 41,08%
USD Rofex 3 meses S116710 5116720 S 103,230

USD Rofex 8 meses £140,100 5139900 S 103,150

Real [BRL) £2041 £19,92 510308 1647  23,88%
EUR £12077 512041 510304 S107.26 12,59%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 07-02-2022

Reservas internacionales (UsD) 37.213 37.589 39122 39174 -501%
Base monetaria 3631309 3.631.043 3761929 2586330 40,40%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 2,006 2,292 3.575 4,611  -56,50%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 6899808 6878620 6722251 5373421 2841%

Billetes y Mon, en poder del publico 1.9592.856 1.945.029 1.959.435 1.505.073 3241%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 7.045.114 6,738,859 6.757.987 4.694.322 50,08%

Depasitos del Sectar Privado en USD 16.367 16.334 16,386 15.697 4 27%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 3453426 3410341 3226487 2490946 38,64%
Préstamos al Sector Privadao en USD 4,819 5.020 5137 5874 -17,96%
M /2 630,834  7388.845 748,461 691,935 -1,61%
TASAS

BADLAR bancos privados 36,195 36,04% 36,04% 33,25%  2,04%
Call money en S [compradar) 32.75% 32,500 32,500 33,000 -0,25%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 32.07% 31,54% 31,94%;

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  40,30%  38,77%  4557%  4496% -4.66%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) 591,20 §90,27 $90,27 §$5824 56,59%
Plata §2294 §2239 $2239  $2695 -14,89%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista

Pag 33

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacion.esy %71 §) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




\ BOLSA Informativo semanal

o]

g I Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XXXIX - N° Edicién 2039 - 11 de Febrero de 2022

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 10/02/22
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) Il Trimestre 11,9 11,9 -10.2

EMAE /1 [var. % a/a) nov-21 93 6,7 -3.4

EMI /2 [var. %o a/a) dic-21 15,8 15,8 -7.5

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) dic-21 3,8 2.5 40

Basicos al Productar fvar, % m/m] dic-21 26 3,0 46

Costo de la Construccian [var, %% m/mj dic-21 1,5 2.1 3.4 46,4
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) Il Trimestre 46,7 45,9 42 3 44
Tasa de empleo (3] Il Trimestre 429 41,5 374 55
Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 8,2 9.6 11,7 -3,5
Tasa de subocupacian (3] Il Trimestre 12,2 12,4 13,4 -1,2
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uss) dic-21 6,587 6,191 3.544 a5,9%
Importaciones (MM uss) dic-21 6.216 5767 3.908 59,1%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) dic-21 371 424 -364 -201, %%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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