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Las estimaciones sudamericanas de produccion
de soja recortaron por debajo del USDA

Alberto Lugones - Emilce Terre

La incertidumbre productiva para la campana sudamericana de granos gruesos se profundizd con
las publicaciones de la CONAB y GEA, que ubicaron sus respectivas estimaciones para Brasily
Argentina por debajo de lo reportado en el informe mensual del USDA.

Desde mediados del 2020, el mercado de commodities agricolas ha presentado un rally alcista de cotizaciones a causa de
ajustados balances de Oferta y Demanda a nivel internacional y de expectativas de cuellos de botella en el
abastecimiento del mercado mundial de granos. En lo que va del 2022 esta tendencia continda mostrando impulso, ante
una oferta global que encuentra nuevamente el desafio de cubrir las provisiones necesarias del mercado alimenticio y
energeético global.

Sudameérica cumple un rol fundamental en este esquema como productor de cerealesy oleaginosas. No obstante, las
expectativas en cuanto a las campanas de los paises que conforman el sur del continente americano se encuentran lejos
de las proyecciones iniciales, a causa del déficit de lluvias que se dio entre diciembre de 2021y enero de 2022. Las
estimaciones de las cosechas de soja de Argentina, Brasil y Paraguay, afectadas severamente por la sequia de esta
temporada “Nina”, se ubicaron por debajo de los tonelajes que se esperaban hace tan solo dos meses atras.

Por el lado de nuestro pais, segun las estimaciones de la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de
Rosario (BCR) publicadas el jueves, la campana 2021/22 alcanzaria las 40,5 Mt, resultando en una reduccion del 10% frente
a la cosecha pasada. Si bien dicho volumen implico una mejora de 500.000 toneladas frente a la proyeccion de enero, lo
que suceda en las proximas semanas sera determinante en tanto el cultivo atraviesa su fase critica de definicion de rindes.
Sin embargo, los prondsticos indican al menos dos semanas de sequias para buena parte de la region centro, generando
incertidumbre sobre los resultados productivos que se obtendran en este ciclo y, para peor, el International Research
Institute for Climate and Society (IRI) de la Universidad de Columbia ha revisado en alza esta semana la probabilidad que
los efectos climaticos globales generados por el evento Nina perduren en marzo, ya que seria mas gradual la reversion a
una condicion ENSO neutral.

Por el lado de Brasil, el panorama refleja una clara disminucion productiva, con epicentro en los Estados del sur. Segun
los datos publicados ayer por la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB), se esperan que en esta
campana se cosechen 125,3 Mt en el pais vecino. Es decir, la reduccion seria del orden de las 10 Mt o del 7,8% con relacion
a la campana previa donde se abastecio al mundo con cerca de 135,9 Mt. Si bien algunos de los principales consultores
habian proyectado una cosecha inferior a las 130 Mt, esta reafirmacion de los recortes productivos impacté en el mercado
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debido a que en la jornada previa el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés)
habia estimado una produccion de 134 Mt para nuestro pais vecino. Es decir, casi 9 Mt de diferencia entre ambos
organismos. Asimismo, la diferencia entre los volumenes asignados a las exportaciones de poroto es de 10 Mt, dado que
el USDA estimo envios brasilenos al exterior por 90,5 Mt, mientras que la CONAB publico 80,1 Mt de exportaciones de
porotos de soja en la campana 2021/22.

Finalmente, la produccion de soja en Paraguay también ha sido afectada por la sequia en este nuevo ciclo comercial. Este
pais, que se encuentra entre los 10 principales exportadores de la oleaginosa y es un proveedor clave para la industria
aceitera argentina, presenta una estimacion para la campana 2021/22, segun los datos del USDA de 6,3 Mt, muy por
detras de las 9,9 Mt que se generaron durante la cosecha previa. Asimismo, la Camara Paraguaya de Exportadoresy
Comercializadores de Cereales y Oleaginosas (CAPECO) informo que sus estimaciones productivas rondan las 4 Mt,
resultando el menor registro desde la cosecha 2008/09 cuando se levantaron 3,6 Mt. Al mismo tiempo, la estimacion de
rindes para nuestro pais vecino es de 1.250 kg/ha, resultando en la menor productividad desde el comienzo de su serie
historica que data de la campana 1996/97.

Estimaciones de produccion de sojade campana 2021/22
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Estos guarismos resultan en un panorama dificil para el mercado de la oleaginosa, ya que Brasil y Argentina son 2 actores
claves en el comercio internacional, representando al principal exportador de poroto y al mayor exportador de
subproductos de la soja, respectivamente. Con ello, la demanda internacional debera volcarse sobre otros destinos con
el fin de abastecerse vy, el principal candidato para ello es EE. UU. De hecho, las ventas externas norteamericanas ya se
han hecho eco de la situacion de las oleaginosas sudamericanas y, el ritmo de compromisos de dicho pais se ha
acelerado en las Ultimas semanas. Para esta altura del ano, las ventas estadounidenses para esta campana suponen el
tercer mayor registro histérico en términos absolutos, totalizando unas 46,8 Mt, sélo por detras de las 51,7 Mt del ciclo
2016/17 y las 59,6 Mt del récord de 2020/21. Ademas, se debe destacar que en la ultima semana se han anunciado ventas
al exterior superiores al millon de toneladas para la cosecha 2022/23, mientras que se habria comprado cerca de medio
millon de toneladas de la corriente campana comercial 2021/22.

Toneladas de soja comprometidas en EE.UU. a

exportarse en la actual campaina comercial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Por otra parte, las estimaciones de produccion 2021/22 de maiz para Argentina y Brasil encontraron una mayor
estabilidad respecto al mes anterior, los numeros de las consultoras sudamericanas tambien quedaron por debajo de las
proyecciones publicadas por el USDA a mediados de esta semana.
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Por el lado de Argentina, GEA mantuvo sin cambios el tonelaje proyectado en 48 Mt, volumen 4 Mt inferior al de la
campana previa, al tiempo que el USDA informo 54 Mt, superando a las 51,5 Mt del ciclo pasado y resultando asi en un
récord historico para nuestro pais. Se registra también una desavenencia entre las proyecciones de exportacion, puesto
que desde el Departamento de Estudios Economicos de la BCR estimamos envios al exterior por 33,5 Mt para el periodo
2021/22, mientras que el USDA se ubica en 39 Mt La relevancia de este diferencial radica en que implicaria una
disminucion del 2,7% en el comercio internacional del cereal.

En sintonia con lo anterior, los datos relevados para Brasil tambien presentan desacuerdos, principalmente en los
registros esperados para las exportaciones de nuestro pais vecino. En este sentido, la CONAB el jueves informo que los
envios al exterior de granos amarillos totalizarian unas 35 Mt, cuando el dia previo el USDA presentaria estimaciones de 43
Mt, es decir 8 Mt mas. Si bien la diferencia que se encuentra al comprar los datos de produccion es menor a las 2 Mt (114
Mt del USDA y 112,3 Mt de la CONAB), el volumen del comercio difiere en el equivalente al 3,9% de las exportaciones
mundiales que informa el organismo norteamericano. Sin embargo, debe destacarse para este nuevo ciclo (2021/22) se
espera que la produccion brasilena crezca en casi 16 Mt respecto a la cosecha 2020/21, lo cual lo cual le posibilitaria
exportar unas 15 Mt mas a nuestro pais vecino.

Estimaciones de exportacion de maiz de campana
2021/22
0 @ECRmercados en base a datos de USDA, CONAE y BCR
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En caso de efectivizarse estas disminuciones en las estimaciones de ambos paises, el nivel de exportaciones del maiz del
ciclo 2021/22, segun los datos del USDA, deberia caer un 6,6%, es decir en 13,5 Mt. Consecuentemente, el ranking de

mayores exportadores del cereal a nivel internacional quedaria conformado de la siguiente manera;

Mayores exportadores de maiz
a nivel mundial por campana
Pais\Campaiia 2.0203'21 2.021_&2
(Miles de t) (Miles de t)
Estados Unidos 69.920 61.598
Brasil 20.900 (*) 35.000 (*)
Argentina 40,000 (**) 33.500 (**)
Ucrania 23.864 23.500
Unidn Europea 3.733 4,900
Rusia 3.989 4.500
Sudafrica 3.200 3.200
India 32.590 2.500
Serbia 3.157 2.000
Resto 8.603 9.471
Total 180.956 190.169
{E@BCRmercados en base a datos del USDA, CONAB (*) y BCR {*¥)

De ser asi, Brasil recuperaria el segundo lugar en el ranking de exportadores mundiales de maiz que perdid en manos de
Argentina en la campana 2019/20, pasando luego al cuarto puesto por detras de Ucrania en la 2020/21. Si bien las
mejoras productivas que se dieron a lo largo y ancho del mundo permitirian sostener la tendencia alcista del comercio

global, el partido en Sudameérica ingresa en su etapa final y la incertidumbre se maximiza, tal como Lo reflejan los precios
internacionales.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
BOLSA

Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 796-7824

r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




