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La agroindustria pierde participacion en la
generacion de energia

Desire Sigaudo - Julio Calzada

Con datos del 2020, la menor produccion de biodiesel y bioetanol tuvo un rol decisivo en la caida
de las fuentes energéticas de origen agroindustrial, que cayeron mas que el agregado energético.
En 2021, los biocombustibles recuperaron algo de terreno.

Tres indicadores revelan laimportancia que tiene la agroindustria argentina como generadora de energia. Se analizan en
el presente articulo la contribucion del sector a la produccion primaria y secundaria de energia en la Argentina, y el peso
que tienen los biocombustibles -biodiesel y biotenanol en la produccion secundaria.

Produccién primaria de energia: la agroindustria aporta el 4,8% del total

La produccion primaria de energia consiste en la extraccion o captacion del recurso. En 2020, la produccion primaria en
Argentina totalizo 72.103.000 TEP (Tonelada de Petroleo Equivalente) segun los ultimos datos publicados por la Secretaria
de Energia de la Nacion. La agroindustria origino el 4,8% a esta produccion a partir de cuatro fuentes: aceites vegetales
(del crush de poroto de soja 'y semilla de girasol), lena, bagazo de cana de azicar y alcoholes vegetales (de la
industrializacion de maizy cana de azucar). Asi, la produccion agoindustrial de energia primaria totalizé 3.460.000 TEP.

Produccidn de energia pimaria en Argentina, 2010-2020
enmiles de TEP*
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Gas Matural de Pozo 41.501 40,135 318 895 36,782 I656T 37786 39.557 39.202 41.318 43.348 39.631
Patrdlen N3y 28.583 2B.452 27.888 274854 27495 26,4840 24.786 25.281 26,269 24,889
Energia Hidréulica 3660 3.464 31,236 3.619 3.598 31.565 1283 3.493 3.5315 3031 2.634
Araltes Vegatalas 1.717 2.225% 2.243 1.887 2.387 1673 2.467 2.654 2.254 1.992 1.074
Lefia 816 872 TG a0l 859 213 834 B33 TS5 1016 1,003
Bagazo 850 851 A9 TER Bak B04 a0 Gak 1.068 1.0%% 48l
Energla Edlico 131 134 0a 216 18 180 1Te 1 250 350 W3E
Otras Primarios 319 341 3158 3T 405 165 202 186 183 205 423
Alcoholes Vegatalas BS a1 131 246 EL] 435 4B 577 581 SE0 41
Energia Solar 4] o 1 1 1 1 1 1 9 = 116
Carban Minearal 15 a0 54 47 kS 20 14 12 e G2 12
Energla Nuclear - . = = . = = . - N .

Tatal 78.573 T6.786 75.235 T3 744 T 744 73.229 T4.358 T3.078 75.506 TE.240 72103
Campo y agroindustria 3.448 4.075 4.045 3812 4.473 3.5815 4.556 5086 4.588 4,608 3.460

Aperte ¥ campe v agreindustria 4,.3% 53% 54% 535 51% 528 &2 59% a2% 595 4.8%
STER: Tanelpdn Equivalente de Petrdlee (TOE en inghds), wno wiided de energie equivalente o e energio que rinde wna fonrelndo de pedrdiea,
Fuente: (BCRmercadas en base o Balonces Energdticos Nockanoles (2010-2020), Secretaria de Energla,

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de _ DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
. i Cdrdoba 1402 | 52000AWV Rosario | ARG
e : DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos ) - DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pued producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S5 824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

La agroindustria pierde participacion en la generacion de energia - 11 de Febrero de 2022

El ano 2020 estuvo marcado por el fuerte desplome en el consumo energético que provoco la expansion del COVID-19.
La generacion primaria de energia a nivel mundial se redujo en un 4,5% segun datos de BP (British Petroleum), mostrando
la caida interanual mas pronunciada desde el ano 1945. El recorte en la produccion petrolera mundial explica tres cuartas
partes de este desplome, aunque los sectores de gas y carbon tambien sufrieron mermas. La produccion de petroleo -
utilizado mayormente para transporte- cayo un 9,3%, la de gas -empleado principalmente para generar energia eléctrica-
un 2,4% Yy la de carbon un 4,2%. En contraste con estas reducciones, la energia de fuentes renovables (biocombustibles,
excluyendo hidraulica) crecid un 9,7% en 2020. Si bien este incremento se ubico por debajo de la media de 10 anos
(13,4%), estuvo en linea con los rendimientos obtenidos en 2019, 2018 y 2017.

En Argentina, la generacion primaria de energia cayo 7,8% en 2020, relativamente mas que a nivel global (-4,5%). La
produccion de petroleo se recortd en un 5,3% (vs. -9,3% mundial) y la de gas cayd 8,6% (vs. -2,4%). La produccion de
energia renovable (biodiesel, bioetanol, edlica, solar) se desplomod en un 20% en Argentina, contrastando fuertemente
con el incremento mencionado a nivel global del 9,7%.

Produccién secundaria de energia: el 4,3% se origina en la agroindustria

La produccion secundaria de energia implica la conversion de la energia obtenida para ser transportada, almacenaday
transformada hasta que pueda ser consumida por industrias, empresas, hogares, etc. En 2020, en Argentina esta
produccion secundaria alcanzo 70561.000 TEP, reduciéndose en un 7,4% respecto del 2019.

Por su parte, la produccion secundaria de energia atribuida a la agroindustria argentina totalizd 3.003.000 TEP en 2020,
representando 4,3% del total. La generacion por parte de la agroindustria, que incluye la produccion de coque, biodiesel,
bioetanol y carbdn de lena, se contrajo un 27% en 2020, cayendo mas que la produccion total.

Produccién de energia secundara en Argentina, 2010-2020

anmlles de TEF®

2010 2011 2012 w013 2004 2015 2016 017 2018 2018 zaz0
Gas Drtribudo por Rt 32411 37168 34,330 32,702 31,885 33615 34423 35021 31.433 33034 30,357
Energia Ckickics 10,835 11136 1L.65% 11,652 11,815 12506 12655 12,523 12623 124K 12429
Dkl Od + Gas Od 10.243 10,150 i003s 1. 70 0.e10 10,150 2249 3937 B.555 &5 EITE
Mutonafts Tetal 4,620 5,148 5485 5,716 5,64 f.250 6,334 6,675 5876 4. 75h 1408
Gas Licusda 3.728 333t 21500 3893 2882 1E81 2885 2335 2.034 145 1838
Fuel £l 3.504 321F 1B 4,172 4.501 4.514 1544 2.533 1.4a1 2ABh P
Mo Errgitica 2831 1.535 1ETE 2604 301 2410 2437 2E0E 2.777 LEEE 1478
Cogue 1482 L1866 L4782 1.518 1.480 1523 1419 1.520 1,508 1382 1279
nras Malas 2.025 1.378 .53 Aed 1.040 ai &0 ™ 424 7R 1.330
Gas de Refinerls 93 1010 1157 1,220 1.1a8 1.27n 1234 1201 1.263 13 140
Biadiasal 1.647 EXTT FXTS 1880 3,380 1604 2367 2556 3162 1811 1030
Gascding Matural 1.201 1106 1z L.04a1 1.190 1413 =123 S17 ] 1003 SEE
Kergasne y Sdrokerassng 1.427 1.376 1.433 1.435 1.366 1.3R2 1.375 1.516 1.5a4 1.5488 =57
Gas de Alto Homo 572 565 15 556G 588 33 541 582 617 517 433
Biostanal B BE 13F 239 340 a1 451 560 564 Sad L 1]
Carbéin de Lefia 63 284 3 307 EFS 335 oL 284 283 288 b33
Gas de Coqueris 106 102 o5 i 11 1% o3 L] 114 TE o
Carbdn Residaal
Total TH.002 Tr.Ooee BLETE 0,930 70,155 E1.571 LAY LEREL 75,508 TE.230 Tosel
Campo y agroindustria 3.455 3.972 4000 3,375 4.430 3.E75 4537 4,920 4,607 4.176 3003
dporte ¥ campeyagrolndes 44X 43% SN 43K 5% aa% 58K &oX  &iX  sa% 4

*TEP; Toneleds Dpwionlente oy Petrdle [TOF s tnpMa L wop omidod de pre gl eqeivalente o e erengl gue risde png deneled's de pelrdlee
Funte: @ICRmercodor en hoer o Aolonces Enengetioes Anoonales (AETH-2020L Secreborin e Energio

Vale la pena destacar que el 90% de la fuerte caida que tuvo la produccion agroindustrial de energia secundaria se debe
a la menor originacion de biodiesel y bioetanol. En 2020, estos biocombustibles representaron el 2% de la energia
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secundaria argentina, exhibiendo una caida en su participacion por tercer ano consecutivo. En 2017, su produccion llegd a
representar el 3,8% de la energia secundaria generada en el pais.

Naturalmente, la caida en la produccion de biocombustibles durante 2020 estuvo motivada por la inédita reduccion en la
demanda de combustibles para movilidad y transporte que se dio en el contexto de la pandemia COVID-19. Sin embargo,
la desaceleracion del consumo interno de biocombustibles en Argentina estuvo acompanada por un duro retraso en los
precios de los biocombustibles, Lo que fue perjudicial para el sector. Durante el ano 2020 la Secretaria de Energia solo
aumento los precios del biodiesel y el bioetanol en una oportunidad, incrementandolos en apenas un 10% en octubre
(Resolucion 4/2020), frente a una inflacion anual que alcanzo el 36,1% segun INDEC y precios de sojay maiz que
aumentaron 108% Yy 92% en pesos, y 48% Yy 36% en dolares, respectivamente.

La produccion de biodiesel en 2020 alcanzd 1.030 TEP, el volumen mas bajo desde 2009, cuando la produccion del
biocombustible a partir de la soja era aun incipiente (las primeras inversiones de escala en el sector se hicieron en 2007).
En el caso del bioetanol, su produccion cayod a 410 TEP en 2020, el peor resultado desde 2014, también en la etapa inicial
de esta industria que comienza a operar a escala en 2012.

Biocombustibles: recuperaron produccidén en 2021, pero la demanda interna sigue sin despegar

A lafecha, la Secretaria de Energia no ha publicado aun el Balance Energéetico consolidado para el ano 2021. Sin
embargo, si ha publicado mensualmente la produccion (en toneladas) de biodiesel en base a soja y bioetanol de maizy
cana de azucar. Estos datos referentes a las dos mayores fuentes energéticas que surgen de la agroindustria resultan muy
utiles ya que son representativos del sector.

En 2021, la produccion de biodiesel fue de 1,7 millones de toneladas (Mt) exhibiendo un aumento del 49% respecto del
2020 pero ubicandose un 24% por debajo de la produccion promedio de los ultimos 5 anos. La industria del biodiesel ha
experimentado considerables fluctuaciones a lo largo de su historia, gran parte de ellas motivadas por politicas
economicas restrictivas al comercio o consumo, tanto en la esfera internacional como domestica.

El ultimo ano, por ejemplo, la recuperacion en la produccion estuvo motivada fundamentalmente por la demanda
externa. En 2021, las exportaciones de biodiesel duplicaron a las del 2020 alcanzando 1,2 Mt, lo que equivale al 71% de la
produccion. Aun asi, los despachos del biocombustible se ubicaron por debajo del promedio exportado de los ultimos
cinco anos. El consumo interno de biodiesel, lejos de mostrar una recuperacion interanual como las exportaciones, volvio
a caer y acumula una caida del 61% desde 2019. Solo en 2021, su consumo se recortd un 11% contrastando con el mayor
consumo de gasoil (se consumen conjuntamente) que aumentoé un 15% interanual.

En el albor de su desarrollo, la produccion nacional de biodiesel alcanzaba 711.864 toneladas en 2008, con una capacidad
instalada de menos de 1 Mt/ano. Trece anos después, con una capacidad industrial casi cuatro veces mayor, Argentina
anotd una produccidon de 1,5 Mt, que solo duplica la produccion de 2008. La baja participacion del biodiesel en el
consumo interno de combustibles, el régimen estatal de control de precios, la nueva ley de biocombustibles y las
barreras paraarancelarias de potenciales mercados de exportacion ponen un limite al crecimiento del sector, que
actualmente opera con amplia capacidad ociosa.
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Produccion y demandas de biodiesel y bioetanol en Argentina, 2011-2021

en bancladas
2011 ok g il g Foith M5 2015 2017 2018 2019 2030 2021

Prokacsidin 1.439,054 1456575 19497, 6 R4, 200 1.81LA5F 2A5S.ITE FERTL.A55 2413997 2147370 1.157. 364 1.3F1.937

Canmme intem FAR, 142 &P, P 4,005 SPL141 LANAGR1 LENGAST  LATASEE  1ARASE 1,179 S, A5 41,805

Espartacin 1.649,351 L33 11449, 259 LA02, Kak Y225 Lobde, 2 1450119 1.400,31% LANS R ] L1.224.5%M
Biataral, de maiz

Produccidn - 20,500 167,554 3TL.25T 479,204 425,933 FEL.OGY SES.GLE ¥53.829 4ELITS SET.S02
Biotarol, de caila de sadomr

Produccin 193,623 LR 304,785 159.864 335.184 400,108 553143 513162 515660 ZER.150 E52.E00
Total LE03.5ET LT07.06T TAT0.1ER 3.255.411 2E26.065 3.549.223 2.576.54% 3.540L77E 320766 1.965.089 2.74L.795
War & total ki i i =53,7% 4, 0% -8, 5% 31.8% ~15, 3% 35,2% 12,0% =10, 5% =3 I% =39,.0% 35, 5%

Fanritie! @ECARaE o Bodd & dorog & fo Sieretaria O Faenpke (201 3-2031)L

Por otra parte, la produccion de bioetanol -considerando conjuntamente maiz y cana de azucar- el ultimo ano fue de 1 Mt
Asi, laindustria origind un 26% mas de volumen que en 2020 y supero en un 2% la produccion promedio de los ultimos 5
anos. Dado que el bioetanol se comercializa exclusivamente en el mercado interno para corte de naftas, se observa que
la variacion positiva del consumo de las naftas en 2021 (+30%) se encontrd en linea con la del biocombustible.
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