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En 2021 Vaca Muerta logro el mayor numero de
fracturas en una decada y consolida su
crecimiento productivo

Desiré Sigaudo - Julio Calzada

Al cierre del ano, se analizan las areas de mayor actividad en Vaca Muerta, las principales empresas
operadoras y las necesidades de inversion, precios y regulacion de cara al 2022.

Tras un 2020 con rendimientos discretos por la fuerte caida en la demanda energética, el ano 2021 marco un punto de
inflexion para Vaca Muerta. El ano pasado la actividad volvio a crecer en la formacion, logrando una recuperacion de la
produccion.

En 2021 se afianzaron las exportaciones de petroleo desde Vaca Muerta al tiempo que se delinearon nuevas relaciones
comerciales en el sector energético con paises de la region como Chile. Si bien quedo la pendiente la resolucion de
temas centrales a la explotacion de la formacion, como la nueva ley petroleray la licitacion del gasoducto troncal hacia
Buenos Aires 'y Santa Fe, sobre el final del ano se obtuvieron importantes logros en materia productiva. En octubre la
produccion diaria en Vaca Muerta fue de 190.000 barriles de petroleo y 42 Mm3 de gas, segun datos de Regional
Investment Consulting (RICSA).
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Produccion de petroleo y gas en Vaca Muerta, datos a octubre 2021
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Fuente: Regional Investment Consulting (RICSA)

Por otro lado, los datos de NCS Multistage senalan que en el ano se realizaron 10.252 etapas de fractura en Vaca Muerta,
el registro anual mas alto de la ultima década. Estas fracturas en el shale se utilizan para poner en produccion y mejorar el
rendimiento de los pozos horizontales. En octubre y noviembre, se registraron mas de mil fracturas mensuales, mientras
que el mes de noviembre en particular supuso un réecord en cuanto a numero de fracturas, logrando 1122 etapas.

A nivel nacional, la produccion de petroleo también crecio en octubre, logrando 542.000 barriles diarios, una marca que
no se alcanzaba desde octubre del 2015 segun la Secretaria de Energia de la Nacion. EL grafico a continuacion exhibe la

evolucion en la produccion de petroleo de las tres companias lideres en Argentina (YPF, Pan American y Vista) durante
los ultimos cuatro anos.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de (= DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

Informaciones y > B DE COMERCIO Cérdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Estudios Econémicos &2 DE ROSARIO

Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

En 2021 Vaca Muerta logro el mayor numero de fracturas en una década y consolida su crecimiento productivo - 07 de
Enero de 2022

Produccion de petréleo, segiin compania. Datos a octubre 2021
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Fuente: Regional investment Consulting (RICSA)

Elincremento en la produccion de petroleo en octubre estuvo impulsado fuertemente por la extraccion de shale oilen la
formacion Vaca Muerta. Siguiendo los datos de RICSA, durante dicho mes Vaca Muerta originé un 9,3% mas de petroleo
que en septiembre y un 64,6% mas que en octubre del 2020. Asi, la formacion actualmente aporta el 35% del petroleo
extraido en Argentina.

Las areas mas productivas de Vaca Muerta (>10.000 bbl/d) se distribuyen entre YPF, Shell y Vista Oil & Gas. YPF opera 4 de
las 6 areas que extrajeron mas de 10.000 bbl/d en octubre (Loma Campana LI, La Amarga Chica, Bandurria Sur y Loma
Campana). Cabe mencionar que el complejo Loma Campana es el desarrollo no convencional mas destacado fuera de
América del Norte. Por su parte, Shell esta presente en Cruz de Lorenay Vista Oil & Gas opera Bajada del Palo Oeste.
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Vaca Muerta: produccion diaria de petroleo y pozos operados, segiin area, operador y tipo
Dotubre 2021

Araa Oparador Tipo Pozos Oparativos Paf

1 LOMA CAMPANA LI YPF 58 No Convencional 4149 38.749
. 2 LA AMARGA CHICA YPF 54 Mo Convencianal ) 38.469
_ 3 BAMDURRIASUR ¥PF 54 N Convencional 37 20,134

4  CRUZDE LOREMWA SHELL ARGEMTIMNA A No Convencional 28 14.363
_ 5 BAJADA DEL PALO QESTE VISTA QIL & GAS ARGENTIMNA 5ALI Ne Canvencional 20 14,043

B LOMA CARPANA TPF 58 Nz Convencional 119 12.398
. 7 LACALERA PLUSFETROL 54 Me Canvencional 26 6.668
_ 8 BAJODEL CHONIQUE - LA INVERNADA EXXOMMOEBIL EXPLORATION ARGENTINA 5RL Mo Convencional 5 6,075

9 MEDAND DE L& MORA WISTA OIL & GAS ARGEMNTIMNG 5L N Convencional 16 G6.066
Ao FORTIN D FIEDRA TECPETROL 54 No Canvencional 92 5,983
11 LINDERO ATHAVESADC CGCCIDEMTAL PANAMERICAN EMERGY No Convencional 19 S.427
_‘]? EL TRAPIAL CHEVROMN ARGENTINA SEL Mo Canvencional 7 3.325
13 SIERRAS BLAMCAS SHELL ARGEMTINA 54 W Convencional 13 2,926
14 COIROM AMARGO MORTE PAMAMERICAM EMERGY No Convencianal a0 2.814
15 BAJADA DE ARELD SHELL ARGEMTINA 54 Ne Convencional 7 1.855
16 MNARAPBLUEMNA YPF5& Mo Convencional -] 1.686
_1'.-‘ REMDOURRIA CENTRO PAMAMERICAM EMERGY Mo Canvencional 22 1.377
18 RINCOM LA CEMIZA TOTAL ALUSTRAL 54 Mo Convencional 15 1.278
19 AGUADA CANERA PAMNAMERICAMN EMERGY Ne Convencianal 2 010
20 LA RIBERA BLOGLIE | ¥PF 54 No Convencional 17 780
11  SIERRA BARREOSMA YPF 50, No Convencional i BT
22 AGUADA FEDERAL WINTERSHALL DEA ARGEMTIMNA 54 Ne Canvencional 3 676
23 AGUADA LOS LOROS EXXOMMOBIL EXPLORATION ARGENTINA SEL Mo Convencional 5 SE7
_?11- COIROM AMARGO SUR OESTE SHELL ARGEMTIMNA A Mo Convencianal 3 Er
25 PUESTO PARADA TECPETROL 54 Mo Convencional 1 312
26 AGUADA DE Lo ARENS YPF5M Mo Conwvencional 16 308
27 CHIHUIDC DE LA SIERRA MEGRA YPF 54 No Canvencional 2 308
28 MATA MOES KILVWER 54 No Convencional 2 307
_?'? SAN ROCLIE TOTAL ALISTRAL 54 Mo Canvencional 4 206
30  CUPEMN MAHLUIDA YPF 54 No Convencional 1 268

Fuente: Reglonal investment Consuiting (RICSA), octuwbre 2021

La produccion nacional de gas retrocedid un 4% en octubre, totalizando 127 Mm3/d, segun datos oficiales. En la
comparacion interanual, por otra parte, se observa un crecimiento del 5%. Las tres principales companias productoras de
gas en Argentina son YPF, Total Austral y Tecpetrol. EL siguiente grafico ilustra el desempeno de cada una en los ultimos
cuatro anos.
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Produccion de gas, segilin compaiiia. Datos a octubre 2021
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Fuente: Regional investment Cansulting [RICSA)

De forma similar a lo que ocurre con el petroleo, el shale gas constituye una gran proporcion de la produccion argentina,
con Vaca Muerta originando el 33% del gas en octubre (42 Mm3/d). La extraccion en esta formacion se ubico en octubre
un 41% por encima del registro de octubre del 2020.

En el caso de la extraccion de gas en Vaca Muerta, el area de explotacion no convencional Fortin de Piedra operado por
Tecpetrol lidera la produccion. Las otras cuatro areas que completan el top 5 (>4.000 m3/d), estan operadas todas por
diferentes empresas: Rincén del Mangrullo (YPF), La Calera (Pluspetrol), Aguada Pichana Este (Total Austral) y Aguada
Pichana Oeste (Panamerican Energy).
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Vaca Muerta: produccion diaria de gas y pozes operados, segiin area, operador y tipo

Octubre 2021
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Fuente: Regional investment Cansalting (RICSA), octubre 2021

En octubre, la formacion Vaca Muerta ubicada en la Cuenca Neuquina conto 1.214 pozos operativos distribuidos en 62 de
sus areas de explotacion. Las areas con mas pozos operativos son:

Loma Campana Il (419 pozos, YPF)
Loma Campana (119 pozos, YPF)

La Amarga Chica (94 pozos, YPF)
Fortin de Piedra (92 pozos, Tecpetrol)
Aguada Pichana Este (46 pozos, Total
Bendurria (37 pozos, YPF)

Cruz de Lorena (29 pozos, Shell)

El Orejano (28 pozos, YPF)

ON OO~ wWhE

Austral)

De cara al ano que comienza, sera determinante para el sector que se lleven adelante las inversiones en infraestructura
necesarias para que sea posible un mayor crecimiento. Actualmente, la imposibilidad de transportar el petroleo y el gas
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de Vaca Muerta le pone un limite al desarrollo de la formacion. Asimismo, la carencia de infraestructura entorpece el
potencial exportador energético de la region.

Otro punto clave para el crecimiento productivo en 2022 sera la definicion de una regulacion acorde a la actual realidad
de Vaca Muerta. Existe un proyecto de Ley de Promocion a las Inversiones Hidrocarburiferas presentado en comision del
Senado de la Nacion, pero aun no ha sido tratado.

En materia de precios, si bien la recuperacion productiva del 2021 se dio aun con precios locales desacoplados de las
cotizaciones internacionales, sera necesario que estos converjan en el mediano plazo. La fijacion de tarifas de gasy el
congelamiento de precios de los combustibles seran otros dos gjes clave para el desarrollo de esta industria en 2022,
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