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Avanza la siembra de la nueva campana gruesay
mejoran los precios

Javier Treboux - Guido D'Angelo - Emilce Terre

Las siembras se alinean con la campana anterior, aunque vienen por debajo de su ritmo historico.
Ademas, mejoran los precios a cosecha a medida que EE. UU. ve algjarse sus posibilidades de
obtener una cosecha récord de soja.

Las siembras, alineadas con la campaia pasada y por debajo de los promedios histéricos

Con toda la expectativa puesta sobre las lluvias de este fin de semana, la soja y el maiz muestran un ritmo de siembra
proximo al de la campana pasada. No obstante, tanto el ritmo de este ano como el del ano pasado se mostraron por
debajo del promedio historico para esta altura del ano.
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Avance de la siembra de soja en Argentina
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La soja viene recortada 4 pp del promedio de los ultimos cinco anos, que muestra cerca del 23% de la superficie
sembrada para esta altura del ano. Esta semana se vieron avances sostenidos de siembra, sélo interrumpidos por dias de
lluvias, que a su vez aportan al desarrollo fenoloégico de Los cultivos.

L.

Por su parte, el maiz viene mas rezagado de su promedio historico. La siembra continua en provincia de Buenos Aires, a la
espera de mas lluvias, mientras en Cordoba la siembra temprana ya termino. En Santa Fe, las lluvias de esta semana
colaboraron al crecimiento del grano amarillo en la provincia, aunque la humedad de suelo todavia dista de ser la ideal.

Mejoran los precios del maiz a cosechay los productores toman posicion

Junto con el avance en la siembra del maiz de la campana 2021/22, se avanzo también en su comercializacion anticipada.
A la fecha, los productores ya tienen comprometidas 9,7 millones de toneladas del cereal de la nueva cosecha, unas 200
mil toneladas por delante del ano pasado. Los buenos precios del cereal y la intencion de los productores de ir cerrando
margenes por anticipado estimularon los acuerdos de venta en la semana. El cereal de primera llegd a negociarse en
torno a los US$ 197/t para las entregas entre marzo y mayo, con el cereal con descarga en julio alcanzando valores
cercanos a los US$ 178/t en las ultimas ruedas de la semana.
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Maiz 2021/22: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador
Al 03/11/2021 202122 Prom. 5 afios 2020/1

Oferta Total 584 470 57,9
Compras totales Q7 71 Q.5
e AT e
Con predios porfijar 3.9 23 2,5

40% 33% 26%
Con predios en firme 39 4.8 7.0

&60% 6.7% 74%
Disponibilidad de grano® 44,5 36,0 44,3
Falta poner precio 48,6 41,3 50,1

* Se descuenta el uso proyectodo como semilla. Excepto porcentuales, las dfros estén en millones de tonelodas.
Fuente: DIyEE - BOR en bose of MAGYP y estimaciones propias.

Por el lado de la soja, el panorama es el opuesto. La comercializacion anticipada es sumamente discreta, a pesar del
dinamismo que tomo la siembra de la nueva campana. De hecho, en las ultimas semanas, fue dificil encontrar ofertas a la
vista por parte de la exportacion y de la industria por la oleaginosa de la proxima cosecha en la rueda rosarina.
Actualmente se llevan comercializadas solo 2,9 millones de toneladas de las 48,8 millones de toneladas que se espera
produzca nuestro pais en esta campana, un 40% menos de lo que se llevaba comercializado a misma fecha de la 2020/21.
Por el lado de la soja disponible, el precio de la oleaginosa mejord entre semanas, con valores que alcanzaron los US$
347/t recien sobre el cierre de la semana.

EE. UU. se aleja de su cosecha de soja récord

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) sorprendio en su informe WASDE de noviembre, y rebajo la
estimacion de produccion de soja para la campana 2021/22 en los Estados Unidos, a poco de finalizar la cosecha. Una
revision a la baja de los rendimientos en Indiana, lowa, Ohio y Kansas, cuatro de los principales seis estados productores
del pais del norte, hicieron que el organismo rebaje en 0,5 millones de toneladas su prevision de produccion de soja,
hasta las 120,4 millones de toneladas. Asi, se esfuma la chance de EE. UU. supere su récord productivo anterior, que lo
seguira ostentando la 2016/17, con 120,5 Mt.

L

L

A nivel global, el USDA redujo su estimacion de produccion soja, en vistas de la menor produccion en Estados Unidos y
en nuestro pais, cuya estimacion paso de las 50 a las 48,5 Mt por una reduccion en la prevision de area sembrada. La India
compensa parcialmente esta caida, con su produccion de poroto creciendo en 0,9 Mt. Las exportaciones no escapan a las
bajas y el USDA las recorta en 1 Mt. El principal destino de exportacion de esta merma seria China.
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Produccion, consumo doméstico y stocks finales de maiz
en EE.UU.
@BCRMercados en base a USDA
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En cuanto a la hoja de balance para el maizen EE.UU., lo que destaco fue un incremento en la produccion estimada para
ese pais, que se consolida como la segunda mayor en la historia con 382,6 millones de toneladas. En cuanto a la
demanda, el procesamiento industrial afecta con fuerza el balance del grano amarillo en EE.UU,, considerando que la
ultima semana de octubre fue la segunda de mayor produccion de etanol en la historia de los Estados Unidos. En este
marco de mayor demanda para produccion de etanol, USDA incrementd también su estimacion de demanda interna, que
mas que compenso el incremento productivo, y redunddé en un ajuste en los stocks.
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