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Principales aspectos que surgen del Proyecto de
Ley de Presupuesto General 2022

Javier Treboux

Se dio a conocer el texto del Proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administracion
Nacional para el Ejercicio Fiscal del ano 2022, que el Poder Ejecutivo Nacional presentara ante la
Camara de Diputados de la Nacion.

En el nuevo presupuesto se estima un crecimiento del PBI para el ano proximo de 4%, contra el 8% de 2021. A su vez, se
proyecta una tendencia a la desaceleracion hacia los anos venideros, con crecimientos proyectados del 3%y del 2% para
2023y 2024 respectivamente.

El consumo privado se recuperaria un 40% el ano proximo, creciendo 4,6% en terminos reales, con 2021 cerrando con una
subareal del 9%. La inversion creceria un 39,2% en términos nominales, y un 6,6% en téerminos reales, contra un 31,1% de
crecimiento real en 2021. El consumo publico creceria en 2022 un 38,9% (+3,1% real), cuando en 2021 presento un
crecimiento real del 5,2%.
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Proyecclones Macroecondmicas

L] Consumo Total Consumd Privedo Consuma Pablico  Inversidn EEM-I(HHE!- |MEI'IMOM!-

2019 millones de 5 Corrientes 21802 256  17.793.640 14.547.545 3.245.69% 31.080.537 3858115 3.185.361
Variaciones Reales (%) -2 0% 6,3% -7, 3% =1 % 15.5%. 91% =19, 0%
Varaciones Nominales (%) 47.9% 42.1% 42.0% 19.3% 151% BL2% 11.5%
Variacion de Precios implicitos (%) 50.59% S51.7% 53.1% 41.0% BLEN E6.1% 61.3%

2020 millones de 5 Corrlentes 27.481.440  21.976.544 17.456.121 4.520.423 3816718  4.555.670 3.725.473
Varisciones Reales (%) -0,0% -12,1% -13.8% -1,3% -12,9% -17.3% -17.9%
Variaciones Nominales (%) 26,0 23,5% 20,0% 39.3% 24,T% 1B.2% 17.7%
Variacion de Precios Implicitos (%) 39.9% A0.4% 39.1% 44 0% 43.1% 43.0% 43.3%

2021 millones de & Corrientes 43.100.73% 34248 833 27.483.54% B.TE5. 289 7.000.852 TATLST2 B.549.982
Varisciones Reales (%) B0 Ba% 0% L 4 31,1% 12.2% 26,2%
Variaciones Nominakes (%) 56,5% 55.8% 57.4% 49.7T% B3 4% T2.6% TRS5%
Variacin de Precios Implicitos (%) A5 % 419% A4 5% 42 1% 19.6% £18% 41 4%

2022 millones de 5 Corrientes BO.1TT.212 47.572.629 38.483.977 9.088.653 9.778.400 10.516.8%96 5.254.218
Varisciones Reales (%) 400 4.3% 4.6% 31% 6.6% 7.5% 0 A%
Variaciones Nominabes (%) 39.6% 3B.9% 40.0%% 3% 39,7% 33.7% 39.2%
Variacién de Precios Implicitos [%) 34,2% 33,1% 33,9% 30,3% 31.0% 24.4% 27.3%

2023 millones de 5 Corrientes 78411038  £1.995.013 50.656.010 11.3359.003 12.880.845 14.058.476 12.518.713
Variaciones Reales (%) 300 2.9% 1% 1% 4.5% 1.I% 6.8%
Variaciones Nominabes (%) 30.3% 30.3% ILE% 4E% LTS 33.7% 35.3%
Variaciin de Precios implicitos [%) 26,5% 216.6% 27.7% 22.1% 26,1% 14.7% 26.6%

2024 millones de § Corrientes 95.945.450  7E.S97.674 62.941.502 13.656.073 16048324 17.836.183 15.960.602
Variaciones Reales (%) 2% 19% 200 1.9% 1.2% 4,505 4,5%
Variaciones Nominabes (%) 23,6% 23.6% 24,3% 20.4% 24,6% 26,9% 275%
Wariacién de Precios Implicitos (%) 21.2% 21 2% 21.5% 18 % 20, 7% 209% 22 0%

Se espera que el ano 2021 cierre con un saldo comercial positivo de US$ 12.878 millones. A su vez, para el ano 2022 se
espera una reduccion de este saldo del 27,6%, estimando una balanza positiva de US$ 9.323 millones, por un incremento
en las importaciones (+12,3%) que superaria al incremento esperado en las exportaciones (+5,9%). Se espera que, para los
anos subsiguientes, la balanza comercial se recupere, aunque sin alcanzar los niveles de este ano.

Proyecciones de comercio exterior de bienes y servicios
En millones de USD

Variable Unidad 2020 2021 2022 2023 2024
Mde USD 64345 81067 85887 93384 98.907
Exportaciones | %ia  -195% 260%  59%  87%  59%
Mde USD 51953 68.189 76.565 82969 88468
Importaciones

Var. % ia. -21,9%  31,.3% 12.3% 8 4% 6,6%
Saldo comercial M de USD 12.392 12.878 9.323 10.415 10.439

Fuente: Ministerio de Economia

Sobre la dinamica del tipo de cambio, la relacion peso/dolar para diciembre del corriente seria de 102,4 pesos por cada
dolar. Por su parte, el tipo de cambio a diciembre del 2022 seria de 131,1 pesos por dolar; una devaluacion implicita del
28%.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y A, DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos ) s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, puede se ducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

-

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. ISSN 24




Informativo semanal
DE COMERCIO Mercados

DE ROSARIO
ISSN 2796-7824

Principales aspectos que surgen del Proyecto de Ley de Presupuesto General 2022 - 17 de Septiembre de 2021

Proyecciones de precios y tipo de cambio
Diciembre de cada afio

Variable Unidad 2020 2021 2022 2023 2024
IPC Var. % i.a. 36,1% 45,1% 33,0% 25,0% 20,0%
TCN S/USD 82,6 1024 1311 161,3 1891

Fuente: Ministerio de Economia

La nueva proyeccion de inflacion para el afio en curso se ubico en 45,1%, medido a través del indice de Precios al
Consumidor. A partir de este ano, se espera una desaceleracion progresiva, con la inflacion en 2022 estimandose en 33%,

y cayendo hasta el 20% hacia 2024.

Se espera que el ano 2021 cierre con un déficit primario en torno a 4% del PBI, en tanto que el déficit financiero alcanzaria
el 5,4% del producto. Para el ano 2022 se espera que el rojo fiscal se aminore, con un déficit primario que equivalente al
3,.3% del PBI de ese ano, y un 4,9% de déficit financiero.
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ADMINISTRACION NACIONAL
CUENTA DE AHORRO INVERSION FINANCIAMIENTO

(en pesos)
DIFERENCIA
COMNCEPTO 2021 2022 IMPORTE s

ljingresos Corrientes B.O071.126.166.869] 10.173.788.783.756] 2.102.862.626 887 8.1
Ingresos Tributarics 4615427.624.025] 6400706184 861] 1.794. 278570836 B8
Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social 2.031.211.924 202 3175.249.765.000] 1.144.037.840.758 6.3
Ingresos Mo Tributancs 306.293.831.241 212.841.280 482 -93.452.550.759 ~H).5
Ventas de Bienes y Serv. de las Adminisiraciones Pdablcas 14,110.178.825 20.916.108.287 6.805.929.462 48.2
Rentas de la Propiedad 1.006.759.155.405 333.404.910.260] -TEI.254.245145 -59.6
Transferencias Corrientes T.IZ3453.171 21.670.534 866 14,347 .081.605 195.9
lpGastos Corrientes B.855.863.756.250] 11.890.192.121.762| 3.043.328.363.512 M4
Gastos de Consurng 1.325,120.481,085]) 1.779.700.633 082 454 580,151,997 343
Intereses y Otras Rentas de la Propiedad G91.001.796.879]  1.087.784.484 342 406.7T82 687 463 589
Infereses en Moneda Nacional 521,086, 784,000/ BB3.552.114.949 162.465.330.949 3.2
Intereses en Moneda Extranjera 168.550.867.741 413.361.353.389 243810485648 143.8
Oitres 364,145,138 &71.016.004 506.870.866 1392
Prestaciones de la Sequridad Social 3E5T182.657.720] S.000.517.015036] 1.433.334457.316 .2
Impuesios Direclos 271,934,143 408.540.789 136.606.646 50,2
Ciras Pérdidas 9.745.104 0 B.T45.104 =100.0
Transferencias Corriantes JAB2277.243.319]  3.0930.781. 448513 T48.504 205194 235
INjResult. Econom.:Aharro/Desaharro (| - N) -TB4.737.5091.381] -1.725.403.326.006] -940.685.736.625 1199
IV)Recursos de Capital 24 268 T81.282 26875042313 2807 .161.031 10,7
Recursos Propios de Capital 394,550,429 311.375.274 -B3.184.155 =211
Transferencias de Capital 238672225611 26.409.160 480 2.741.946.969 11,6
Disminucion de la Inversién Financiera 2006955, 342 155.367.559 -51.601.783 -24.9
ViGastos de Capital BBB 462 148.016] 1.437.328.300.549 548 B66.161.533 1.8
Inversion Real Drecla 2B5.994 692131 581.151.641.644 285.157.149.513 103.2
Transferencias de Capital 510.357.8951.30 T33.004.141.043 222 646,189,652 436
Inversidn Financiera 92.109.504.494 123,172 326 862 31.062 822,368 1.7
Vi)Recursos Totales (1 + IV) B.0895.394.948.151] 10.200.664.736.069] 2.105.268.787.918 2680
ViljGastos Totales (Il + V) 9.744.325.506.266] 13.336.520.431.311] 3.592.194.525.045 .9
Vill)Result.Financ. antes Contrib. (V1 - ¥I) -1.648.930.958.115] -3.135.855.605.242] -1.486.924.TIT127 90,2
IX)Contribuciones Figurativas 2066615957.225] 2452 694 399 264 386.078.442.039 18,7
X)Gastos Figuratives 2.066815957.225] 2.452.694.399.264 386.078.442.035 187
Xl)Resultado Financiero (WIN + 1X - X) -1.648.930 658.115] -3.135.855 605.242] -1.486.924. 737 127 0.2
XlljFuentes Financieras T071.144.325364| 10678.662 TAT.086] 3.607 518461722 1.0
Dizminuwcién de la Imersidén Financlera 56.171.863.913 102.471.400.403 46, 250 545,400 B2 4
Endeudamianio Piblico & Incremanta de Oiros Pasias B.963 847 600.634] 10.503 965.B66.114] 3.540.118 265480 s0.B
Contribuciones Figurativas para Aplicaciones Financieras 51.124.860.817 T2.225.511.589 21.100.650.752 41.3
Xlll)Aplicaciones Financleras S422.213367.249] 7.542.807.001.844] 2.120.583.724 505 3.1
Inversidn Financiera 497.913.655.678 T0B. 235 466.056 210.321.810.378 422
Amartizaciin de la Dewda y Disminucidn de Otros Pasiwos d Br3.174.850.754 6.762.346.114.219] 1.889.171.263 465 a8
Gastos Figurativos para Aplicaciones Financieras 51.124.860.817 72.2256.511.569 21.100,650.752 41,3
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Estas necesidades de financiamiento seran cubiertas mediante la emision de deuda publica en pesos en el mercado
local, adelantos transitorios por parte del BCRA en el marco de los limites establecidos por la normativa vigente, y
financiamiento aportado por organismos internacionales.

Se espera que el financiamiento del BCRA para 2021 alcance 3,6% del producto, pero para el proximo ano este numero se
reduciria a 1,8%. Asi, las fuentes de financiamiento del déficit en 2022 serian 1,8% a través de emision del Banco Central
($1,08 billones), 1,1% con fondos de organismos internacionales ($681.849 millones) y un 2% del producto con titulos
publicos ($1,2 billones).

Respecto a los pagos de capital correspondientes al acuerdo Stand-By vigente con el Fondo Monetario Internacional, se
espera alcanzar un nuevo acuerdo con condiciones financieras razonables durante el ejercicio 2022 que permita
extender los vencimientos de mas alla de 2024. Asi, el gobierno descuenta un acuerdo con el FMI que libere al Estado de
pagar U$S 19.200 millones en vencimientos con el organismo en el afo 2022.

Retenciones

En el proyecto indica expresamente en su ARTICULO 82: “Sustitiyese el noveno parrafo del articulo 52 de la Ley N* 27541
y su modificacion por el siguiente; “EL PODER EJECUTIVO NACIONAL podra ejercer estas facultades hasta el 31 de
diciembre de 2024"

Este articulo refiere a la LEY DE SOLIDARIDAD SOCIAL Y REACTIVACION PRODUCTIVA EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA
PUBLICA (Ley N"27541), que en el apartado que se pretende modificar establece la potestad al poder ejecutivo de fijar
derechos de exportacion, cuya alicuota no podra superar en ningun caso el treinta y tres por ciento (33%) del valor
imponible o del precio oficial FOB. En el mismo articulo prohibe superar el 15% para aquellas mercancias que no estaban
sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que tenian una alicuota 0% a esa fecha, lo que atane a las
alicuotas para el maizy el trigo entre otros productos. En la ley original se establecia esta potestad hasta el 31 de
diciembre de 2021, plazo que se pretende modificar con esta ley hasta el 31 de diciembre de 2024.
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