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Las ventas de trigo cosecha nueva marcan un
record para el momento del ano

Tomas Rodriguez Zurro - Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari

Luego de un inicio climatico auspicioso para el trigo 2021/22, el panorama para los proximos meses
se torna algo incierto. Por otra parte, los buenos precios a cosecha dinamizaron la comercializacion,
record para estos momentos del ano.

Las siembras de trigo 2021/22 se encuentran practicamente finalizadas. Al 22 de julio ya se ha sembrado el 96 % del area,
algo por detras de lo alcanzado el ano previo a esta altura del ano, pero superando el ritmo del promedio de las ultimas
cinco campanas. El panorama productivo, muestra algunas dudas. Al margen del seguimiento que realiza GEA-BCR en la
zona nucleo de produccion, informes privados indican que las precipitaciones acumuladas en la region pampeana en el
ultimo mes han estado por encima de lo normal, por lo que la humedad en los primeros 1,6 mts de suelo se encuentra
por encima de lo que se registraba a mediados del ano pasado.

Precipitaciones acumuladas en la Regidn Humedad del suelo en la Regién Pampeana,
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Sin embargo, mas alla de estas buenas condiciones iniciales, aun resta un largo trecho por recorrer y lo que ocurra con el
clima en los proximos meses resultara determinante para la evolucion del cultivo.

En el ultimo informe de GEA-BCR se analizan los comentarios de nuestro experto el Dr. José Luis Aiello respecto de las
lluvias que podemos esperar en este invierno 2021. Analizo lo importante que es contar con la circulacion noreste, la gran
ausente en el invierno 2020. Indicaba textualmente Lo siguiente: “El ultimo sabado (17/7), el ingreso de aire muy frio
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desde el sur hacia la region central provoco un fuerte descenso térmico y heladas generalizadas. La del lunes 19 fue la
mas intensa. Todas las provincias de la region pampeana quedaron uno o varios grados por debajo del cero”

“Pero el invierno 2021 cuenta con un factor moderador: la alternancia entre la circulacion del sudoeste y del noreste. Este
cambio de direccion interrumpe el ingreso de aire frio y seco hacia la region central y facilita la circulacion de aire mas
calido y con mayor contenido de humedad. Esto es muy importante porque aumenta la probabilidad de lluvias. Por eso el
escenario actual es muy distinto al del ano pasado. En el 2020 la circulacion predominante era netamente del sur. Sumada
a lainfluencia negativa del evento “La Nina", provocaba un clima frio mas estable. En cambio ahora los pulsos frios son de
corta duracion. Esto permite el desarrollo de lluvias moderadas, pero cercanas a las normales y esta sosteniendo una
adecuada disponibilidad de humedad para los cultivos de invierno”, afirma Aiello.

En cuanto a la comercializacion del cereal, el ritmo de ventas de trigo 2021/22 es el mas elevado para una nueva
campana a igual momento del ano. A la fecha, se llevan vendidas 4,3 Mt de trigo, 22 % mas que el volumen alcanzado
hacia mediados de junio de 2020 y superando el récord previo del ciclo 2018/19. De todas maneras, tal como se puede
apreciar en el siguiente grafico, luego del voluminoso nivel de comercializacion que se dio entre mediados de abril y

fines de mayo, se desaceleraron las ventas del cereal.
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Esta desaceleracion de la comercializacion de trigo 2021/22 encuentra fundamento, entre otras razones, al
comportamiento que han evidenciado los precios en el ultimo tiempo. Tomando la cotizacion del futuro de trigo de
Matba-Rofex con entrega en diciembre como referencia de los precios a cosecha, dicha posicion registré un fuerte
incremento desde mediados de abril hasta principios de mayo, cuando el 7 de mayo alcanzé US$ 230,5 /t. En este
sentido, aunque luego tuvieron una leve caida, se mantuvieron en valores relativamente altos hasta fines de mayo. Sin
embargo, durante el mes de junio y hasta principios de julio la cotizacion cayo considerablemente, hasta alcanzar US$

1925 /tel 6 de julio.

La evolucion de los precios puede haber funcionado como un incentivo para los productores, que realizaron ventas
importantes en los momentos en que los precios a cosecha pegaron un fuerte salto y disminuyeron el tonelaje
comercializado cuando las cotizaciones comenzaron a retraerse.

Cotizacion del futuro de trigo de Matba-Rofex con
entrega en Rosario en diciembre de cada ano.
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Por otra parte, tal como se puede apreciar en el grafico anterior, desde la incorporacion en el 2017 a Matba-Rofex del
contrato de trigo con entrega en diciembre en Rosario, el futuro para entrega en el ultimo mes de 2021 ha sido, de todos
los futuros con entrega diciembre anteriores, aquel que ha tenido una cotizacion mas elevada a lo largo de toda su vida.
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Actualmente, el contrato se negocia a US$ 209 /t, 21 % por encima de la cotizacion alcanzada hace un afio y superando el
registro de 2018, cuando se negociaba a US$ 1875 /t.

Pero ademas, extendiendo hacia atras el analisis y tomando como referencia los futuros de trigo diciembre con entrega
en Buenos Aires, la cotizacion actual del trigo a cosecha es la mas elevada de la historia para igual momento del ano. De
todas maneras, cabe aclarar que estos contratos no son directamente comparables, dado que la diferencia en el lugar de
entrega acarrea distintos costos logisticos para la entrega de la mercaderia, lo que conduce a una diferencia en las
cotizaciones.

Centrando la atencion respecto al trigo de la actual campana 2020/21, las novedades de la semana se desprenden de los
datos de molineria. Segun informo el MAGyP, la molienda durante el mes de junio alcanzo 531.400 t, una caida de 2 %
respecto del mes de mayo y de 4 % con relacion a lo industrializado durante el mes de junio de 2020. Asi, desde el inicio
de la campana hasta la fecha, el acumulado alcanza 3,3 Mt, 8 % menos que el acumulado de los primeros 7 meses del
ciclo anterior 2019/20. Este menor ritmo en la molienda ha conducido a un ajuste en la proyeccion de molienda para la
campana, que se puede apreciar en detalle en la ultima edicion del Informe de Panorama de Mercados BCR.

Rally alcista para el trigo en Chicago, al tiempo que preocupa el estado del trigo de primavera en Estados Unidos

En el plano internacional, el foco esta centrado en lo que ocurre con la sequia que azota a los Estados Unidos y que esta
causando severas consecuencias sobre el trigo de primavera en la region norte de dicho pais. Es menester recalcar que
dicho trigo representa un 25 % del grano producido en el pais norteamericano en lineas generales.

En el siguiente mapa se observa en rojo la zona que se encuentra atravesando actualmente una situacion de sequia,
mientras que las regiones con distintas tonalidades de verde representan las areas donde se concentran mayormente las
hectareas sembradas con trigo de primavera. Resulta evidente que practicamente la totalidad del area implantada con
este segmento del cereal se encuentra sufriendo escasez de precipitaciones, Lo cual esta afectando en sobremanera a
los cultivos.
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Area afectada por sequias y areas sembradas con trigo de primavera en
EE.UU.
o ISpringIWheatyareasinDrought

Reflects July 13, 2021
U.5. Drought Monitor data

¥ Drought Area
B rsior crop Area

Winar Erop Area

Approximately 98% of spring wheat
production is within an area
experiencing drought.

Fuente: USDA.

De hecho, en un reporte publicado el lunes, el USDA informo que el trigo de primavera en condicion buenay excelente
solo alcanza al 11 % de area, evidenciando un retroceso respecto de la semana previa (16 %). Ademas, el 63 % del trigo se
encuentra en condicion pobre y muy pobre. Esto marca el peor el estado para el cultivo desde 1988. De esta forma,
repercute fuertemente sobre la produccion: de acuerdo a la consultora AgResource, esta cosecha sera la peor desde
1969 para el trigo de primavera, con 28 Mt proyectadas frente a las 42 Mt del ano pasado, Lo cual representa una caida
superior al 33 %.

El empeoramiento en la condicion del trigo de primavera ha dado un fuerte impulso a las cotizaciones del cereal. Los
precios de los futuros de trigo en el mercado de Chicago registraron seis dias consecutivos en alza durante la ultima
semanay su contrato con vencimiento mas proximo trepd mas de US$ 28 /t hasta alcanzar el miércoles US$ 261 /t,
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alcanzando un maximo en mas de dos meses.
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