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El tonelaje exportado de trigo llega a minimos de
cinco anos en lo que va de la campana 2020/21

Julio Calzada - Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari

El tonelaje exportado de trigo 2020/21 cae un 30% interanual. La mejora de precios internacionales
amortigua la caida del valor exportado. Las compras de la proxima campana se mantienen firmes.
El posicionamiento de los fondos vuelve al terreno positivo.

En los primeros siete meses de la campana triguera 2020/21 -hasta junio-, los despachos acumulados del cereal tocaron
un Minimo que no se registraba desde la campana 2015/16. Tal como se observa en el siguiente grafico, al mes de junio

de 2020, las exportaciones mostraban un récord tanto en valor como en cantidades exportadas, estas ultimas superando
10 Mt. Sin embargo, en estos primeros 7 meses del actual ciclo comercial, las cantidades exportadas muestran una caida
proxima al 30 % interanual.
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Exportacionesde trigo pan
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A pesar de ello, la mejora de los precios internacionales del trigo brindd un gran sostén al valor de las exportaciones en
los ultimos meses. De esta forma, el valor exportado de trigo pan 2020/21 hasta junio se ubica en US$ 1.812 millones, lo
que refleja una caida del 13 % interanual, siendo un guarismo mucho menor al registrado en cantidades enviadas al
exterior. En estos meses de la campana 2020/21 el promedio de precios FOB del trigo pan se ubicd en US$ 273,22/, un
13,3 % por encima de los US$ 241/t alcanzados para el mismo periodo del afo pasado.

Entre los principales destinos del trigo pan exportado por nhuestro pais, Brasil se consolida como el principal pais
importador con mas de 3,1 Mt, mientras que Chile supero las 500.000 t. Por su parte, Indonesia es el pais que mas explica
las bajas en exportaciones ya que, si bien se han despachado 400.000 t este ano, el volumen comerciado se ubica muy
por debajo de las 2,6 Mt alcanzadas en igual periodo de la campana pasada. Aqui es importante recalcar que Australia
recupero fuertemente su produccion de trigo en la actual campana, lo cual nos imposibilita competir con la cercania que
presentan ambos paises. Por ultimo, se recalca que existen casi 2 Mt que se encuentran bajo secreto estadistico en los
datos del INDEC, lo cual impide desagregar con exactitud el conjunto de destinos del cereal argentino.

Siguen en niveles récord las compras de trigo de la préxima campana
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La campana de trigo 2021/22, que comenzara en diciembre de este ano, viene consolidando una tendencia: un auge en
la comercializacion interna previo al inicio de la campana. El ciclo 2021/22 se muestra a esta altura del ano como la
campana con mayores compras anticipadas de la historia. El tonelaje que hasta ahora se ha alcanzado, proximo a 4 Mt, se
sostiene en el primer lugar semana tras semana.

Compras internas de trigo pan
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Por otra parte, es importante destacar el aceleramiento en las labores de siembra del trigo 2021/22. Luego de superar, a
mediados de junio, el promedio de los ultimos anos respecto al porcentaje relativo del area estimada a sembrar, el
avance de siembra de la campana 2021/22 de la semana pasada se puso a la altura del ano comercial anterior. Mientras
que el ultimo dato registrado al 1° de julio muestra un avance de siembra que ya supera el 78 % del area objetivo de casi 7
M ha, es mayor al nivel de siembra del ano anterior, que ademas proyectaba un area objetivo de menor extension, en
torno alas 6,73 M ha segun el Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca (MAGyP).
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En cuanto a temas agronomicos, el frio llego con impetu a la region nucleo. Como bien se destaca en el ultimo informe
de GEA - Guia Estratégica para el Agro, en las ultimas dos campanas el trigo sufrid el frio a raiz de una importante escasez
de humedad en los suelos. Afortunadamente, hasta ahora no es el caso para la campana actual debido a que el 70 % de la
region se encuentra con reservas optimas de agua. De esta manera, por el momento el cereal no se encuentra en riesgo,
lo cual brinda ciertas expectativas positivas en cuanto a la evolucion de lo sembrado en las proximas semanas.

La posicion de fondos volvio a terreno positivo para el trigo

En perspectiva con los ultimos anos, el 2021 viene con tenues oscilaciones en Lo que hace al posicionamiento neto de los
fondos en futuros de trigo en Chicago, al menos hasta mediados de junio. La importante baja en el posicionamiento neto a
mediados del mes pasado tuvo su consecuente impacto en las cotizaciones en el mercado de referencia estadounidense,
tanto para el trigo como para los principales commodities globales.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/sobre-gea/noticias/region-nucleo-hasta-10-horas-con-los-termometros-sumergidos-bajo

BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

El tonelaje exportado de trigo llega a minimos de cinco anos en lo que va de la campana 2020/21 - 02 de Julio de 2021

Posicion Neta de Fondos de inversion

en futuros de Trigo
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No obstante, la semana pasada los fondos de inversion volvieron a posicionarse con saldo neto comprador en trigo. En
este sentido, las estimaciones de uso industrial, consumo humano y consumo animal esperan llegar todas a un récord
absoluto para el ano comercial 2021/22, segun informo el International Grain Council (IGC),

Ademas, se espera un crecimiento de la produccion para hacerle frente a esta demanda en auge. No obstante, las
proyecciones del USDA, como asi tambiéen las del IGC, estiman un incremento apenas marginal de los stocks globales,
por lo que las alzas productivas apenas alcanzarian a cubrir la demanda mundial en aumento. De esta manera, entraran
en juego los rendimientos productivos a nivel global para definir los precios en la campana 2021/22.

En Estados Unidos, el USDA publico esta semana sus informes sobre hectareas sembradas y stocks finales. En linea con
las expectativas de subas productivas para dicho pais, el total de hectareas sembradas alcanzoé casi 19 M ha, 1 M ha por
encima de la campana pasada y 0,3 M ha arriba de lo que se esperaba. En la nueva campana esta superficie se distribuye
en un 72% para el trigo de invierno, 25% para el cereal de primaveray Lo restante para el trigo candeal. Entre estos
cultivos, actualmente se mantiene latente la preocupacion por las condiciones adversas para el trigo de primavera tanto
en Estados Unidos como en Canada, lo que podria limitar los rendimientos de los lotes norteamericanos.

Precios del trigo

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

El tonelaje exportado de trigo llega a minimos de cinco anos en lo que va de la campana 2020/21 - 02 de Julio de 2021

En vistas de la publicacion de los informes antes mencionados y el posicionamiento alcista por parte de los fondos de
inversion, el miércoles el trigo mostro un alza del 5% en el mercado de Chicago. Asimismo, si bien el clima en Estados
Unidos ha mejorado respecto a las semanas anteriores, el trigo de primavera sigue con una condicion de cultivo Buena +
Excelente en el 20% del area, siendo el peor nivel en 33 anosy de los peores que alguna vez se haya registrado.

Sin embargo, la semana pasada inicidé la cosecha en el conjunto de paises del hemisferio norte, lo cual puede ejercer
cierta presion sobre las cotizaciones futuras del cereal, limitando el impulso ante los factores alcistas mencionados
anteriormente. El jueves el trigo en Chicago cerrd en torno a los US$ 242/t, una suba proxima al 1,3% respecto a los
valores observados la semana pasada.

Las mejoras en las cotizaciones del miércoles impactaron en el mercado local, limitando el numero de compradores que
realizaron ofrecimientos abiertos. La suba de precios ubico a las mejores ofertas de compra disponible de trigo
levemente por encima de los US$ 200/t, con precios estables en torno a los US$ 190-200/t para las entregas diferidas de
la campana actual. El martes reaparecieron las ofertas cortas de negociacion y a lo largo de la semana se observaron
buenos niveles de negocios en miras de la campana venidera.
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