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En los primeros 5 meses del 2021 los principales
sectores de la agroindustria aportaron divisas por
USS$ 13.300 millones

Tomas Rodriguez Zurro - Guido D'Angelo - Emilce Terre

El mes de mayo se corondé como el de mayor liquidacion de la historia, para consolidar un inicio del
2021 con buenas perspectivas. Si bien la siembra de trigo avanza a un ritmo mas pausado, las
condiciones para la implantacion son prometedoras.

Los primeros cinco meses del afio se alcanzaron liquidaciones de divisas por mas de US$ 13300 millones y el periodo
enero-mayo 2021 se consolidd como el de mayor liquidacion de divisas de la historia, segun surge de datos informados
por CIARA-CEC. Un panorama de precios muy favorecedor, acompanado de un leve repunte de los niveles de
exportacion del complejo soja, fueron de la partida para consolidar este ingreso de divisas.

No conforme con ello, el buen nivel de liquidaciones consolidd un mes de mayo que no solo fue el mejor mes del ano,
sino el mejor mes de la historia desde el inicio de la serie en 2002. Mayo del 2021 totalizdé mas de US$ 3500 millones, un
82% mas que el mismo mes del ano pasado. Para aproximarnos a un mes de mayo similar, aunque menor a estos niveles,
debemos retrotraernos al afio 2013, cuando el nivel de liquidacion de divisas rozo los US$ 3.300 millones.
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Liquidacion de divisas de industriales oleaginosos
y exportadores de cereales

Enero-mayo de cada afo
@BCRmercados en base a CIARA-CEC
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El aporte de la agroindustria a las cuentas externas del pais es fundamental para asegurar la estabilidad y el crecimiento
economico, asi como también para contar con las divisas necesarias para que los sectores importadores netos puedan
realizar las compras al exterior que requieren y saldar cuentas externas. En lo que va del ano, el sector Oleaginosas y
Cereales viene siendo de los unicos renglones del balance cambiario del BCRA con un saldo positivo de ventas netas de
divisas.

Esta dinamica productiva y de precios del sector agroindustrial ha sido fundamental para robustecer las reservas del
Banco Central de la Republica Argentina. En lo que va del afo, el BCRA incremento sus reservas en US$ 2.463 millones,
lo que representa una suba del 6,2% de las reservas brutas. En un contexto donde la estabilidad macroeconomica es
fundamental para apuntalar la recuperacion, la agroindustria realiza un enorme aporte a la macroeconomia en su rol
exportador. No conforme con ello, se espera que el aporte del sector Oleaginosas y Cereales en el Balance Cambiario de
BCRA sea aun mayor, ya que los datos de CIARA - CEC no engloban a la totalidad del sector. Asimismo, a estos datos
deberan sumarsele las exportaciones de los demas complejos que componen al sector.

Por su parte, el tonelaje exportado entre los diferentes complejos agroindustriales totaliza cerca de 43 Mt, una baja del
13% si comparamos los primeros cinco meses del 2021 con el mismo periodo del ano pasado. No obstante, al interior de
los complejos se observan divergencias en la evolucion de sus cantidades exportadas.
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Exportaciones de los Complejos Agroindustriales
Enero-mayo de cada afio. En millones de toneladas
@BCRmercados en base a INDEC
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Por un lado, el complejo Soja suma entre sus diferentes productos mas de 16,6 Mt, una suba interanual del 5%. Acompana
el terreno positivo el complejo Cebada subiendo mas de un 20%, con despachos por cerca de 2 Mt. No obstante, en lo que
va del ano se observan caidas en las cantidades exportadas para los complejos Maiz y Trigo del 15% y del 27%
respectivamente, totalizando exportaciones por 13 Mt y 6,2 Mt, respectivamente. En este ultimo segmento, la falta de
lluvias adecuadas para potenciar los rindes de trigo en momentos criticos de desarrollo, asi como asegurar una buena
implantacion del maiz temprano o de primera, derivo en una notable caida en la cosecha de estas variedades.

En efecto, segun datos oficiales, a la fecha se ha cosechado el 48% del area objetivo de maiz, considerablemente por
debajo del 67% que se llevaba a esta altura del ano anterior. Como se ha mencionado en informes anteriores, esta
campana se sembrd una mayor area de maiz tardio y la gran mayoria de los lotes que aun restan por cosechar
corresponden a esta categoria.

Simultaneamente, ya ha comenzado a avanzarse con lo que seran las siembras de trigo 2021/22, que saldran al mercado
sobre fines de 2021. De acuerdo con las proyecciones de la Guia Estratégica para el Agro, este ano se sembrarian 6,7 Mha,
de las cuales se avanzo sobre el 17% del area, considerablemente por detras del 30% alcanzado a estas alturas del ano
anterior. Sin embargo, si consideramos que el promedio de los ultimos cinco anos se ubicod en 18%, podemos ver que la
situacion actual se encuentra en linea con ello.

Hay algo que distingue a esta campana de la anterior, y es que, al menos al puntapié inicial de las siembras, las
condiciones se presentan practicamente como inmejorables. Tal como se puede observar en la imagen que sigue, el
estado de las reservas hidricas es de adecuado a optimo en la mayor parte de las regiones productivas de nuestro pais,
con solo algunas regiones puntuales presentando excesosy otras reservas regulares.
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Sin embargo, si observamos lo que ocurria hace un ano atras cuando comenzaba la siembra del 2020/21, vemos que en
aquel entonces las reservas hidricas se presentaban como regulares en la mayor parte del area, con solo algunas
regiones del sur de la provincia de Buenos Aires presentando niveles adecuados de agua en el ultimo metro de suelo.
Cabe recordar que fue justamente esta region la Unica que obtuvo un guarismo productivo por encima del ano anterior,
ya que las regiones centro y norte del pais sufrieron una merma productiva respecto de la 2019/20. De esta manera y al
menos en esta primera etapa, las condiciones se presentan ideales para que la produccion de trigo argentina supere por
primera vez en la historia los 20 Mt

Estado de las reservas hidricas a principios de junio. 2021 vs. 2020
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En lo que respecta a precios, la dinamica de mayo llegd a su pico para comenzar a descender desde alli. En el caso del
poroto de soja, el precio de referencia de la CAC Rosario convertido a dolares segun el tipo de cambio Nacion divisa
comprador llego a mas de US$ 360/t a mediados de mayo, aunque luego de la euforia mostré un comportamiento bajista
y hoy cotiza en torno a los US$ 335/t. Aun asi, este nivel de precios representa un alza del 1,75% si comparamos los
precios actuales con los que encontrabamos al inicio del mes pasado.

Por su parte, el maiz y el trigo mostraron precios a la baja en mayo. El trigo acompano la euforia de mediados de mes,
llegd a los US$ 230/t vy luego bajo para ubicarse actualmente en torno a los US$ 219/t. No obstante, la baja del grano
amarillo fue mas pronunciada si comparamos los primeros dias de junio con los de mayo. Después de superar la barrera
de los US$ 240/t, el maiz mostré una marcada baja y hoy cotiza en torno a los US$ 208/t, cayendo mas de un 5% el mes
pasado.
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Para los precios internacionales, en lo que va del mes de junio éstos comenzaron a recuperar parcialmente las pérdidas
del mes anterior en el marco de preocupaciones climaticas. La sequia que azota a Brasil en pleno cultivo de maiz de
segunda o safrinha parece no encontrar fin limitando el potencial de rindes en una considerable porcion del area
sembrada.

Asimismo, en Estados Unidos la siembra de maiz y trigo deberia terminar en los proximos dias. La condicion
buena+excelente del trigo de invierno esta tres puntos por debajo de los valores del ano pasado. La situacion es aun peor
en el trigo de primavera, 37 puntos debajo del ano anterior. Esto podria en el corto y mediano plazo servir de base para los
precios internacionales del cereal. Por el lado del maiz, se esperaba una situacion peor en el inicio del relevamiento de la
condicion del grano amarillo en EE. UU. al que efectivamente se informd, limitando la potencial recuperacion de precios.
No obstante, el prondstico climatico en Norteamérica apunta a 15 dias de condiciones secas y calidas, haciendo temer
que el déficit hidrico empeore. Al mismo tiempo, el panorama de robusta demanda global da vigor a la dinamica
internacional y soporte a las cotizaciones actuales.
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