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cComo ha evolucionado la hecesidad de
Inversion para la produccion de granos en
Argentina?

Federico Di Yenno - Alberto Lugones - Emilce Terre

La menor superficie sembrada respecto al ano anterior a causa del déficit de humedad y una caida
del costo en dolares por hectarea redunda en una menor necesidad de financiamiento para
siembra, pulverizacion e insumos en la nueva campana.

En la presente nota se procedid a revisar el calculo de la inversion total necesaria para la siembra, pulverizacion y los
insumos requeridos para las hectareas que se destinaron a los principales seis cultivos (soja, maiz, trigo, cebada, girasol y
sorgo) para las campanas entre la 2016/17 y 2020/21. Esta metodologia se focaliza puntualmente en las erogaciones que
se deben efectuar de manera previa a la cosecha, por lo que no considera costos de comercializacion. Ademas, la
necesidad de inversion se calcula en base a la superficie sembrada de cada cultivo, por lo que no releva aquellos casos
donde la compra de insumos se realizo, pero no pudo aplicarse por la causa que sea, incluidos déficits o excesos de
humedad en el suelo. En base a los resultados alcanzados, se procedio a calcular la participacion relativa de cada grano
dentro de dichas erogacionesy se estimé la inversion promedio en U$S/ha que han tenido que afrontar los productores
y sociedades agricolas en este nuevo ciclo.

Se considero la distribucion espacial de las hectareas sembradas de cada cultivo en base a datos de la Guia Estrategica
para el Agro (GEA) para trigo, maizy soja y al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP) para el resto de los
productos. Ademas, se tuvo en consideracion el periodo en el cual se siembra cada grano, con el fin de obtener los
valores mas representativos. De esta manera, se procedio a dividir a la soja en “de primera"y “de segunda’, al maiz en
‘temprano” y ‘tardio”, al girasol en “Norte" y “Buenos Airesy La Pampa’ (BAy LP)y a la cebada en *forrajera”y “cervecera’,
alcanzandose un total de 10 subgrupos para el calculo de la inversion a nivel nacional.

Analizando la evolucion historica de los costos de siembra, pulverizacion e insumos se puede afirmar que los montos
totales invertidos se mantuvieron practicamente constantes entre la campana 2016/17 hasta la 2018/19 donde la
variacion entre el minimo y el maximo registro, campanas 2017/18 y 2018/19 respectivamente, fue de 150 millones de
dolares. Esto supone una baja variacion, dado que los montos absolutos de estas campanas superaron Los 10.000 millones
de dolares estadounidenses y dicha variacion representa un movimiento de 1,4% en términos relativos. Por el contrario, el
monto invertido para la produccion en la campana 2019/20 supuso el maximo desembolso del ultimo lustro, cuando la
inversion estimada ascendio a 11.600 millones de doélares, 10% por encima del maximo anterior. En la campana 2020/21
este monto sufrid una merma estimada del 14%, a un valor aproximado de 10.000 millones de doélares ante la caida en la
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superficie sembrada por el faltante de humedad en el suelo, por un lado, y el menor valor en dolares de losinsumosy
servicios relevados, por el otro.

Costos de siembray participacionde cada
grano
@BCRMercados en base a datos de MAGyP, GEA y Margenes agropecuarios
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Dentro de la evolucion de la inversion absoluta en la siembra, pulverizacion e insumos, juegan un papel muy relevante
los costos de estos rubros, junto con la evolucion de la superficie total a la que se dedicara esta inversion. En este sentido,
se puede afirmar que la caida en el territorio sembrado en la campana 2017/18 actuo de contrapeso ante el incremento
de los costos, lo que permitio que dicho incremento no se vea reflejado en un aumento total de la inversion. Por otra
parte, el aumento de casi 1,5 millones de hectareas sembradas entre los ciclos 2017/18 y 2018/19, no se tradujo en un
incremento tan grande en las necesidades de inversion por la caida del costo promedio en délares por hectarea.
Finalmente, a diferencia de lo sucedido en los ciclos anteriores, en las ultimas dos campanas la siembra y los costos se
han movido en similar direccion generando mayores movimientos, primero al alza (en la campana 2019/20)y luego a la
baja (2020/21).
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Evolucion de hectareas sembradas e inversion

promedio en los principales cultivos
@BCRMercados en base a datos de MAGyP, GEA y Margenes Agropecuarios
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En otro orden de factores que influyeron sobre la inversion nacional necesaria para la siembra se encuentran las
variaciones en las hectareas sembradas de cada cultivo. El desenvolvimiento de los ultimos anos muestra importantes
modificaciones en las decisiones productivas. Uno de los principales puntos a destacar es la caida en la superficie
sembrada de soja, pasando de 20,5 M ha en la campana 2015/16 a 16,9 M ha en la campana 2020/21. Incluso, dentro de
esta caida, se da una variacion muy importante en la participacion relativa de la soja de primera y de segunda. En efecto, la
soja de segunda gano un terreno muy significativo de la mano del crecimiento en las siembras de cereales de invierno,
aumentando la superficie casi un 40% desde el inicio del periodo considerado. Lo que antes era un 80% de soja de
primeray un 20% de soja de segunda, hoy se encuentra proximo a un 70% Yy 30% respectivamente. Esta modificacion
impacta considerablemente en el global de los costos, puesto que la inversion por hectarea de la soja de segunda es un
24% menor que la soja de primera.
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Evolucion de superficie sembrada de sojay

participacion relativa de primera y de segunda.
@BCRMercados en base a datos de MAGyP y GEA

B0%
—_
.
705 . Dﬁﬂ%
B0
50%
A0%

Participacién relativa soja de lera y 2da

20%
10%
0%
2016/17 2017/18 2018119 2015/20 2020/21
Superficie soja  ——50ja de lera ——50jade 2da

18,2

182

ey
-
]

o

=
=~
P

seale1Iay ap sauo|n

[y
[#4]

(]

16,6
16,4

16,2

Otras variaciones de superficies que influyeron sobre la inversion nacional, fueron los aumentos en el area sembrada de
maiz y de trigo. En este sentido, el aumento de superficie de casi el 40% para el primero y del 60% para el segundo
implican incrementos relativos en los costos de siembra, puesto que ambos cultivos poseen requerimientos de inversion

superiores a los de la soja.

Todo esto resulta en una menor participacion de la soja dentro de los costos nacionales de siembra y un incremento del
maizy del trigo. El resto de los granos presentan variaciones leves. No obstante, cabe destacar las mermas en la
participacion de los costos del girasol, que paso de representar el 5% del gasto nacional a representar el 3,5%. Por otra
parte, la cebada representa el 5% del costo total y el sorgo, debido al aumento productivo que estimoé en el ultimo
informe mensual de MAGyP, morigero la caida que estaba presentando su participacion, la que seria el 1,8% del costo

total.
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Participacion de cada grano respecto a lainversion total
EBCRMercados en base a datos de MagyP, GEA y Margenes Agropecuarios
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Campaiia 2020/21:

La estimacion de los costos de la siembra de la campana 2020/21 se encuentra a menos de 500 millones de doélares del
registro del 2016/17, ubicandose proximo a los 10.000 millones de dolares. Al mismo tiempo, este valor es un 14% menor
a lo presenciado en la campana previa. Los fundamentos que llevan a que la inversion total para la siembra se haya
encontrado por debajo del ciclo pasado son la leve caida de la superficie sembrada, condicionada por la falta de
humedad en el suelo, y la merma en las necesidades de inversion de US$/ha promedio, guarismos que presentaron
variaciones interanuales de -2,2%y -11,9%, respectivamente.

Los principales beneficios de costos se dieron para la siembra de trigo y para la soja de primera, con valores en dolares
que cayeron un 16,2% Yy un 14%, respectivamente. Ademas, los unicos aumentos fueron para la cebada cervecera,
forrajeray el girasol de Buenos Aires 'y La Pampa. En otras palabras, los granos que tuvieron caidas en sus costos
representan 93% del territorio total sembrado, mientras que el 7% restante exhibié incrementos.
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Variacion 2020/21vs 2019/20 en inversion
en US$/ha segin cultivo

@BCRMercados en base a datos de GEA y Margenes Agropecuarios
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