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Las exportaciones de los principales bienes
agroindustriales alcanzarian US$21.428 millones
en 2020

Bruno Ferrari - Emilce Terre

En el afo 2020, se proyectan exportaciones por US$ 21.428 millones de maiz, trigo y productos
claves del complejo soja. Ello representa una caida de US$ 1.320 millones respecto a 2019, aunque
adquiriendo una mayor participacion en el total de exportaciones

A pesar del actual contexto adverso en la economia local debido a la pandemia por COVID-19, el sector agroindustrial
continua siendo uno de los pilares de la produccion y el principal dinamizador de las exportaciones argentinas.

Tomando en consideracion los principales granos y subproductos agroindustriales, para el ano 2020 se proyecta un
ingreso de divisas de US$21.428 millones por envios al exterior de trigo, maiz y productos claves del complejo soja. Ello
indica una merma de US$ 1.320 millones, o de un 6%, respecto a 2019.

No obstante, a pesar de que se aguarda una merma en valor de exportaciones por tales productos, un efecto precio
positivo sobre la segunda mitad del ano lograria sopesar en parte la caida mayor en el volumen exportado. De esta forma,
se espera que el ano 2020 finalice en niveles promedio de los ultimos cinco anos.
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Evolucion de exportaciones de los principales granos y subproductos
agroindustriales* y participacion en el total exportado.
SBCRmercados en base a dates de INDEC y estimaciones propias
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Asimismo, es importante recalcar que el conjunto de grandes rubros de exportacion (PP, MOA, MOIl'y CyE) han sufrido
variaciones negativas en el valor exportado, debido al impacto global que ha tenido la actual pandemia por COVID-19 en
materia de comercio exterior de bienes.

En base a los ultimos datos publicados por INDEC respecto al intercambio comercial argentino hasta el mes de octubre, si
se contemplan los primeros diez meses del ano dichos bienes agroindustriales representaron el 38% del total de
exportaciones. Tal porcentaje muestra un aumento en la participacion total por segundo ano consecutivo y se consolida
como el tercer guarismo mas alto desde al menos los ultimos 12 anos. En este sentido, los principales productos de la
agroindustria parecen haber sobrepasado de una mejor manera el shock externo hasta el momento, brindando sostén a
las exportaciones argentinas.

Luego, si se analiza la evolucion desagregada de los bienes considerados en lo que va de 2020 y las proyecciones hasta
el final del ano, las mayores caidas absolutas respecto al aflo 2019 serian para el poroto de soja (1US$ 1.473 millones),
seguido por la harina de soja (1US$ 524 millones) y el trigo en grano (1US$ 221 millones). Mientras que el aceite de sojay
el maiz en grano lograrian un mejor desempeno frente al 2019, con un aumento en las exportaciones de US$ 683
millones y US$ 215 millones respectivamente.
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,,_m‘_\ Estimacion de exportaciones de los principales granos y subproductos
3“{':/ agroindustriales en Argentina, en millones de délares. 2020 vs 2019

Enero 387 727 136 314 -209 36 o6 532 284 297  1.524 1.927
Febrero 344 373 250 282 -246 -203 555 493 277 221  1.180 1.167
Marzo 212 281 636 610 -235 -254 718 582 240 142 1.570 1.360
Abril 196 150 654 697 -55 102 781 B89 217 352 1.793 1.990
Mayo 147 81 853 656 432 511 894 808 341 386 2465 2.442
Junio 111 64 473 707 4 249 848 330 3283 402 1.799 2.251
Julio w2 71 T08 665 309 150 897 6b6 338 395 2.354 1.947
Agosto 85 52 585 724 256 160 698 648 347 260 1.960 1.844
Septiembre 70 54 530 485 S06 -176 81 722 237 340 2184 1.4325
Octubre 52 1z 498 427 502 -114 geb 720 292 434 2,210 1.481
Moviembre® 128 77 454 295 452 -125 70 a73 226 525 1.970 1.651
Diciembre®* 406 284 318 279 122 10 630 950 262 420 1.738 1.942
Total

general 2,450 2,228 5.925% 6.140 1.837 363  9.045 8.520 3.493 4.176 22.748 21.428

{@BCRmercados en base o dotos de INDEC y estimaciones propias
*los datos de noviembbre y diciembre de 2020 son estimaciones propias

Por otro lado, contemplando el desempeno exportador en materia de tonelaje exportado, para el ano 2020 se proyectan
envios por 79,71 millones de toneladas de trigo, maiz y productos claves del complejo soja. Si bien durante buena parte
del ano 2020 se observo un mayor volumen de exportaciones respecto a 2019, se espera que se termine el ano un 10%
por debajo de lo alcanzado el periodo anterior. Tal situacion se debe, en parte, a que desde julio de 2019, se registro un
gran impulso de las exportaciones agroindustriales ante un contexto de volatilidad econdmica e incertidumbre politica
que termind por anticipar las ventas externas y los embarques de granos.

De esta forma, se proyecta a nivel general una caida en los envios al exterior de todos los productos seleccionados salvo
para el caso del maiz que se estima un aumento de casi 1 Mt mas que 2019 y un incremento de 300 mil toneladas en el
caso del aceite de soja. Ello estando en sintonia con un mayor valor exportado, tal como se detalld anteriormente.
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,ﬁi_ﬁ Estimacion de exportaciones de los principales granos y subproductos

|zl w5t B

W agroindustriales en Argentina, en millones de toneladas. 2020 vs 2019

Enero 2,70 3,82 1,04 1,86 -0,58 016 2,05 1,65 046 042 567 7,91
Febrero 1,52 1,92 141 1,66 -0,68 -0,57 1,76 1,52 041 0,32 443 4385
Marzo 095 1,41 3,69 3,64 -0,67 -0,74 2,32 1,78 0,36 0,20 6,65 6,29
Abril 0,8 0,75 3,88 4,20 -0,16 0,32 259 2,09 0,34 055 752 791
Mayo 065 0,39 409 409 1,38 1,51 3,00 251 054 061 965 9,10
Junio 043 0,31 299 458 008 074 281 260 058 061 696 8,83
Julio 044 0,34 443 432 098 047 3,02 2,08 054 060 940 7,81
Agosto 039 0,25 343 459 076 050 2,39 202 054 038 751 7,72
Septiembre 0,30 0,25 3,26 3,03 148 -042 261 218 045 046 811 5,50
Octubre 0,23 0,07 3,19 2,50 148 -0,23 298 190 045 055 831 4,78

Moviembre* 0,67 0,31 2,85 1,37 1,28 -0,22 240 200 0234 054 755 4,00
Diciembre* 2,10 1,14 1,89 1,22 0,35 0,04 2,07 216 0,39 043 680 5,00
Total
general

11,29 10,95 36,15 37,06 5,67 1,5 30,05 24,49 5,39 5,66 8855 79,71

{@BCRmercados en base o dotos de INDEC y estimaciones propias
*los datos de noviembbre y diciembre de 2020 son estimaciones propias

Por ultimo, si se evaluan las exportaciones en términos semestrales, en el primer periodo de 2020 se exportd un tonelaje
10% superior a los primeros seis meses de 2019, con exportaciones en doélares superando en un 8% lo alcanzado el ano
anterior.

Mientras que en el segundo semestre del ano 2020 se espera una caida importante del tonelaje a embarcar del 27%
mientras que en dolares la merma proyectada se ubica solo en 17%. Ello se debe fundamentalmente a que luego del
derrumbe de los precios internacionales de los commodities hacia el comienzo de la pandemia en marzo/abril de 2020,
las cotizaciones de los principales cultivos han logrado un repunte importante desde dicho momento. De esta forma, tal
como se anticipo previamente, el incremento en los precios FOB y principalmente en el caso de los subproductos de
soja, permitirian dar un mejor sostén al valor exportado del conjunto de bienes agroindustriales seleccionados.
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