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Las compras de commodities de China son
record a pesar de la pandemia

Federico Di Yenno - Emilce Terré

Luego de la cuarentena local y la fuerte emision monetaria mundial, China ha entrado en una fase
de acumulacion de stocks. Las importaciones de productos alimenticios alcanzan récords,
empujando los precios al alza, mas alla del clima mundial.

Sin mucha notoriedad y con un impacto acotado en los cables de noticias, China ha incrementado de manera sostenida
las compras de todo tipo de productos basicos en lo que va del 2020. Esta aceleracion de las importaciones del gigante
asiatico se ha hecho mas fuerte en los meses de septiembre y octubre. Si tomamos el acumulado anual hasta septiembre,
para el cual se cuenta con datos detallados, las importaciones en ciertos rubros son récord a pesar de la pandemia de
COVID-19. Se puede notar un incremento generalizado en las importaciones de todos los commodities, incluidos los
minerales, metales y combustibles (carbon, cobalto, mineral de hierro, petroleo) y gran parte de los productos
alimenticios que suele importar en pequenas cantidades, durante las ultimas semanas y meses.

En el campo de los commodiities alimenticios se nota un fuerte incremento de las importaciones tanto de granos (soja,
trigo, maiz) como de aceites, azlcar y carnes que se ve reflejado en el acumulado anual. El resto de los productos se
mantienen practicamente al mismo nivel que el ano pasado. Se puede notar una fuerte aceleracion de las importaciones
en el mes de septiembre en todos los productos detallados en la tabla adjunta, salvo pescados congelados. Segun los
datos preliminares del mes de octubre, las importaciones de soja alcanzaron un récord de 8,68 Mt, y un total acumulado
también réecord de 83,21 Mt, producto de importantes envios desde Brasil. En el caso de los cereales, se espera también
un récord de importaciones en el ano y especificamente en el mes de octubre. En dicho mes hubo 4,3 Mt de
importaciones de cereales mientras que al mismo mes del ano 2019 ese valor era de 1,35 Mt. Segun la agencia
Bloomberg estas compras de commodities van en camino a reforzar los stocks antes del inicio del plan quinquenal del
periodo 2021-2025. Por otro lado, al mismo tiempo que el pais refuerza los stocks en sus silos también necesita
recomponerse de la fuerte disminucion en los stocks de cerdos producto de la fiebre porcina africana en 2019.
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57532  Importaciones de commodities alimenticios de China

en milones de toneladas

2014 1,57 283 5274 1,62

2015 1,42 3,43 1,37 9422 5965 453 227 EF2 233 493 373 =D
2016 1,42 311 1,71 8592 6119 29% 239 386 255 385 261 357
““T;m‘::m ® 2017 1,61 3,46 182 9373 7145 223 363 696 208 416 133 M
2018 1,64 4,34 207 @322 To04 281 250 6524 224 446 196 319
2019 181 5,76 230 8174 6451 387 226 480 1.73 666 238 41
2020 1,72 5,10 247 102068 7453 667 606 464 163 680 277 741

T ETT™ 8% 25% 16% 72% 168% 1% T kT 16% 7%
2014 0,17 03 013 760 503 002 043 076 018 043 036 E=Tln]
2015 0,16 032 015 1072 726 047 021 130 038 070 056 am
2016 0,17 032 015 1010 719 002 044 023 022 052 050 0,28
Septiembre 2097 0.21 0,36 0,21 11,41 B11 025 044 094 0.30 060 016 0,30
2018 0,23 051 0,19 970 801 004 028 068 022 058 0,19 0,36
2019 0,22 054 022 906 B20 044 016 086 01g 084 042 0,51
2020 0,18 056 027 1463 079 108 107 134 016 092 054 0,83

-18% 4% 22% 47% 19% 6% S569% 56%  -11% 10% 29% 6%

@ BCRmencodos en hase o aduona de Ching

Segun la agencia Bloomberg, el 14° plan quinquenal de China (que contempla entre otros items, la neutralidad de
emisiones de carbono para 2060) comienza en el ano 2021 e implica un aumento en las reservas estatales de crudo,
metales estratégicos y productos agricolas. El plan quinquenal de China implicara, un aumento del consumo interno y la
fabricacion de tecnologia critica dentro del pais, a fin de aislar la segunda mayor economia del mundo de las crecientes
tensiones geopoliticas y de débiles cadenas de suministro. Por Lo tanto, asegurar el suministro de alimentos, combustible
y materiales es una condicion previa para una mayor autosuficiencia del principal importador mundial de productos
basicos. Por esto también es necesario para el pais no encerrarse y arribar a acuerdos comerciales con diferentes
naciones del mundo. En esto juega un papel fundamental el RCEP (Asociacion Economica Integral Regional, por sus siglas
en inglés). Este acuerdo de libre comercio (TLC) firmado entre los diez estados miembros de la Asociacion de Naciones
del Sudeste Asiatico ASEAN y los cinco estados de Asia-Pacifico con los que la ASEAN tiene acuerdos de libre comercio
existentes (Australia, China, Japon, Corea del Sur y Nueva Zelanda) es muy relevante y se tratara con mayor amplitud en
los proximos informativos semanales de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Ademas del plan quinquenal, el acuerdo comercial bilateral firmado a principios de este ano ha hecho aumentar las
compras de soja y diversos commodiities agricolas de China a Estados Unidos. A esta altura del ano, si bien China ha
comprado mas de U$S 23 mil millones en articulos agricolas estadounidenses, tiene miles de millones mas para gastar y
para satisfacer las clausulas del llamado “acuerdo de fase uno" entre ambos paises. Las enormes compras de China
también estan abriendo -indirectamente- diferentes mercados para los productores estadounidenses. El mes pasado,
Brasil redujo aranceles a laimportacion de soja 'y maiz. A principios de este mes 38.000 toneladas de soja salieron de
Estados Unidos con rumbo hacia Brasil.
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En el sector de productos de silvicultura y textiles, la potencia industrial asiatica ha aumentado solo sus compras de
caucho y pulpa de madera. En el acumulado del resto de los productos se registran caidas de entre 5%y 26%. Aun asi, se
registro un importante aumento en las importaciones del mes de septiembre en casi todos los rubros. En los resultados
preliminares de octubre se observa el mismo incremento anual.

/;’D\ Importaciones de commodities textilesy
Y silvicultura de China

en milones de toneladas

2014 1,05 3043 19,12 1332 025 2,00

2015 323 3421 1985 1475 029 1,16

2016 4,07 3659 2313 1551 025 0,66

MHLT:;E':M 2017 5,14 4066 2823 17.61 025 0,94
2018 5,12 4568 28,02 18,67 0,30 1,11

2019 471 4448 2876 19,80 0,22 152

2020 5,37 4235 2643 2260 017 1,40

_ Var.2019/2020 14% 5% 8% 14%  -26% 8%

2014 0,32 405 216 1,56 0,02 0,12

2015 0,47 369 215 1,75 003 0,05

2016 0,50 426 253 1,78 0,02 0,06

Septhemive 2017 0,66 404 241 1,03 0,03 0,09
2018 0,61 495 322 220 0,03 0,14

2019 0,54 447 3,00 216 0,02 0,08

2020 0,87 635 293 283 0,02 0.21

_ Ver.2019/200 61% 2% % % 8% 163%

{@BCRmercodos en base o oduana de China

La ultima razon por la cual China ha estado incursionando fuertemente en los mercados de commaodities es debido a que
es el primer pais en salir fuertemente de la recesion causada por la cuarenta mundial / COVID-19. En el tercer trimestre
del ano, el PBI de China crecio un 4,9 por ciento siguiendo a una "recuperacion mas rapida de lo previsto” en la inversion y
la industria de la nacion asiatica. Producto de esto, no es casualidad que tambien se hayan incrementado las
importaciones de materiales basicos para la industria como acero, minerales, petroleo y sus derivados. En todas las
categorias de metales y subproductos se ha registrado un incremento importante tanto en el acumulado como en el mes
de septiembre (acero, aluminio, mineral de hierro y mineral de cobre). Para el caso del petroleo y el gas licuado de
petroleo se han registrado incremento del 13 y 15 % respectivamente en los acumulados. Valores similares se dieron en
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los meses de octubre y septiembre. Por otro lado se registra una caida en las importaciones de carbon mineral algo que
podria estar en linea con los nuevos lineamientos del 14° plan quinquenal.
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Importaciones de minerales, metales y combustibles de China

en milones de toneladas
- Wineral ae

2014 11,01 3,59 0.ro 589,07 856 22285 22850 2213 3.00 14,70
M5 a73 339 0.51 509,05 033 15636 24862 2310 276 14,11
Acumulade. 2016 083 T 0.40 T62.55 1224 18018 28351 2150 264 17487
Enera a 2017 10,01 344 0.44 414,72 1257 20485 31806 2241 271 25,55
septiembre 2018 0,97 3,99 0.41 80334 1499 22896 33641 2450 286 3696
2019 /75 3154 0.41 TB4.22 16,00 25057 368,04 2263 261 43138
2020 1507 4,99 1,99 363,45 16,36 23843 41600 2263 2.20 47,90
T2% 41% 381% 11% 2% 4% 13% s -16% 10%
2014 136 039 0.06 84,69 129 2116 2758 247 0,38 139
2015 101 046 0.0g B6.12 1.21 17,77 2785 270 0,33 128
2016 113 0,34 0,05 0299 1,38 2444 3308 193 0,30 253
Septiembre 2017 124 043 0.05 10283 147 2roe 3T 230 0.27 345
218 120 0.5z 0.0s 347 193 2514 3T 2492 0,26 437
e 111 045 0.05 0944 1,58 in29 4124 214 0,24 510
2020 288 0.7z 0.35 108,55 2,14 16,68 4848 186 019 2,73
a 0 158% 1% G42% 9% 5% -38% 18% 3% -21% 12%

@BCRmencados en base g aduana de Ching
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