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Proyecciones de oferta y demanda para el
biodiesel en Argentina

Emilce Terré

La produccion de biodiesel cayo un 30% interanual, y con ello la absorcion de aceite de soja para
uso industrial. Como contracara, la demanda externa y la mayor competitividad respecto al aceite
de girasol potenciaron las exportaciones.

Golpeado por la crisis energetica global que trajo la pandemia de COVID, se estima que la produccion argentina de
biodiesel sume 1,56 millones de toneladas en el 2020, un 30% por debajo del ano anterior y 35% menor al promedio de
los ultimos cinco anos. Si bien el stock inicial a enero era algo superior a los inventarios con los que se contaba al inicio
del 2019, ello no es suficiente para compensar la caida en la produccion, resultando en una baja de casi 600.000
toneladas en la oferta total disponible para el ano, tal como puede verse en la tabla de Oferta y Demanda que sigue.

Del lado de la absorcion del biocombustible, se espera una caida interanual del 30% en el consumo interno (tanto por
menor uso para transporte como para el resto de los usos), y del 26% en las exportaciones, que con 750.000 toneladas
resultarian el volumen mas bajo desde el ano 2008.

Con una caida en la demanda que sobrepasa incluso la baja de la oferta, el stock al final del 2020 subiria respecto al ano
anterior, ubicandose por encima de 100.000 toneladas y llevando asi la relacion inventarios a consumo al 13%.
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Pl BIODIESEL: produccion y consumo en Argentina
BEVaS
BCR
[ 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 | 2018 | 2019 [ 2020 |
STOCK INICIAL Mill o 0,083 0,094 0,102 0,099 0,146 0,073 0.092
PRODUCCION Mill tn 2,564 1,811 2,659 2871 2429 2,170 1,560

OFERTA TOTAL Ml 2,667 1,905 2,761 2,970 2,575 2,244 1,652

CONSUMO INTERNO Milltn 03970 1.014 1,036 1174 1,100 1,137 0800
Ventas al corte /Transporte Mill o 0,969 1,013 1,033 1,173 1,095 1,071 0,77
(rtras ventas intermas Mill & 0,001 00 L]0 3,0 0, (e 0,03

EXPORTACIONES Mill e 1,603 0,788 1,626 1,650 1,401 1015 0750

DEMANDA TOTAL  Milm 2,573 1,803 2,663 2,824 2,501 2,152 1,550
STOCK FINAL Mill & 0,094 0,102 0,099 0,146 0,074 0,092 0,102

Ratia Stack/consumo %) 1005 109 10% 12% 7% 8% 13%

Frsnte; Dpeo, de Ferudiss Eoondmines - Balta de Camercis de Rosnrte, an bate & Steratarin de Fnergia INDES OILWORLE, LISDA | £otim aciones Eraplas.

La contracara inevitable de la caida en la produccion de biodiesel es el menor uso domestico de aceite de soja. Segun
informa la Secretaria de Energia, entre enero y septiembre la industria de energia renovable absorbio 1,04 millones de
toneladas de aceite de soja, un 30% por detras del ano anterior y un 36% abajo del promedio de los ultimos cinco anos.
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Uso doméstico de aceite de soja para produccion
de biodiesel
&BCRmercados en base a Secretaria de Energia
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En el acumulado anual, se descuenta para el aceite de soja una caida en su produccion a 7,59 para el ano 2020, tal como
muestra la tabla de Oferta y Demanda para el aceite de soja, como consecuencia de la menor actividad de las plantas de
crushing. Durante gran parte de la campana el margen bruto de procesamiento se mantuvo en terreno negativo, y a la
fecha se estima que la molienda de soja para todo el ano en curso totalice 38,45 Mt, un 7% por detras del ano anterior.

Del lado de la demanda, mientras que el consumo interno caeria un 22% interanual, la exportacion de aceite subiria
respecto del ano anterior ante la fortaleza de la demanda asiatica y la mayor competitividad respecto al aceite de girasol,
que experimentd una suba abrupta en su precio. La menor absorcion interna se debe exclusivamente al menor uso para
biodiesel que, por Lo fuerte del golpe, genera que la caida en el consumo sobrepase la baja en la disponibilidad,
acarreando una suba en el stock al 31 de diciembre de 2020.
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=, ACEITE DE SOJA: produccioén y consumo en Argentina
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BCR [ 2014 | 20105 [ 2016 [ 2017 [ 2018 | 2019 [ 2020 |
STOCK INICIAL 0,15 0,27 0,32 0,25 0,17 0,32 0,35
PRODUCCION 710 7,90 B.67 B.O0Y 7.25 8,08 7.59

OFERTA TOTAL 724 8,17 8,99 8,31 7,42 8,39 7,94
EXPDORTACIONES 4,06 5,60 5,76 497 4,21 5,39 5.45
CONSUMOD INTERNO 2,91 2,25 .98 3,16 2,90 2.65 2,06

FPara Blodiesel 2,58 1,81 266 287 243 2,17 1,56
CiTos Usos 032 0,44 0,32 ), 25 048 0.5
DEMANDA TOTAL 6,07 7,85 8,74 8,14 7,11 8,04 7,51
STOCK FINAL 0,27 0,32 0,25 0,17 0,32 0,35 0,44
Ratio Stock/consume 58 494 4% 304 204 4484 404 &%

Fuente: Dpto. de Estudics Econdmicas - Bolsa de Comercia de Resaria en base o Sacretario de Energia INDEC QILWORLED, USDA v sstimocionss proplas.

En vistas al proximo ano, se descuenta preliminarmente un incremento del area sembrada con soja de 200.000 hectareas
anivel pais, aunque la Nina se convierte en una espada de Damocles que pone en duda los rendimientos potenciales de
la nueva campana. En principio, se preve que el evento se relaje para principios del ano préoximo, Lo cual podria dar un
alivio al cultivo en su etapa critica de desarrollo, aunque todo esta por verse. Si los eventos a nivel regional logran
compensar esta tendencia a largo plazo del Pacifico, podriamos incluso encontrarnos ante un escenario productivo mas
similar a su media.

De parte de la industria, incluso sin aumentos significativos en la produccion respecto al ano actual en torno a 51 Mt, el
nuevo esquema implementado para las alicuotas de derechos de exportacion trae alivio a la actividad agroindustrial y,
junto con la fortaleza de la demanda externa y una potencial recuperacion de la actividad economica post-COVID,
permite pensar en una recuperacion del crushing a 40 millones de toneladas, impulsando la produccion de aceite.

Lo que suceda con el consumo de biodiesel, en tanto, continuara muy atado a lo que suceda con la pandemia'y, por
ende, con la demanda de energia, aunque el vencimiento de la ley 26.093 en mayo del ano proximo otorga una
oportunidad Unica para avanzar en la transformacion de la matriz energetica argentina, con gje en la sustentabilidad, la
reduccion de gases de efecto invernadero, el agregado de valor en origen, la sustitucion de importaciones de
importaciones, el aporte de divisas y, en definitiva, el crecimiento econdmico y el desarrollo social del pais. Respecto a la
pandemia, la segunda ola de contagios en Europa, por un lado, y el anuncio de una alta tasa de eficacia en algunas de las
vacunas en fase de prueba 3, por el otro, constituyen hoy dia un escenario incierto aunque prevalece la opinion que Lo
peor de la crisis ha sido dejado atras y no se volvera a un estado similar al del ultimo mes de abril.
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