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Los embarques del complejo agroindustrial del
Gran Rosario generaron 2 de cada 5 dolares que
iIngresaron al pais este 2020

Guido D'Angelo - Desire Sigaudo - Emilce Terre

Los cinco principales complejos agricolas explican el 50% de las exportaciones argentinas en lo que
va del 2020. Ademas, incluso con la bajante del Parana, el 40% del total de las exportaciones
nacionales se despachan y/o industrializan en el Gran Rosario.

En los primeros nueve meses de 2020, las exportaciones de los principales complejos agroindustriales alcanzaron 70,5
Mt, el tercer volumen mas alto después de los anos 2019 y 2016. A este total se arriba considerando conjuntamente las
exportaciones de cebada, girasol, maiz, sojay trigo en grano, asi como sus principales productos derivados, incluyendo
harinas, pellets, aceites, etc.

El volumen total despachado por los cinco complejos agroindustriales considerados muestra en 2020 una caida del 8%
en relacion al mismo periodo del afo pasado. EL complejo maicero, evidencia una suba en tonelaje exportado del 2%
comparado con los primeros nueve meses de 2019. Asi, el complejo llega a 29 Mt, un nivel historico, destronando al
mismo tiempo a la soja como principal complejo exportador en términos de volumen. De este modo, la participacion del
complejo maiz en las exportaciones totales del pais alcanzé un maximo del 33% para los primeros nueve meses de 2020,
un punto porcentual por encima del complejo soja. Asi, estas dos cadenas agroindustriales representan el 65% del
volumen de exportaciones totales de la Republica Argentina, frente al 66% de los primeros nueve meses de 2019.

Exportaciones de la Repiiblica Argentina por complejo en el periodo enero-septiembre
En toneladas

o5 017

Comglejo Cebada 2,947,096 1,768,300 3,052,273 2,514,663 2,386,249 2,787,642 2, 167438

Complejo Girasel 814,703 1,103,970 1,567,835 1,560,373 1,385,089 1,953,073 1,354,543

Complejo Maiz 12,349.418 15,052,605 19,816,543 18,227,267 1B705,732 283445908 73,034,613

Complejo Soja 32,304,547 37,716,845 38,133,816 35,907,1B5 25,657,833 34,799,552 28,134,682
_ComplejoTrign 1308257 4310408 5234141 10204613 5509635  B995364 9814676
Total Complejos Seleccionades 503421 59952127 70804610 68,414,112 57,644,509 76,831,239 70,535,551
Resto de los productos 15,075,007 13,083,739 13,969,713 12,269,048 14,581,687 1B179.714 17677498
Total General 65,399,427 73,034,866 84,774,322 80,683,159 72,226,236 95,060,954  §8,213,045
Port. % de Complejos Selecclonodos en el Total Generol 7% B2% B4% 85% S0% 21% B0

Fuente: Opte Estudios Econdmiicos - Bolse de Comernio de Rosara, 2n bose o inshitude Mooonal de Extodistion ¥ Cenzos (INGES, ook 2020)
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El complejo trigo, por su parte, en el periodo enero-septiembre muestra un crecimiento interanual del 9% en el volumen
de despachos. De esta manera, se aproxima a 10 millones de toneladas, logrando un maximo en tres anos. La
participacion del complejo en el total nacional exportado alcanza de este modo el 11%, muy cerca de su maximo del 13%
del ano 2018.

En otra situacion encontramos a los complejos cebada y girasol cuyos despachos externos muestran importantes caidas
interanuales; 22%y 32% respectivamente. En el caso de las exportaciones del complejo cebada, éstas se ven afectadas por
la persistente disminucion en la demanda mundial de productos industriales a base de cebada como consecuencia de la
pandemia del coronavirus.

Respecto de la estrella del comercio exterior argentino, el complejo soja, el volumen despachado en el periodo
considerado cayo 19% respecto del ano anterior, pasando de 34,7 Mt a 28,2 Mt. Asimismo, el nivel de los primeros 9 meses
de este ano se encuentra 17% por debajo del promedio de los ultimos cinco anos. Surge aqui una diferencia importante
entre la evolucion exportadora de soja y de maiz. La cadena maicera practicamente ha duplicado el volumen de sus
despachos en los ultimos cinco anos, pasando de 15 Mt en los primeros nueve meses de 2015 a mas de 29 Mt para el
mismo periodo de 2020. En contraste, el complejo soja ha generado exportaciones por 28 Mt en enero-septiembre de
2020, un volumen que denota una importante baja si se lo compara con el promedio de los ultimos 5 anos, de 34 Mt.

Los despachos externos de los cinco complejos agroindustriales considerados se explicaron el 80% del volumen total de
las exportaciones argentinas para el periodo enero-septiembre de este ano, una participacion estable en relacion a la
marca del ano anterior.

Analizando ahora valor de estos despachos, se tiene que las 5 cadenas explicaron conjuntamente el 49% de las
exportaciones totales de la Republica Argentina entre enero y septiembre de 2020, el ratio mas alto en al menos 7 anos.
Esta participacion esta 5 puntos porcentuales por encima de la proporcion del ano pasado, y un punto por encima del
2016, de los mejores anos para las cosechas agricolas.

El conjunto de las cinco cadenas agroindustriales genero un ingreso de divisas por US$ 20.288 millones en los primeros
nueves meses de este ano, practicamente el mismo monto que se exportod del resto de bienesy servicios que Argentina
vendio al exterior entre enero y septiembre de este 2020, US$ 21.397 millones.

Exportaciones de la Repiiblica Argentina por complejo en el periodo enero-septiembre
[En millones de dalares cstadounidenses

Complajo Cabada 831

Camplejo Girasal 650 Ti5 757 T35 915 716
Complejo Maiz 2,938 31,379 3,088 3.304 4,766 3,271
Complejo Soja 17,238 14,751 13,569 11,103 12,546 11,716
ComplejoTrige 616 1,557 1,567 1558 2,048 2,029
Total ComplejosSelecdionados 22273 W02 2115 19,98 17,868 21006 20,288
Resto de los productos 30,943 22,454 24,035 27018 25,650 21,397
Total General 53,7 43,539 44,0340 44,586 47,737 41,686
Port, % de Complejos Seleccionades en el Total Generol 479 48% 45% A% 445 453

Fuenie: Optp Edrdies Economicos - Bolse de Comerno de Roseno, =n base ¢ lostihebo Nodonal de Ededistior v Censos [INDEC, oot 20200

En lo que refiere a valor exportado, el complejo maiz es el que mejor desempeno interanual muestra en el periodo
considerado. Los embarques maiceros alcanzan US$ 5270 millones, ubicandose un 11% por encima del valor exportado
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en enero-septiembre de 2019 y consolidando asi su tendencia creciente de los ultimos anos. De hecho, el complejo
maicero es el unico de los considerados que aumento el valor de sus embarques externos de un ano al otro en el
periodo considerado.

No obstante el destacado desempeno del maizy sus derivados, el complejo de la soja continua siendo la principal fuente
de ingreso de divisas para Argentina mediante comercio exterior. En los primeros nueve meses del ano el complejo soja
exportd US$ 11.715 millones, duplicando el valor despachado por el complejo maicero y representando mas del 28% del
total de las divisas entrantes via comercio internacional en este periodo. Gran parte de la diferencia en el valor exportado
por cada complejo agroindustrial reside en el tipo de producto que cada uno exporta, ya que el volumen despachado por
ambos complejos es similar. Mientras que el maiz se exporta mayormente como grano, en el caso de la soja adquieren
mayor relevancia los embarques de productos derivados de la oleaginosa que poseen mayor valor agregado, como por
ejemplo aceite, biodiesel, harina, pellets, tortas, etc.

El valor de las exportaciones de la cadena de la soja, sin embargo, se mantiene practicamente sin cambios respecto a los
despachos del ano anterior. Aun asi, los embarques de soja y sus productos derivados por si solos dan cuenta de casi el
30% de las exportaciones totales del primer semestre de la Republica Argentina. Si tomamos complejo soja mas maiz, en
tanto, dicha participacion en el valor de las exportaciones totales asciende al 40%. En otras palabras, de cada US$ 10 que
ingresan al pais por la via del comercio exterior, 4 dolares lo generan las cadenas de maiz y soja.
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Contribucion de los principales complejos agroindustriales

al valor de las exportaciones totales argentinas
Enero-Septiembre 2020
@BCRmercados en base a datos de INDEC

Complejo Cebada Complejo Girasol
1% 2% _

Complejo Soja

Complejo Trigo
5%

Asimismo, vale la pena destacar que del conjunto de las exportaciones agricolas una gran mayoria es embarcada desde
los puertos del Gran Rosario. Considerando los datos sobre el total exportado y los puertos de origen de estas
exportaciones, se concluye que de cada 100 dolares que ingresaron al pais por exportaciones, US$ 38 se originaron en
embarques desde las terminales fluviales del Gran Rosario.
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Exportaciones de granos, aceites y harinas por

puerto
@BCRmercados en base a MAGYP

Bahia Blanca
11.3%

En lo que respecta a los mercados de exportacion argentinos, se ven fuertes volumenes de intercambio con nuestros
principales socios comerciales pero en todos los casos deficitarios, tanto con Brasil y China, asi como con los Estados
Unidos. Por otro lado, se ve un interesante superavit en los intercambios con socios como Chile, Vietnam, India y los
Paises Bajos, lo que compensa el saldo deficitario anterior, generando este superavit comercial total.

En un contexto de fuerte recesion global, los volumenes totales del intercambio comercial argentino (es decir, la suma
total de exportaciones e importaciones) se han reducido un 9,3% en el periodo enero-septiembre de 2020 respecto del
ano anterior. En septiembre, las exportaciones cayeron 4,7% en relacion ay 18% respecto de septiembre de 2019, mientras
las importaciones subieron 22,7% en relacion al mes pasado y 3,1% interanual.

Otro factor de relevancia es el grado de concentracion del comercio exterior argentino, en el que vemos a los diez
productos de exportacion mas importantes concentrando el 54,3%. Como vimos, la preponderancia de la harina y pellets
de soja, maiz en grano y aceite de soja es destacable, ocupando respectivamente los tres primeros lugares.

Distinta es la situacidon en la dinamica importadora, donde los diez principales productos concentran solo el 19,2% del
total, siendo éstos eminentemente importaciones de insumos y bienes de capital. Amerita destacar que menos del 15% de
los dolares que se utilizan para pagar importaciones son para bienes de consumo.
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Asimismo, si consideramos los precios del comercio exterior, se destaca una caida mas importante en los precios de las
importaciones que en los de exportaciones.
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