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EL USDA analiza la competitividad global del
campo brasilero

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Un reciente estudio del USDA indago sobre el impacto que las fluctuaciones del real brasilero y el
crecimiento econémico de nuestro pais vecino pueden tener sobre la competitividad de Brasil
como proveedor de alimentos al mundo.

En el mes de septiembre el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) publico un
muy interesante informe intitulado Brazil's Agricultural Competitiveness: Recent Growth and Future Impacts under
Currency Depreciation and Changing Macroeconomic Conditions, donde indaga sobre el impacto que ha tenido en la
competitividad del agro brasileno a la hora de proveer alimentos al mundo (en ciertos casos, a expensas del
abastecimiento estadounidense) las fluctuaciones del real respecto del dolar y el crecimiento econdmico de nuestro
vecino pais.

En particular, el informe destaca los largos periodos de depreciacion cambiaria del real y el crecimiento de la economia
mundial previo a la pandemia como factores fundamentales para explicar el enorme crecimiento de las exportaciones
brasileras. Entre los factores secundarios de este crecimiento, ponderaron los bajos costos energéticos, altas tasas de
interés, incrementos de la demanda de materias primas para biocombustibles y cambios en las condiciones
macroeconomicas. Se muestra asimismo un ascendente peso de Brasil como competidor de los Estados Unidos en los
mercados globales agricolas.

En efecto, las multiples devaluaciones del real han estimulado un crecimiento record en las exportaciones agricolas
brasilenas. Los altos precios domesticos funcionaron como un incentivo para la incorporacion de mas tierras para la
produccion agricola y un uso mas intensivo de las que ya se encuentran en explotacion.

Aun a pesar de la recesion brasilena de los anos 2014-2016, el sector agricola recibid y continua recibiendo crecientes
inversiones extranjeras. Mejoras en el manejo de las cosechasy en el paquete tecnologico aplicado contribuyeron a
mejorar la productividad, permitiendo que, a pesar del bajo crédito disponible y los altos costos de los fertilizantes, la
produccion del agro en Brasil continue evidenciando una tendencia creciente a largo plazo.

Este dinamismo reciente se enmarca en un proceso sostenido de crecimiento de la produccion agricola, a un ritmo
promedio del 3,4% en las ultimas dos décadas, en tanto que se proyecta un incremento aun mayor hasta 2028 si se
profundiza la politica cambiaria de un real muy competitivo respecto del dolar estadounidense, segun la vision del USDA.
Asi, se plantea que bajo el escenario de un real relativamente depreciado con respecto al dolar la produccion de trigo
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crezca a una tasa del 4,8% anual, la soja un 3,1% Yy el maiz un 5% anual hasta 2028. Con este panorama, Brasil afianzaria
notablemente su perfil exportador agricola.

Cambios en las cantidades exportadas 2019-2028

ante escenarios alternativos
Fuente: USDA - ERR - Brasil Agricultural Competitiveness
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De continuar estas tendencias positivas para la economia brasilera, se estima en el largo plazo una caida de los precios
internacionales de estos commodities, Lo que podria impactar negativamente al resto de los paises abastecedores de
materias primas.

Por otro lado, el estudio también analiza un escenario de crecimiento sostenido para la economia brasilera, pero sin la
competitividad cambiaria planteada en la estimacion inicial. En esta situacion proyectada, Brasil sufriria reducciones en sus
exportaciones, principalmente de carnesy maiz, ya que la mejora en el ingreso de su poblacion apuntalaria la demanda
interna de este tipo de bienes, ajustando el saldo exportable. Ademas, sin incentivos de precios, la produccion aumentaria
en menor medida que en el escenario devaluatorio, siendo un escenario relativamente mas favorable para otros
proveedores globales alternativos.

¢Como se ha convertido Brasil en uno de los principales proveedores globales de alimentos?
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Vale destacar que el protagonismo que ha cobrado Brasil como abastecedor de alimentos al mundo en las ultimas dos
décadas no tiene practicamente precedente. Hace 20 anos nuestro vecino pais no figuraba siquiera en la lista de paises
exportadores de productos como maiz, azucar, carne porcina o aviar y hoy se encuentra entre los principales
abastecedores de estos productos al mundo. EL grafico que sigue muestra la evolucion de las exportaciones agricolas
brasilenas de los ultimos 60 anosy, si bien queda claro que cada cultivo muestra comportamientos diferentes, la cantidad
exportada de productos primarios ha aumentado cerca de un 300%.

Evolucion de las exportaciones agricolas totales
de Brasil
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Uno de los segmentos mas dinamicos en este proceso es la exportacion de poroto de soja, que paso de casig Mten la
campana 1998/99 a mas de 90 Mt en la campana 2019/20. El crecimiento de cada cultivo impacta de distintas maneras en
funcion de la produccion a nivel global, afectando la participacion de las exportaciones brasileras en las exportaciones
totales.
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Evolucion de las exportaciones ganaderas totales
de Brasil
En miles de taneladas @Bﬂﬂmﬂmﬂdﬂs an hﬂSBa FSD-I..FSDA
8000
J000
BO00
5000
4000
3000
2000
1000 |“
0 . - _:lI|I--:IIl-IlIIIIIIlIlIIIIllIIlH
B O T T v "N T o Y T T (e O & o I T T T e O T i O SO - O Y T ™ i N e O = Iy NS o I 1 ™ T e O 20
W ow W W WD M~ M~ M~ M~ M~ @00 o 02 9O 90 9O A o= e i
aaaaaﬂgaaaaaaﬂaazﬂaaaﬁsﬁﬁaaaaa
Ty, M e, e, el e Ty ey T T, e T, e, T e, ey ey, g e, T Ty, Ty, T,
T Ifd TP difdgssgfgesgdiggsdzes
o gy M Oy O O O ROy R Y O O OO O 0 O O O O O o O o
L I I I I B B T B I B I B T I B B B B O e A ot I T A o B o I o (T N
mVacuno m Porcing Polla

De esta manera, se observa una oscilante participacion global en el mercado del café para Brasil, con un 29% para la
campana 2019/20 y una tendencia que parece estar relativamente estable para los ultimos 40 anos. Asimismo, se ve un
proceso de fuerte crecimiento desde principios de la década del 90’ para las exportaciones azucareras, que hoy ostentan
el 35% de las exportaciones mundiales, mientras que en la campana 1992/93 representaban solo el 5%.

Por otro lado, el maiz finaliza la Ultima campana ostentando el 20% de las exportaciones globales que, si bien es la menor
proporcion de las analizadas, no debe dejarse de lado que hace 20 anos en Brasil ni siquiera se exportaba maiz. El informe
del USDA hace particular hincapie justamente en este cultivo como uno de los que demuestra mayor potencialidad para
las exportaciones brasileras. Finalmente, el cultivo de mayor volumen exportado es la soja, que muestra una
predominancia de exportacioén de poroto, muy por encima de la harinay el aceite (representa el 83% de las cantidades
totales exportadas para la campana 2019/20, frente 1%y 16%, respectivamente).

Resulta asimismo de interés observar la evolucion de las exportaciones ganaderas, como modo de agregar valor a la
produccion agricola transformando la exportacion de proteina vegetal en proteina animal. En los ultimos anos, se destaca
un fuerte crecimiento de la exportacion de carne de pollo y en menor medida de cerdo, en tanto que siguen creciendo
los despachos de carne vacuna.
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En el caso de estas tres producciones pecuarias, se ha dado desde principios de este siglo un fuerte ascenso en su
participacion en las exportaciones globales. Aunque en los ultimos anos han experimentado algunas pérdidas, se
mantiene un nucleo de participacion que puede crecer en los proximos anos para estas producciones. La proyeccion
exportadora dependera entonces del crecimiento economico brasileno y de la valuacion del real frente al dolar. Una
moneda local menos competitiva traeria aparejado una mejora en el poder adquisitivo interno que incrementaria la
demanda local de carnesrojas (vacunay porcina), limitando asi su saldo exportable.

Mientras que hace 20 anos no se exportaba pollo y hace 30 anos no se exportaba carne porcina en Brasil, hoy este pais
representa el 32% y 9% de las exportaciones globales de estos productos, respectivamente. No es menor la exportacion
de la carne vacuna, del orden del 21%.

Evolucion de las exportaciones ganaderas de

Brasil como % del mercado mundial
@BCRmercados en base a FSD-USDA
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En este contexto de fuerte crecimiento de la produccion y las exportaciones brasilenas, China ha emergido como el
mercado en ascenso para la colocacion de este tipo de productos, fundamentalmente soja, algodon, azucar, café, carnes,
entre otros. Con el incremento de los aranceles por parte de China a los productos provenientes de Estados Unidos en
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2018, ha sido el mercado de destino que mas ha crecido para las exportaciones brasileras. Mientras tanto, hay menos
comercio con los bloques tradicionales, como la Union Europea y el Mercosur, ademas de los Estados Unidos.

Al cierre del informe el USDA advierte que debe considerarse como factor central de incertidumbre adicional la
extension de las cuarentenas a nivel global y las recientes turbulencias financieras como elementos que podrian reducir
la demanda mundial, debilitando la politica exportadora brasilera. Mas alla de ello, queda claro que el rol de Brasil como
abastecedor mundial de alimentos ha cobrado un protagonismo sin precedentes de un tiempo a esta parte y, bajo las
condiciones adecuadas, esta tendencia podria acentuarse en la proxima decada.
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