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Auspiciosa primera mitad de octubre para las
liquidaciones de subproductos de soja

Guido D'’Angelo - Alberto Lugones - Emilce Terre

En los primeros dias del mes se generaron importantes liquidaciones de productos del complegjo
sojero. Se destaca el aceite de soja, cuyo registro de los primeros 14 dias supera lo liquidado en
todo el mes de septiembre.

El1° de octubre el ministro de Economia de la Nacion realizo el anuncio de reducciones en los Derechos de Exportacion
(DEX) a modo de incentivar las liquidaciones de exportaciones agroindustriales. Luego de registrar ventas anticipadas al
exterior por un volumen superior al promedio de los ultimos anos (las DJVE del complejo sojero -aceite, porotosy
subproductos- para la campana 2019/20 quintuplicaban en marzo del 2020 el promedio de las ultimas 4 campanas,
segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca - MAGyP), en los ultimos meses ello se vio compensado con
un ritmo de negocios relativamente mas amesetado, como puede verse en el grafico adjunto.
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DJVE de sojay subproductos
@BCRMercados en base a datos de MAGyP
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No obstante, en los ultimos dias se han generado grandes volumenes de DJVE del complejo sojero. Se destaca la
liquidacion de aceite de soja, donde el tonelaje aumento al punto que en menos de 15 dias se supero lo registrado en
todo el mes de septiembre. En cuanto a la comercializacion general, MAGyP informo que se han comprometido 33,18 Mt
de la cosecha 19/20, tanto de compras de la industria como de exportacion, equivalente a un 65,5% de lo producido.
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l.ﬁ Toneladas mensuales de DIVE de sojay
\i‘ﬁ'x suproductos campaiia 2019/20
Ao 2020 Aceite Poroto Subproductos
Abril 185.630,05 75.5986,00 B95.488,45
Mayo 341.435,21 191.825,00 1.538.925,78
Junio 444 738,05 30.093,50 1.800.452,4%
Julio 337.238,78 84.362,50 1.900.893,84
Agosto 401.853,40 250.153,00 1.833.506,00
Septiembre  244.573,34 167.460,04 1.321.121.14
Octubre(*)  316.645,56 12.855,00 1.185.247,00
Fuente: BCRMercados en base a datos de MAGyP
{*) Acumulodo entre el 1 y 14 de octubre

En el mercado de maiz, la campana 2019/20 plantea una dinamica similar al de la soja pero alcanza un importante hito
logrando el segundo mayor volumen de ventas al exterior en la historia comercial argentina. Esto ha dotado al cereal de
un mercado competitivo y dinamico durante gran parte del ano comercial actual. Ello se refleja en la plaza doméstica,
donde todos los dias existe un amplio abanico de puntas compradoras que alcanzan hasta los negocios del préoximo ano,
en tanto que en el segmento soja las puntas abiertas para distintos meses de descarga han sido mas acotados.
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DJVE de complejo maiz y subproductos
@BCRMercados en base a datos de MAGyP
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Por otra parte, se afianza la tendencia a concretar un mayor volumen de ventas al exterior previo al inicio de la cosecha
de los granos amarillos. Al 14 de octubre, el registro de DJVE para la cosecha 2020/21 suma 6,25 Mt del complejo maiz
(granoy aceite).

Entretanto, GEA-Bolsa de Comercio de Rosario mantuvo firme en 7 millones de hectareas la proyeccion de siembra de la
nueva campana, dado que incluso cuando falta agua en gran parte de la region central del pais la intencion del productor
por hacer el cereal se mantiene firme. Si se preve un mayor pasaje a siembras tardias, dado el retraso que genera el
déficit hidrico sobre los planes de siembra. En principio, la produccion argentina de maiz 2020/21 se estima en 48
millones de toneladas, aunque el verano traera los meses decisivos para afinar este numero.

Segun las estimaciones de MAGyP, el avance de la siembra 2020/21 se mantiene por encima del ritmo presenciado el
ano pasado, con excepcion de la provincia de Cordoba donde la sequia ha presentado mayor ensanamiento y soélo se ha
podido avanzar sobre el 14% de las 2,9 M ha planificadas, cuando a esta misma fecha el ano pasado ya se habia sembrado
el 25% del total. Por otra parte, se ha dado comienzo a la siembra de soja en algunas regiones de Entre Rios, Santa Fe y
Buenos Aires.
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En cuanto al contexto internacional de los granos amarillos, se mantiene la tendencia alcista en los precios. Esto se debe
en buena parte a las disminuciones en los stocks previstos en el informe de Oferta y Demanda Mundial (WASDE) del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) y a las nuevas compras de cereal estadounidense por parte
de China luego de tres semanas sin negocios de maiz. Cabe destacar la fluida dinamica de transacciones que han
mantenido ambos paises a pesar de las tensiones diplomaticas por las que atraviesan. Por otra parte, se estima que los
tifones que se presentaron en regiones productivas de China habrian reducido parte de la produccion de este pais, por lo
que podria apuntalar sus importaciones en la hueva campana.

De momento, el clima seco que se presenta en el pais norteamericano permite el avance de la cosecha que el lunes,
segun informo el USDA, alcanzo al 41% de la superficie sembrada, lo que presiona negativamente los valores de los
futuros operados en Chicago. No obstante, esta presion no alcanza a contrarrestar la influencia de las reducciones de
stocksy la fortaleza en la demanda internacional.

Avance de la cosecha de maiz en EE.UU.
@BCRMercados en base a datos del USDA
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Por otra parte, pese a la expectativa que la proxima semana permita acumular milimetros de lluvia a algunos paises
sudamericanos, incluida Argentina, la falta de agua ha retrasado el avance de las siembras en Brasil, principal proveedor
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global de soja'y maiz de nuestra region, asi como también en Paraguay, lo cual cobra relevancia a nivel local
considerando que el mercado argentino es el destino del 70% de la soja que se cosecha en Paraguay.

Segun datos brindados del Area de Economia Rural de la Universidad Nacional de Asuncion, se estima que la siembra de
soja ha avanzado a la fecha sobre unas 300.000 a 500.000 hectareas, apenas un 10% a 15% del area sembrada potencial, si
lo comparamos con las campanas anteriores.

Apuntalado por una buena cosecha de soja, el Banco Central de Paraguay (BCP) estima para este ano un crecimiento del
10,5% del valor agregado agricola, segun la ultima revision publicada. La cosecha esta estimada para este ano en torno a
las 11 millones de toneladas. Estas son cultivadas practicamente en su totalidad en el sudeste paraguayo, la llamada
region oriental, con fuerte peso de los departamentos de Alto Parana, Canindeyu e Itapua, agrupando estas tres divisiones
mas del 65% de la produccion, siendo alli donde se registran los mayores déficits de agua, tal como muestran los mapas
adjuntos.

Los mapas completamente en rojo indican
para los departamentos del Alto Parana,
Canindey( e ltapla respectivamente un
clima seco que viene persistiendo en las
ultimas semanas, con un contenido de
agua util de los suelos muy menor al 10%,
lo que muestra la fuerte sequia.
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La industria oleaginosa argentina es altamente dependiente de las compras desde Paraguay en Los primeros meses del
ano, cuando aun no se generaliza la cosecha nacional, permitiendo por un lado estabilizar el ingreso de materia primay
por el otro, mejorar en la mezcla el contenido proteico de la harina para alcanzar el standard hi-pro, frente a la tendencia
decreciente para este atributo de calidad de la soja argentina. Es por ello que potenciales retrasos en la cosecha del
vecino pais afectaria la logistica de las plantas locales. Este ano, incluso a pesar de la fuerte y persistente bajante del
Parang, el comercio de soja con Paraguay ha escalado a 2 Mt, por encima del 1,5 Mt importados entre enero y septiembre
del ano pasado.

Exportacionesde soja de Paraguay
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