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Estados Unidos se proyecta con una cosecha
record 2020/21 de soja 'y maiz

Bruno Ferrari - Emilce Terre

ELUSDA aumenté las estimaciones de produccion de soja y maiz en EE.UU. aligual que las
exportaciones mundiales de ambos cultivos. Luego, la importante cosecha de maiz llevaria a
records la produccion mundial de cereales y de stocks finales de trigo.

En esta semana se dio a conocer la ultima publicacion del Informe de Oferta y Demanda Mundial (WASDE) del
Departamento de Agricultura de Estados unidos (USDA) con proyecciones basadas en las condiciones de los cultivos
hasta el primero de agosto. Centrando la mirada en los datos referidos a la produccion de los principales granos de
Estados Unidos, destaca en el ultimo informe el incremento en las proyecciones de produccion 2020/21 de soja (120,42
Mt) y maiz (388 Mt), encontrandose muy por encima del aumento esperado por los analistas. En este sentido, de
confirmarse dichos guarismos se estaria frente a la mayor cosecha de maiz de la historia estadounidense y en soja solo
marginalmente por detras de la campana 2018/19 cuando se produjeron 120,52 Mt.

No obstante, esimportante recalcar que aun ambos cultivos no han comenzado su etapa de cosechay se encuentran en
el periodo de crecimiento con un 73% de la soja en estado bueno a excelente al 9 de agosto, siendo ello un maximo al
momento actual desde al menos 2016. Respecto al maiz, es donde mayores ambivalencias persisten dado que en el
informe del mes de julio del WASDE se habia ajustado fuertemente la produccion del cereal en 25,3 Mty actualmente se
morigero dicho ajuste con un aumento de 7 Mt

Por otro lado, un dato de interés en un contexto de expectativas de subas en la produccion de maiz y soja estadounidense
anivelesrecord, es que a pesar de ello su participacion a nivel mundial en ambos cultivos viene descendiendo de forma
importante con una participacion proyectada del 32,5% en el caso de la sojay del 33,1% en el maiz para el ciclo 2020/21.
Ello se debe ala aparicion de otros paises productores que han ganado participacion como China, Brasil, Argentina,
Ucrania y México en las ultimas decadas.
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Evolucion en la produccion de maizy soja en
Estados Unidos y participacion a nivel mundial
@BCRmercados en base a datos de USDA-PSD
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A nivel mundial, el USDA espera un aumento a niveles record en la produccion total de cereales 2020/21. Con una suba
65 M, la cosecha global alcanzaria 2.730,7 Mt, con el maiz como protagonista en dichos incrementos productivos. En este
sentido, con un aumento de 42 Mt en la produccion de maiz estadounidense sumado al aporte que haria Brasil con 6 Mt
mas en su cosecha del grano, aportarian en conjunto casi el 73% del aumento en el total de cereales.

En cuanto a la evolucion del consumo mundial, el organismo americano proyecta un incremento menor a la suba en el
producto total dando lugar a una variacion positiva en los stocks finales. En este punto, el principal foco se debe poner en
el trigo que si bien no se espera un gran aumento en la produccion total 2020/21, la cosecha 2019/20 fue muy favorable
con una suba de 33 Mt, pero con un consumo global aumentando solo 9,7 Mt. Frente a ello, el trigo comienza la campana
2020/21 con stocks iniciales muy superiores y una fuerte competencia con el maiz, dando lugar a un incremento en los
stocks finales para dicho cultivo. En el caso del maiz, si bien coadyuva en aumentar Los stocks de cereales, la mayor
produccion sera mayormente absorbida por un incremento en el consumo.
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Produccion de cereales, utilizacion y stocks
a nivel mundial, en mill. toneladas
@BCRmercados en base a datos de USDA-PSD
2.800 900
— =
2.700 N H |_| - 800
2.600 l\ L IV = , 700
600
2.500 !/ B H -
~ I [ ] 500
2.400 d —
| 400
2.300
300
2.200 500
2.000 0
1112 12/13  13/14 1415 15/16 16/17 17/18  18/19 19/20e 20/21
p.agost
mmstock final resto =3 5tock final malz
Stock final trigo Produccién (Eje der.)
== onsumo Doméstico® (Eje der.)
"J'l._IJS-tﬂ-jEl por Bferencias entre Impartaciones y exportcalones

Respecto a las exportaciones mundiales de maiz, segun las estimaciones de agosto del USDA, se espera que superen con
creces la campana 2019/20 y se ubiquen en records historicos (184,6 Mt). De esta forma, dados los importantes avances
en la produccion de paises con altos saldos exportables como Argentina, Brasil, Ucrania y Estados Unidos, ello ha sido
fundamental para lograr mayores guarismos en los totales comerciados.

Tal como observa en el siguiente grafico, desde la campana 2009/10 se vislumbra un aumento en la participacion de
Argentina y Brasil en el conjunto de exportaciones mundiales en detrimento de Estados Unidos. Si se anade la presencia
creciente de Ucrania desde el ciclo 2011/12, se configura un cambio importante en la ultima década en el mercado
mundial de maiz. En conjunto, los dos paises sudamericanos luego de alcanzar un pico de participacion del 46% en la
campana 2012/13, en el actual ciclo 2019/20 se perfilan en representar nada menos que el 41% de las exportaciones
mundiales.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Estados Unidos se proyecta con una cosecha record 2020/21 de soja y maiz - 14 de Agosto de 2020

Exportacion mundial de maiz, en millones de

toneladas
@BCR ad base adatos de USDA-PSD
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Luego, si se evaluan los principales indicadores del comercio mundial de soja, en el ultimo informe de Oferta y Demanda
del USDA se aumento la produccion mundial 2020/21 hasta 370,4 Mt, guiado principalmente por los mayores
rendimientos esperados en Estados Unidos. A su vez, destaco en el informe un aumento en el crushing proyectado para
el pais horteamericano al igual que en China. Mientras que en términos de exportaciones del grano, se subieron los
guarismos de Argentina, Estados Unidos y Brasil.

En este contexto, cobra real importancia el papel de China dado que es el principal importador con el 60% de las compras
mundiales, en un escenario de tensiones comerciales con Estados Unidos y altos volumenes de produccion a nivel
global. En la ultima estimacion del USDA, se aumentaron en 3 Mt las importaciones del pais asiatico hasta 99 Mt en el ciclo
2020/21.

En el siguiente grafico se observa como China alcanzaria en el ciclo 2020/21 un record historico en disponibilidad de soja
(143,7 Mb) para su posterior utilizacion. En consecuencia, a pesar de que tendria una menor produccion local de la
oleaginosa (17,5 Mt) detentaria records en stocks iniciales al igual que en importaciones totales. En este ultimo aspecto,
Estados Unidos tomara centralidad a partir del acuerdo firmado con China a comienzos de ano, ante las disposiciones
establecidas en materia de comercio de bienes agricolas. Para el ciclo 2020/21 el USDA proyecta un aumento de 12,3 Mt
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en las exportaciones de poroto de soja estadounidense mientras que Brasil empeoraria su desempeno obtenido en el
ciclo 2019/20 con menos exportaciones en la proxima campana.

China: Stocks, produccion e importacion de soja

en granoy industrializacion
@BCRmercados en base a datos de USDA-PSD
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Por ultimo, si se contempla la evolucion en la industrializacion de soja en China, desde comienzos del siglo XXl destaca el
imponente aumento de compras externas de grano para procesar internamente. En cuanto a la tendencia de las ultimas
campanas, luego de la caida presentada en ciclo 2018/19, su procesamiento interno se ha impulsado a niveles record
segun las estimaciones de la 2019/20 y parece que continuara en la misma tendencia en el ciclo 2020/21.

Dado el importante papel que juega en Argentina el crushing de soja, segun datos de USDA, a pesar de que en la
campana actual 2019/20 se aguardan records de exportacion de grano sin industrializar, los envios al exterior de aceite se
ubicarian en niveles muy altos mientras que se estima una baja en los despachos de harinas. En cambio, el panorama para
la industria aceitera sera mas favorable en el siguiente ciclo comercial, ya que se proyecta una recuperacion en las
exportaciones de harinas y un record historico en aceite de soja a pesar de la mayor industrializacion de China.
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_:Q Oferta y Demanda de soja en Argentina
Ij. ey 2]

£
W En millones de toneladas

Stock inicial 28,9 25,7
Importaciones 4,2 4,0
Produccion 49,7 53,5
OFERTA TOTAL 82,8 83,2
Crushing 40,5 43,0
Exportacion en grano 9.5 7.5
Otros usos 71 72
DEMAMNDA TOTAL 571 577
Stock final 257 25,5
Harina de soja
Produccion 31,2 33,1 6%
Exportacion 28,0 29,7 6%
Aceite de Soja
Produccion 7.9 8,4 0%
Exportacion 5,6 6,0 7%

{@BCRmercados en base o dotos de USDA-PSD
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