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Ranking de exportacion de empresas
agroindustriales segun ventas en la campana
2018/19

Patricia Bergero - Federico Di Yenno

En la campana 2018/19, COFCO encabeza el ranking de ventas externas de granos, harinas y
aceites vegetales que estan bajo la obligacion de declaraciones juradas de ventas al exterior. En un
peloton con pocas diferencias, le sigue Cargill, ADM, AGD y Bunge.

Con el incremento de la produccion de granos en Argentina en los ultimos anos y la entrada de nuevos participantes en
el segmento del comercio exterior de granos, se comenzo a ver un cambio de importancia en la participacion de las
diferentes empresas en los despachos de granos y subproductos al exterior. La mayor produccion de granosy el
aumento particular del maiz en las operaciones comerciales impacto en el volumen total de exportacion para las
diferentes empresas que operan en el mercado de granos local. Este escenario que fue abordado en el Informativo
semanal N’ 1.900 del dia 22 de marzo de 2019 se vuelve a analizar luego de una campana productiva record.

En la campana 2018/19 finalizada, hay algunas diferencias respecto de cual firma es la mas importante entre los cereales,
la sojay los subproductos. Si el foco se ubica sobre los subproductos, firmas de capitales nacionales como Vicentin, AGD y
Oleaginosa Moreno se turnan mientras que COFCO, Cargill y ADM predominan en Llos primeros puestos en la exportacion
de granos sin procesar.

En este articulo, el ranking de las empresas exportadoras de granos y subproductos se observa desde otro angulo; desde
el rol de compromisos asumidos con el exterior a lo largo de varias campanas comerciales agricolas. Muchas firmas
utilizan las instalaciones portuarias de otras companias para realizar sus envios, por Lo que los despachos por puerto no
serian la mejor medida para verificar el volumen realmente exportado por unidad empresarial.

En base a los datos de las declaraciones juradas de exportacion (DJVE), los compromisos de ventas externas de granosy
subproductos (trigo, maiz, soja, cebada, sorgo, girasol, arroz, mani, entre los granos, mas las harinas y los aceites vegetales
y algunas legumbres) ascendieron a 98,7 millones de toneladas en la campana agricola 2018/19, un récord absoluto. Para
ver la evolucion de los diferentes actores en la exportacion de granos y subproductos en Argentina, baste observar los
compromisos de embarque con el exterior que fue asumiendo cada grupo empresario en cada ciclo comercial.
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coFco ™ - . - . 475 1109 1177 1020 145 100 1°

Nidera '* 7 3.60 3495 382 379 519 630 570 118

Noble &° 416 278 360 312 412 355 : : : :

Cargill 1* 1013 853 686 648 7.84 974 118 962 119 103 2°
ADM 2 4° 582 7104 58 265 570 58 674 663 112 83 3°
Toepfer 11° 278 407 367 164 274

Bunge 2 851 657 650 578 746 683 96 62 4°
AGD 5 540 452 538 575 6.88 668 90 49 5°
Vicentin 8 3.37 237 327 430 599 677 85 02 6
MorenoHnos.  12* 231 255 338 3.74 4.6 577 78 61 7°
LDC 3* 658 597 572 439 565 591 68 56 &°
ACA 9 3.35 415 436 399 3.49 324 55 41 9°
Molinos Agro”™  10° 3,29 237 265 247  3.30 359 S50 35 10°
Amaggi 14° 033 09 122 09 141 115 15 1.0 11°
AFA 13* 112 096 04 03 12°

Fuente: BCR sobre lo base de procesar los dotos de DIVE al 29-07-2020 publicades por la Secretario de Agroindustria de la Nacidn.
/1 En COFCO se suman los voldmenes de Nidera y Noble en la medida que fue adguiriendo el paguete accionario de ambas
companfias. Paro la compaifio 14/15 el holding tenio el 51 % de Noble y Nidera, y ol final de esto compafio va habio adquirdo el
total del primer grupe, por lo gue para fines expositivos se ajuntan fodas los DIVE en COFCO, salve la 14/15 que s= hocen ol 51 %.
J2 ADM, con la denominacidn comercial de ADM Agro, en septiembre de 2017 completd lo fusidn de Alfred C. Toepfer. Desde el
ofic 2002 hosta el ofic 2014 poseio el 80 % de la compaiiia, por esto se le adiciona el 50 % de las DIVE de Toepfer. /3 Molinos
Agro engloba las DIVE de Molines Rio de la Plata v Molings Agre, ya que si bien lo compafiio se escinde -anunciade en julio de
2015- ombos obedecen o una misma rozon comercial yo que Maolinos Agro se convierte en lo empreso comercializodoro de
commedities de exportacidn de lo anterior Melinos Rio de lo Plota,

La empresa que concentra la mayor cantidad de exportaciones de granos y subproductos en la campana agricola
2018/19 ha sido COFCO con 14,5 millones de toneladas. China National Cereals, Oil & Foodstuffs(Cofco) es un holding
chino, estatal, orientado a la compra de granos para la elaboracion de alimentos. EL gobierno de China tiene un fuerte
interés por invertir en Ameérica latina, donde se concentra buena parte de la produccion de alimentos a nivel mundial. La
decision del gobierno chino de continuar el proceso de inversiones para originar mercaderia que consume en su
mercado interno comenzo a hacerse realidad a principios del ano 2014 en nuestro pais. En febrero de ese ano el holding
puso un pie en Argentina adquiriendo el 51 % del paquete accionario de Nidera. Dos meses después, en abril, el holding
compro el 51 % del capital de Noble Group. A fines de 2015y 2016 el holding termina adquiriendo el total del paquete
accionarios de ambos grupos. Si se consideran los tres primeros grupos empresarios en conjunto, desde la campana
2015/16, COFCO viene siendo el principal exportador de granos y subproductos de la Argentina, muy seguido de cerca
por Cargill, que en la campana 2016/17 llegd a superar levemente a COFCO en las DJVE de productos en general. La
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multinacional Cargill se encuentra en Argentina desde 1947. Esta empresa origina, procesay comercializa cerealesy
oleaginosas. En la campana 2018/19 el tercer puesto lo obtuvo ADM (Archer Daniel Midland) y el cuarto lo obtuvo Bunge.
En el quinto y sexto puesto se ubicaron las companias nacionales AGD y Vincentin. Se puede decir que Llos primeros
puestos del ranking se encuentran ocupados por el llamado ABCD (ADM, Bunge, Cargill y Dreyfus) de empresas
exportadoras multinacionales de granos. Pero, en reemplazo de Dreyfus se ubica COFCO, parte del conocido grupo
ABCD+, conformado por las siete global trading companies Cargill, ADM, Bunge, Wilmar, LDC, Glencore y COFCO.

Ventas declaradas al exterior (DJVE) de trigo pan por campaiia comercial y por grupo
empresario al 31/07/2020

corco . - - . 0.18 235 264 297 240 207 1°

Nidera 7 031 053 0.23 . 023 188 179 112

Noble 5" 021 018 0.30 . 011  0.42

Bunge 5° 051 095 0.65 . 0.64 061 143 176 199 159 2°

Cargill * 0.8 119 0.57 . 0.34 117 185 209 155 224 3°

ACA 1° 120 117 0.48 . 028 119 128 112 110 081 4°

ADM 2 4" 059 101 0.80 - 032 021 055 019 109 184 5°

Toepfer g 0.29 041 041 - 0.14 016 029 . - -

LoC 3° 0.69 079 0.42 . 042 153 L70 169 094 132 &

Oleag. Moreno 14° . - - - 0.15 0.45 0.85 043 031 o044 T

Molinos Agro”  11® 0.06 0.07 0.03 . 0.08  0.01 . 0.30 024 046 &

AGD 10° 015 018 0.09 . 008 010 023 017 020 039 9

Amaggi 13* 001 015 021 - 004 012 027 029 012 012 10°
Vicentin 12* 005 003 - . 010 003 029 012 011 018 11°
AFA 6° 043 028 0.03 - 0.3% 026 021 013 000 006 12°

Resto 1.63 1.93 1.29 0.03 1.59 0.83 1.14 0.85

0.66
03 B85 1246 ]

0.80
.-':.|'|”_..; eral .73 8.55 10.70 173

Fuente; BCR sobre lo base de procesar los datos de DIVE al 25-07-2020 publicados por la Secretaria de Agroindustria de la
Nacidn. /1 En COFCO se suman los voldmenes de Nidera y Noble en la medido que fue adquiriende el poguete accionario de
ambas compaiiios, Para lo compaiia 14/15 el holding tenio el 51 % de Noble v Nidero, v ol final de esto campaofio va habio
adquirido el total del primer grupo, por lo que pora fines expositives se gjuntan todas las DIVE en COFCO, salve lo 14715 que se
hocen gl 51 %. /2 ADM, con lg denominacion comercial de ADM Agro, en septiembre de 2017 completd lo fusion de Alfred C.
Toepfer. Desde el afio 2002 hasta el afic 2014 poseia el B0 % de la compafriia, por esto se le adiciona el 80 % de las DIVE de
Toegpfer. /3 Malinos Agro engloba las DIVE de Molings Rip de lo Plote y Molinos Agre, ya que $i bien lo compadio se escinde -
anunciado en julio de 2015- ambos obedecen a una misma razdn comercial ya que Molinos Agro se convierte en la empresa
comercializadors de commodities de exportacidn de lo anterior Molinos Rio de lo Plata.

A nivel producto, en las DJVE de trigo de la campana 2018/19, el holding COFCO lidero el podio con 2,40 Mt vendidas. En
el segundo puesto le siguio de cerca Bunge con casi 2 Mt. En este producto, COFCO lleva en el primer puesto desde la
campana 2015/16, momento en la cual se termina de comprar el paquete accionario de Nidera y Noble (la compra del
paquete se efectiviza en fines de 2015 y mediados de 2016 para Nidera y Noble respectivamente). Para la campana
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2019/20 de trigo, que aun no termind, el primer exportador de trigo en Argentina seria Cargill con 2,24 Mt declaradas a
julio de 2020.

Ventas declaradas al exterior (DJVE) por maiz por grupo empresario al 31/07/2020 ARVAS

coFco ™ - - - - 131 344 480 350 7.18 495 1°

Nidera* BNfA 115 089 087 104 150 168 185 . . .

Noble ENfA 109 098 128 081 106 1.34 . . .

ADM * 2° 1.78 177 269 124 232 317 450 510 711 508 2°
AC Toepfer 5e 0.70 074 127 034 100 145 0.56

Cargill 1 2.75 2.51 1.84 1.95 203 344 504 331 563 471 3
Bunge 3° 164 136 098 160 1.88 269 272 182 4.03 2950 4°
AGD 7 0.50 068 087 093 066 096 158 174 315 2.07 5°
LDC 4° 1.46 1.25 1.23 0.97 141 234 1.93 1.76 279 219 6°
Vicentin 10° 0.10 010 - 0.07 071 0.8 113 033 278 - 7
ACA 5" 0.62 121 123 0599 074 065 165 099 200 1.88 8°

Molinos Agro = 11° 0.10 012 0.36 0.16 043 037 050 0.64 139  1.39 9"

Oleag. Moreno g8° 027 036 022 0.11 029 030 018 0.26 102 1.43 10°

Amaggi 12° 0.02 0.21 0.58 0.59 0.3 046 047 030 0.28 0.22 11°

AFA 9* 0.15 0.19 0.73 0.72 060 070 0.60 0.11 0.14 0.18 12*
2.41 4.33 5.5 5.92 588 298 209 1.32 1.33 1.47

Fuente: BCR sobre lo base de procesar los dotos de DIVE al 29-07-2020 pubn‘deﬂs por la Secretono de Ag roindustrio de lo
NMacion. /1 En COFCO se suman los volumenes de Nidera y Noble en la medida que fue adquiriendo el poquete occionario de
ambos companios. Pora la compadio 14/15 el helding tenio el 51 % de Noble y Nidero, v ol finol de esta compofio yo haobia
adquirido el total del primer grupo, por lo que paro fines expoasitives se ajuntan todas las DIVE en COFCO, salvo la 14/15 que 52
hocen al 51 %, /2 ADM, con lo denominacidn comercial de ADM Agro, en septiembre de 2017 complets la fusion de Alfred C.
Toepfer. Desde el afio 2002 hasta el afio 2014 poseia el B0 % de la compafiia, por esto se le adiciona el B0 % de las DIVE de
Toepfar. /2 Molinos Agro engloba las DIVE de Malinas Rio de o Plata y Malinas Agre, va gue 3 bien lo compaiia se escinde -
anunciade en fulio de 2016- embos obedecen a una misma razén comercial ya que Molinos Agro e convierte en lo empresa
comerciglizadorg de commodities de exportocion de lo anterior Molinos Rio de la Plato.

En el maiz se pueden encontrar como principales exportadores al anterior grupo ABCD mas COFCO. El principal
exportador del mercado es COFCO, que desplazd a ADM al segundo puesto. EL holding registrdé 7,18 Mt de ventas de
exportacion de maiz en la campana 2018/19. El segundo lugar, como se nombro, se encuentra ocupado por ADM, el cual
exportod 7,11 Mt. Bastante por debajo se encuentra Cargill con 5,63 Mt en la campana 2018/19. En un mismo cluster de
entre 1,9y 2,2 Mt se encuentran Bunge, LDC y AGD.
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En el caso de la campana de soja 2018/19, ADM se ubico en primer lugar con casi 2,62 Mt de toneladas anotadas en las
DJVE. La empresa de capitales estadounidenses viene liderando el podio de exportacion de poroto de soja, casi
continuamente, desde la campana 2010/11. (A la empresa ADM se le adiciona el 80 % de las DJVE de Toepfer, ya que el
80% del paquete accionario fue adquirido por ADM en el cuarto trimestre de 2002).

Ventas declaradas al exterior (DJVE) de subproductos de oleaginosas* por campaiia
comercial y por grupo empresario al 31/07/2020 Y

Oleag. Moreno ~ 11° 0.05 - 048 0.26 315 2.87 337 409 252 2°
Vicentin 5 3.00 193 270 3.53 405 419 481 403 - 3*
Bunge 1% 461 285 317 279 357 346 263 289 123 &°
Molinos Agre”®  6° 287 180 178 200 236 251 235 28 130 5°
Cargill 3* 350 299 264 292 342 314 297 258 202 &
LDC 4° 3.07 218 212 2.03 267 252 1.8 221 138 7
corco” - - - - 3.24 257 245 216 111 8
Nidera 8* 111 127 161 187 162 117 0.01

Noble T 1.62 097 119 136 0.92 - - - -

ACA 9 0.3% 022 023 031 029 95°
AFA 10° 031 033 035 0.38 0.08 10°
Amaggi - - - = - 11°

Fuente; BCR sobre la base de procesar los datos de DIVE al 28-07-2020 publicados por lo Secretario de Agroindustria de la
Nacidn. /1 En COFCO se suman los volimenes de Nidera y Noble en la medida que fue adquiriendo el paquete accionario de
ambas compafiias. Para la campafia 14/15 el holding tenia el 51 % de Noble y Nidera, y al final de esta campafia yva habia
adquirido el total del primer grupe, por lo que para fines expositivos se afuntan todos las DIVE en COFCO, solvo la 14715 que
se hacen ol 51 %. /2 ADM, con la denominocicn comercial de ADM Agro, en septiembre de 2017 completd lo fusidn de Alfred €.
Toepfer. Desde el afio 2002 hosto el ofio 2014 poseio el 80 % de lo compoiiio, por esto se le odiciona el 80 % de los DIVE de
Toepfer,

* Harinas de soja, girasol, mani, algoddn, colza y lino.

Con respecto a los subproductos de oleaginosos (harina, expellers y demas derivados de soja, girasol, mani, colza, lino y
algodon, excluyendo aceites) el principal exportador de la campana 2018/19 fue la firma nacional AGD con DJVE
anotadas por 4,60 Mt. De cerca en el ranking de exportadores le sigue Oleaginosa Moreno y Vicentin. El ranking de
exportadores de subproductos oleaginosos, en donde el principal producto de exportacion es la harina de soja, va de la
mano con la propiedad y capacidad de las plantas de molienda de soja que posee cada grupo empresario en la rivera del
Rio Parana.
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Ventas declaradas al exterior (DJVE) por aceite de soja por grupo empresario al
31/07/2020 Y

Vicentin 0.94 - 1°
Oleag. Moreno 092 o075 2°
AGD 0.81 034 3°
Cargill 062 041 4°
Molinos Agro 052 032 5°
corco’™ . . - . 0.38 057 043 053 050 025 6°
Nidera ’* 7 022 029 036 034 038 034 017 - - -

Maoble n 3 042 025 034 0.29 0.36 0.16 - -

LDC 4 042 027 026 016 039 027 031 022 034 030 7
Bunge 2° 062 049 054 031 057 045 032 025 032 015 8°
ACA g® 0.10 0.06 0.06 0.08 0.07 0.06 0.06 0.06 011 0.07 g°
AFA 10° 0.09 009 010 011 011 009 006 005 006 002 10°
Amaggi - - - - 0.00 0.02 - 0.02 - - 11°

Total general 383 335 456 414 640 504 4.54

Resto 032 016 032 032 05 041 032 012 013 0.08

Fuente: BCR sobre la base de procesar los datos de DIVE al 29-07-2020 publicados por la Secretorio de Agroindustria de
la Nocign. /1 En COFCO se suman los volomenes de Nidera vy Noble en lo medido que fue adquiriendo el poquete
accionano de ombaos compadios. Para la campaia 14715 el holding tenia el 51 % de Noble y Nidera, y ol final de esta
compana ya habia adquirido el total del primer grupo, por lo que para fines expositivos se ajuntan todas las DIVE en
COFCO, salvo lo 14/15 que se hocen ol 51 %. /2 ADM, con lo denominacion comercial de ADM Agro, en septiembre de
2017 completo lo fusion de Alfred C. Toepfer. Desde el afio 2002 hasta el afio 2014 poseia el B0 % de lo compaiiia, por
esto se [e adiciona el 80 % de las DIVE de Toepfer.

En el caso de los aceites de soja, las principales firmas exportadoras de la campana 2018/19 fueron de capitales
nacionales. La firma Vicentin ocupo el primer puesto con 0,94 Mt de toneladas anotadas en las DJVE para la campana
2018/19. Le siguio de cerca Oleaginosa Moreno con 0,92 Mty AGD con 0,81.
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Ventas declaradas al exterior (DJVE) por aceite de girasol por grupo empresario al ="
31/07/2020 =

Oleag. Moreno 1° 0.2 019 012 010 011 0124 017 019 027 0.18 1°

Vicentin 3* 011 012 007 002 001 011 014 014 026 005 2°
corco’ - - - - 0.06 007 009 007 016 012 3°
Nidera ' 4 0.09 005 004 005 011 007 009 0.01

AGD 0.01 0.00 - - 000 003 000 001 005 006 4°
Bunge 6 0.03 0.04 003 001 001 003 006 006 004 004 5°
Cargill 2 023 022 010 013 011 014 019 008 0.03 000 6°
Molinos Agro 5° 0.03 0.01 002 001 000 - - - 000 001 7°
AFA 9° - - - - - 0.00 - - - -

ACA g8 001 - - - - . - - - -

Resto 0.06 003 003 002 002 002 001 002 0.04 0.03

Fuente: BCR sobre la bose de procesar los dotos de DIVE al 29-07-2020 publicados por la Secretario de Agroindustria de lo
Nacidn. /1 En COFCO & suman los volumenes de Nidera v Noble én la medida que fue adguirnends &l poquete aecionarno
de ombaos compaofias. Para lo compafia 14/15 el holding tenio el 51 % de Noble y Nidera, v ol final de esta compofia ya
habia adquirido 2l total del primer grupo, por lo que para fines expositives s# giunton todos las DIVE en COFCO, salve la
14/15 que 52 hacen ol 51 %. /2 ADM, con lo denominacién comercial de ADM Agro, en septiembre de 2017 completd la
fuszitn de Alfred C. Toepfer. Desde el afio 2002 hasta el afio 2014 poseia el 80 % de la componia, por esto se le adiciono &l
B0 % de los DIVE de Toepfer.

En lo que respecta al aceite de girasol, la primera firma exportadora fue Oleaginosa Moreno Hnos. En la campana

2018/19 declaro ventas de exportacion por 270.000 toneladas. De cerca la siguid Vicentin con 260.000 toneladas
declaradas para exportar. En tercer lugar se ubico COFCO con 160.000 toneladas.

Aclaracion: Se corrigieron los valores de Molinos Agro respecto al informativo anterior N° 1.900 para las campafias 10/11
ai6/1y
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