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Desire Sigaudo

La abrupta caida de stocks y madres hundira la produccion de carne porcina en China un 25% en
2019. Con ello, se dispararon las importaciones de carne vacuna que tienen a Argentina como
proveedor lider. Vietnam es otro potencial mercado para nuestro pais.

A fines del mes de agosto, a un ano de deteccion de los primeros casos de Peste Porcina Africana (PPA) en China, el

departamento de investigacion de Rabobank publicéd un valioso informe? actualizando la situacion del mercado porcino
mundial.

Se estima que actualmente la peste ya afecta a 150-200 millones de cerdos y las pérdidas proyectadas del orden del 30%
para la produccion mundial equivalen a la oferta anual de porcinos en Europa.

Si bien se identificaron casos de la peste en 32 jurisdicciones chinas, el alcance de la enfermedad varia segun la region.
En las provincias del norte y noreste, que fueron los primeros territorios alcanzados por la PPA, las pérdidas son
particularmente altas debido a la lenta reaccion y falta de experiencia en el tratamiento de una peste de estas
magnitudes. En los territorios del sur del pais, alcanzados por la PPA en una segunda etapa, se logro contrarrestar
parcialmente el impacto de la enfermedad sacrificando al ganado afectado.
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Casos de PPA en Asia (desde Agosto 2018 a Septiembre 2019)
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Indicador N°1: En 2019, se estima que China perdera el 50% de las cabezas de ganado porcino con un importante recorte
en la cantidad de madres, mientras que la produccion de carne de cerdo caera un 25%.

Como consecuencia de la Peste Porcina Africana, la Republica Popular China se enfrenta a un desplome productivo de
una magnitud sin precedentes que se espera prolongue sus efectos contractivos en el sector durante los proximos anos.
Rabobank proyecta una pérdida del 50% del stock de cerdos en China para el ano 2019, el equivalente a 200 millones de
cabezas. La pérdida interanual de madres, a su vez, caeria mas de un 50%. Se estima que el pais perdera mas de 20
millones de madres en 2019, que constituyen un factor clave para la reposicion de porcinos de cara al futuro. Al mes de
julio, el Ministerio de Agricultura de China informo pérdidas de mas de 100 millones de cerdos.
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Rabobank: estimacion de stocks y produccion de carne porcina en China
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Debido a la fuerte liquidacion de stocks en la primera mitad del ano, Robobank estima una caida en la produccion de
carne porcina durante 2019 del 25%, mucho menor al recorte en cabezas. Sin embargo, la abrupta disminucion del stock
porcino en 2019 asegura una importante caida en la produccion de carne de cerdo en 2020. Las estimaciones para el
proximo ano anticipan una caida adicional de la produccion de carnes de 10-15%. Aunque se espera que Llos productores
chinos busquen recuperar stocks porcinos a gran escala en 2020, los intentos estaran condicionados por el persistente
riesgo de enfermedad en el territorio.

Indicador N°2; ante la caida de la poblacién porcina y la escasez de carne de cerdo, los precios del animal y su carne se
han disparado en agosto superando sus maximos valores alcanzados en 2016. Ademas, las suspensiones temporarias al
transporte interno de cerdos agregan volatilidad a los mercados regionales chinos.

La caida en la produccion y la consecuente reduccion de la oferta disparo el precio de la carne mas demandada en
China, que anualmente consume alrededor de 55 millones de toneladas.

El precio del cerdo vivo dio un gran salto en los primeros dias de agosto, segun los datos publicados en el informe de
Rabobank. Lejos aun del pico de demanda estacional del mercado chino, el incremento respondio a la escasez de oferta
que enfrenta el mayor consumidor de carne porcina del planeta. Los mayores precios se registran en los mercados del
sur y sureste de China, donde la liquidacion de stocks durante la primera mitad del ano fue mayor y, en consecuencia, la
escasez de mercaderia actual es mas aguda.
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Rabobank: evolucion de los precios en el mercado de cerdos de China
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Con el despegue de los precios en agosto de 2018, tanto los valores del cerdo vivo como los de la carne porcina
superaron los réecords anteriores alcanzados en 2016. El precio del lechon, por su parte, aun no supera los niveles
maximos de aquel ano. Ademas, las restricciones al transporte de cerdos que impone ocasionalmente el gobierno
nacional chino como medida preventiva dotan de mayor volatilidad al mercado porcino nacional y regional. Las
autoridades regionales, por su parte, buscan promover la reposicion de stocks en los territorios del sur y sureste,
mediante una serie de politicas publicas y asi reducir la suba de precios de esta bien clave en la dieta de la poblacion.

Indicador N°3: con la caida en el consumo de carne porcina en China se abre un gran mercado para la colocacién de
alimentos de proteina animal sustitutos como huevos y carne de ave, pescado, vacuna y ovina. EL aumento que tuvieron
Los precios de estos productos en los ultimos meses, esta estrechamente vinculado a la presion de demanda china.

Rabobank prevé que la carne aviar sirva como principal sustituto ante la caida del consumo de carne porcina en China. No
obstante, cabe esperar que tanto la produccion como los precios del resto de los alimentos con proteina animal como los
huevosy las carnes de pescado, ternera y ovino aumenten en 2019 y 2020. A pesar del incremento esperado en estos
sectores, este no compensaria las pérdidas productivas en el sector porcino.
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Rabobank: produccidn de proteina animal en China
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Se estima que la produccion de carne aviar, el sustituto directo para la carne porcina, aumente un 10% en 2019 respecto
del ano anterior y mantenga su crecimiento durante 2020. Los demas alimentos ricos en proteina animal también
incrementaran su produccion en Llos proximos anos, aunque en menor proporcion y a diferentes ritmos que dependeran
fundamentalmente de los recursos disponibles, el climay las politicas ambientales vigentes.

En cuanto a la evolucion de precios de los bienes sustitutos mencionados, el aumento de los valores de la carne de ave
esta fuertemente correlacionado con el salto en el precio de la carne de cerdo a comienzos de 2019, evidenciando el
efecto sustitucion entre ambos productos.

A pesar de no ser sustitutos tradicionales del cerdo, el aumento en los precios de la carne de vacuna y ovina indica que
estos productos sustituyen, al menos parcialmente, la demanda de carne de cerdo en China. Ante el contexto adverso
que atraviesa el mercado porcino, se proyecta que los precios de estas otras carnes continue aumentando en los
proximos meses.

Indicador N'4: como consecuencia de la PPA las importaciones de carne porcina de China dieron un gran salto en 2019y
Rabobank preveé otro incremento en 2020. Los principales proveedores del mercado chino son Espafia, Alemania,
Canada, Brasil y Estados Unidos.
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Las compras de China experimentaron una marcada tendencia alcista en el segundo trimestre de 2019 y, segun el
informe de Rabobank, se espera que continuen aumentando en lo que resta del ano. Para 2020 se proyectan
importaciones aun mayores a las de 2019, en torno a 4 millones de toneladas.

Rabhobank: exportaciones de carne porcina a China
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Las importaciones informadas por la Aduana de China, muestran que en los primeros 8 meses del ano 2019 ya se pueden
ver claramente los fuertes impactos de la PPA en el flujo comercial del gigante asiatico. Las compras chinas de carne de
cerdo hasta el mes de agosto suman 1,16 Mt segun datos oficiales, denotando un aumento interanual del 40%. Las
importaciones de carne despegaron notoriamente a partir del mes de abril del ano en curso, alcanzando la mayor
diferencia respecto de las importaciones mensuales pasadas en julio.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

Informativo semanal
Mercados

ISSN 2796-7824

Informe Rabobank: La Peste Porcina Africana reducira a la mitad a la poblacion de cerdos en China, que busca sustituir su

alto consumo con otras carnes - 25 de Octubre de 2019

Importaciones mensuales de carne porcina de China
@&BCRMercados en base a datos Aduana de China

200
180
160
140
120

100

En miles de toneladas

60
40
20

N2019 m2018 ®m2017

Los paises pertenecientes a la Unidn Europea, liderados por Espana y Alemania, son los principales proveedores de
carne porcina a China. Del continente americano destacan los envios de carne de Canada, Brasil y Estados Unidos. Este
ultimo, a pesar de los altos aranceles con los que la Republica Popular China graba sus productos, es actualmente el

quinto proveedor de carne porcina al gigante asiatico.
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Rabobank: Principales paises exportadores de carne porcina a China
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Indicador N’5; ;Cudles son los paises llamados a abastecer la creciente demanda china de carne de cerdo? Perspectivas
para la Unién Europea, Canada, Estados Unidosy Brasil.

La Unidn Europea es lider en exportaciones de carne porcina a nivel mundial y es el principal proveedor de esta carne en
el mercado chino. Sin embargo, los paises europeos enfrentan dos problematicas que desafian sus posibilidades de
continuar abasteciendo con éxito gran parte de la demanda externa china. Por un lado, el precio de la mercaderia
originada en la UE se ubica por encima de los valores de otros origenes quitando competitividad a las exportaciones
europeas. Por otro lado, la gripe porcina africana amenaza a los criaderos europeos por Lo que cualquier aumento en la
produccion con el objetivo de suplir la demanda china debe ser cuidadosamente controlado desde la perspectiva
sanitaria.

La peste porcina africana continua amenazando la cria de cerdos en Bélgica a pesar de los avances que se hicieron por
controlar la expansion de la enfermedad en el territorio nacional. Bélgica paso de mas de 200 casos nuevos de infeccion
en febrero, a sélo dos casos en el mes de julio.

La situacion en Europa del Este, especialmente en Rumania, continua siendo particularmente compleja mientras que en
las ultimas semanas se detectaron nuevos brotes en Eslovaquia y Serbia. Ademas, se interceptaron productos
contaminados en un aeropuerto britanico lo que pone en relieve el rol de la actividad humana en la expansion de la
peste hacia nuevos territorios.
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Rabobank: casos de PPA en Europa

@ salvajes
@ Domésticos

La mayoria de los criadores porcinos del continente europeo se mantienen cautelosos a la hora de expandir su
produccion, independientemente de los atractivos precios vigentes que ofrecerian un buen margen para el sector en
Europa. Tanto es asi que los valores registrados en los Paises Bajos, Alemania y Espana se ubican en sus maximos de
cinco anos. Es de esperar que estos niveles de precios se mantengan en el futuro gracias a la alta demanda externa
impulsada por China.

Canada se posiciona como el tercer exportador en 2019; sin embargo, Rabobank sefala que un conjunto de politicas
implementadas por el pais estaria limitando las ventas externas de carne porcina canadiense a China.

En tercer lugar se ubican los embarques de carne porcina desde Estados Unidos que, a pesar de los desincentivos
arancelarios vigentes en la disputa comercial entre las dos potencias, se muestran muy firmes. Entre los grandes
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productores de cerdos a nivel mundial, Estados Unidos se destaca como el pais mejor posicionado para embarcar carne
de cerdo a China.

En el caso de Brasil, el principal productor de cerdos de Sudamérica podria aumentar sus despachos a China aunque
actualmente el pais vecino continla centrando su atencion al mercado ruso.

Indicador N’6: ante la caida en la oferta de carne porcina, China se vuelca al consumo de carne vacunay aviar. Argentina
lidera las ventas de carne vacuna y Brasil las de carne aviar.

Por efecto sustitucion, como se senald previamente, crecio en el mercado chino el consumo de otros tipos de carne. Las
exportaciones de carne vacuna a China se incrementaron en un 50% durante la primera mitad del ano 2019, segun
estimaciones de Rabobank. En los primeros 8 meses, el gigante asiatico compro 980 mil toneladas de carne vacuna de
acuerdo a las cifras de la Aduana de China. Estos datos muestran, ademas, la tendencia positiva que mantienen las
importaciones de carne vacuna de China ya que a lo largo de todo el ano 2018 el gigante asiatico comprdo mas que en
2017.Asu vez, en lo que va de 2019 las compras mensuales vuelven a superar Los registros de un ano atras, y esta vez con
mayor holgura.

Importaciones mensuales de carne vacuna de China
@BCRMercados en base a datos Aduana de China
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Argentina se establecié como el principal origen de estos despachos, seguido por Brasil, Uruguay y Australia. La
expansion de la demanda china provoco un aumento en las exportaciones de estos cuatro importantes criadores de
ganado.

En el segmento de la carne aviar, las importaciones chinas alcanzaron 483 mil toneladas, segun datos de la Aduana, un
487% por encima de 2018. Las compras mensuales de carne de ave en el periodo febrero/julio del ano en curso son
significativamente superiores a las anotadas en 2018 (en algun caso hasta duplican los registros del ano anterior) y se
mantienen relativamente constantes por encima de 60 mil toneladas.

Importaciones mensuales de carne aviar de China

E@BCRMercados en base a datos Aduana de China
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En este caso, Brasil continua liderando ampliamente las exportaciones a China en 2019. La Unién Europea y Tailandia
incrementaron sus exportaciones de carne de ave en los ultimos meses, aunque partiendo de una base mucho mas
pequena que la de Brasil. Ademas, Rusia se sumo a los proveedores de carne aviar a China.

Indicador N°7: la PPA afecta también a otros importantes mercados del Sudeste Asiatico, entre ellos Vietnam cuya
produccién porcina se recortaria en hasta un 20% en 2019 y profundizaria su caida en 2020.

Vietnam, el sexto consumidor y productor mundial de carne de cerdo, es otro pais severamente afectado por la peste
porcina africana que ya acabo con 4,7 millones de cerdos segun datos de FAO. Ademas, siguiendo estimaciones de
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Informe Rabobank: La Peste Porcina Africana reducira a la mitad a la poblacion de cerdos en China, que busca sustituir su
alto consumo con otras carnes - 25 de Octubre de 2019

Rabobank, la poblacion porcina en territorio vietnamita se recortaria entre 15-20% en 2019, para caer un 5% adicional en
2020. Del lado de la demanda, se espera que el consumo de carne de cerdo se contraiga un 12% en 2019 como
consecuencia del encarecimiento relativo del bien y que la diferencia entre consumo domestico y produccion interna
sea abastecida por importaciones. Es probable que los precios del cerdo en el mercado vietnamita continuen escalando
en lo que resta de 2019. Ademas, se espera que la reposicion animal sea lenta ya que la disponibilidad de tierras para
establecer grandes granjas con seguridad sanitaria es limitada y el gobierno ha interrumpido los subsidios a los criadores.
Es posible que muchos de los productores que optaron por abandonar temporariamente la produccion porcina en favor
de la cria de aves, mantengan esta decision en el largo plazo modificando la estructura productiva del sector.

Segun la ultima informacion publicada por FAO, otros focos de peste porcina en Asia incluyen Laos (perdidas de 25.000
cerdos), Corea del Sur (mas de 10.000 cabezas), Filipinas (7952), Mongolia (3.115), Camboya, Corea del Norte y Myanmar.

1 RaboResearch. Food & Agribusiness. (August 22, 2019) African Swine Fever: A Global Update. Rabobank's
view on Opportunities and Threats.
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