o Commodities

Biodiesel: con menor produccion que en 2018,
este ano el consumo domestico argentino
superara las exportaciones

EL USDA estima que la produccion argentina de biodiesel caiga un 9,4% en 2019 y el volumen
exportado sea un 25% menor al ano pasado. Con el precio en un minimo de tres anos en agosto, la
industria produce al 50% de su capacidad instalada.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), publico en el mes de julio su informe anual para
biocombustibles en Argentina, donde se presenta valiosa informacion estadistica y proyecciones para el ano en curso. En
este articulo se repasaran los aspectos mas destacados que arroja la hoja de balance de biodiesel elaborada por el USDA
para el periodo 2017-2019.

Hoja de Balance de Biodiesel para Argentina. Periodo 2007-2019 (proyectado)
Datos en millones de litros

Stock Inicial o pli] a0 15 20 0 35 24 a4 59 a2 02 0
Produccidn 213 B30 1360 2070 2760 2BO0 2270 2935 2060 3020 3260 2960 2500
Importaciones 1] ] 1] 1] ] ] L] 1] 1] ] 1] L] 1]
Exportaciones 185 T8O 1306 1545 1910 1770 129  1.815 895 1847 1.87% 1592 1.X0
Consumo domiéstico 0 20 20 580 as0 995 1005 1100 1150  1.180 1335 1.250 1.300
Stock Final 10 a0 75 20 20 33 24 a4 59 52 102 20 20
Importancia de las exportaciones y consumo doméstico en el total de la produccidén nacional (en porcentaje)

% |Exportaciones

{Export ! 6%  94% 9% 75%  69% 63X S7M  62%  43%  61%  s8%  seM  48%
prodwecty 000 0000000000000
% (Consumo doméstico

9% 2% 1% 8% 3% 36% adi TR 56% 39% 41% Ll 5X%
f Produccién)
Capacidad de Produccion segin USDA (en millenes de litros por afo)

Numerode fSbricasde 18 2 24 7w 3 3% 3 38 38 37 3/ 36
biodiesel
Capacidad total 665  1.500 2300 2800 3300 4000 4550 52300 5200 5400 5000 5.000 5.000
Argenitina

Usode la capacidad (%) 32,3% 553% 59.1% 73.9% 83.6% 700% 499% S64% 396% 559% 652% S55.2% 50.0%
Uso die aceite de soja en miles de toneladas
Uso de aceite de soja 150 750 1000 1820 2430 2460 2000 22600 1830 22670 2EF0 2430 2300
Uso de biodiesel y gasoil en carreteras argentinas (en millones de litros)
Uso de Biodiesel en rad

vial mis agricultura
Censume de gasoil en
red vial mds agricultura
Tasa de corte 0%  01%  02% 42% 60% 74%  Ta3%  82%  84%  S6W  9TH 9.3%  9.6%
Consumo total de gasoil

en Argentina 13.500 14.568 13.735 15451 16232 15308 16.340 15214 15950 16041 15110 14.3685 14.050

Fuente: Départaments de Agricultura de log Extedor Unidos. Agests 2019

20 20 580 850 955 1.005 1100 1150 1180 1335 1250 1.300

12,860 13.830 12760 13780 14.230 13451 13.750 13420 13.7M0 13660 13710 13450 13.550

Produccién:
Con una capacidad ociosa del 50%, se espera que la produccion argentina de biodiesel caiga un 9,4% en 2019 respecto
del afio anterior.

Gracias a la abundante oferta de materia prima, la ley de mezcla en gasoil B10 y la exitosa proyeccion exportadora,
Argentina contintia siendo uno de los productores lideres de biodiesel a nivel mundial, aun cuando su industria opera al
50% de su capacidad instalada. Para 2019 el USDA estima una produccion anual de biodiesel de 2500 millones de litros,
un 9,4% menos que en 2018, y muy por debajo del producto récord alcanzado en 2017 de 3.260 M lts,

La capacidad instalada nacional se estima en 5000 millones de litros anuales, permaneciendo constante desde el 2017.
Se espera que las plantas de menor escala operen al tope de su capacidad este ano y cubran asi la demanda interna de
B10. Las grandes industrias, en contraste, estan orientadas casi exclusivamente a la exportacion y este ano produciran con
capacidad ociosa. Diez grandes plantas de biodiesel representan dos tercios del producto nacional, mientras que el resto
de la produccion se origina en 26 plantas industriales de pequena y mediana escala.
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Precios:
Con modiificaciones en la formula de calculo de su precio, el valor del biodiesel en Argentina medido en dolares cayo a
US$ 6022/t en el mes de agosto, convirtiéndose en un minimo en mas de tres afios

En lo que va de 2019, el precio oficial del biodiesel ha fluctuado logrando recuperaciones temporarias que estuvieron, sin
embargo, por debajo de las expectativas de la industria local. En abril de este ano, el gobierno anuncio una modificacion
en la formula utilizada para determinar el precio mensual del biodiesel tomado por aquellas pequenas empresas cuya
produccion se destina al B10. Esta medida decepciono fuertemente a pequenos y medianos industriales ya que las
modificaciones introducidas eliminaron la incidencia de fluctuaciones del tipo de cambia sobre el precio.

Relacion de precios del aceite de sojay el biodiesel en
Argentina

@BCRmercados en base a datos del Min. de Agroindustra y Cimara Arbitral de Cereales BCR.
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El precio del biocombustible habia sido fijado en $ 31549 por tonelada en agosto, sin modificaciones respecto del precio
en pesos establecido para julio. Sin embargo, a diferencia del mes precedente, en agosto el dolar se aprecio un 25%
frente al peso argentino y el valor de la soja tuvo una suba mas pronunciada, alterando consecuentemente la rentabilidad
del mercado del biodiesel. De esta forma, el precio del biodiesel para el mes de agosto medido en dolares cayd a US$
602,2/t, convirtiendose en un minimo en mas de tres anos, desde febrero 2016.

Exportaciones:
Las exportaciones argentinas de biodiesel se reducirian un 25% respecto al afio pasado, cayendo por segundo arfio
consecutivo.

En 2019 las exportaciones argentinas de biodiesel se estiman en 1.200 millones de litros, el volumen mas bajo de los
ultimos 3 anos. La cifra denota una importante caida respecto de los despachos de 2018, que a su vez habian sido muy
inferiores a los del ano anterior. En cuanto a los destinos de estas exportaciones, aproximadamente el 95% del total iria a
la Union Europea.

En febrero de 2019, la Comision Europea y Argentina acordaron una cuota anual libre de impuestos de 1.360 millones de
litros de biodiesel por ano, a un precio minimo fijado a partir del valor oficial FOB del aceite de soja argentino mas costos
de produccion y flete. En el mes de marzo, entonces, se registraron los primeros despachos a la Union Europea de 2019.
En los meses subsiguientes, los Paises Bajos se consolidaron como el principal destino de exportacion europeo para el
biodiesel argentino, con despachos por 450.000 toneladas en lo que va del ano, un 79% de los embarques totales
registrados entre enero y julio. Con esto, la participacion del mercado neerlandés en el total se dispara creciendo en 60
puntos porcentuales. El crecimiento en su participacion no responde Unicamente al aumento del volumen de biodiesel
importado, sino a la menor cantidad total exportada y a la ausencia, en 2019, de un gran mercado importador de biodiesel;
Estados Unidos. El pais de américa de norte, principal destino del biodiesel argentino hasta 2017, paso de representar el
59% del mercado en 2017 a no importar mas biodiesel tras el cierre de su mercado a las exportaciones del
biocombustible argentino.
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Malta, por su parte, aparece como el segundo destino en importancia en el corriente ano, demandando 90.000 toneladas.
Laisla del mediterraneo concentra en 2019 el 16% de las exportaciones argentinas de biodiesel, en linea con su
participacion del 14% en 2017. Finalmente, segun datos de INDEC, un 5% de los despachos del biocombustible nacional
tuvo destino confidencial no revelado.

&2

La industria exportadora sostiene que actualmente el precio del biodiesel se encuentra en niveles demasiado bajos
debido a la fuerte competencia de aceite de palma barato y las grandes existencias de biodiesel en la propia Union
Europea. Aunque se espera que las exportaciones sean mas lentas de lo esperado, se prevée que se recuperen en el
ultimo trimestre.

Consumo doméstico:
El uso interno de biodiesel alcanzaria la segunda mejor marca registrada en la historia, un 4% por encima de la absorcion
interna del afio 2018.

EL USDA estima la demanda interna anual de biodiesel en Argentina en 1.300 millones de litros, un 4% superior a lo
consumido en 2018 y muy cerca del récord historico alcanzado en 2017 de 1.335 M ts. Si bien el consumo interno gané
volumen gracias a la mayor demanda en algunas provincias que incentivan la mezcla de biodiesel en gasoil para medios
de transporte superior al 10%, lo cierto es que el patron de consumo varia muy poco desde que se lograra el efectivo
cumplimiento del corte obligatorio B10 en 2017.

Tomando como referencia la realidad brasilena, la industria argentina también aspira a un corte obligatorio del 27% de
bioetanol en gasoil. Las provincias de Santa Fe, Cordoba y Buenos Aires agrupadas en la “Liga de provincias
bioenergeéticas’, promueven la produccion, uso y comercializacion del bioetanol y el biodiesel. La provincia de Santa Fe,
por ejemplo, ha realizado pruebas en colectivos publicos de B25 y B100, comprometiéndose a implementar la norma
B100 en todos los colectivos publicos a partir de 2020.

En 2018, cuando se esperaba que el consumo doméstico de biodiesel alcanzara un nuevo récord de 1480 M lts, la sequia
acabo con estas optimistas expectativas y el consumo finalizo el ano en 1250 M lts. No obstante el impulso que le dio al
consumo de biodiesel la recuperacion agricola de 2019, la suba de precio del petroleo en un contexto de recesion
economica local, impiden nuevamente que la demanda domeéstica por biodiesel se dispare. Se estima que en 2019 el
consumo de combustibles y biocombustibles caiga a su nivel minimo en una década, lo que denota la magnitud del
retroceso de la demanda.

Participacion relativa de las exportaciones en la demanda por biodiesel argentino:
Por segunda vez en la historia, en 2019 una mayor proporcion del biodiesel nacional se destinaria al consumo interno que
al mercado externo.

Tal como se expuso anteriormente, el destino de la produccion local de biodiesel depende tanto de factores externos
como las disposiciones arancelarias de mercados clave como Estados Unidos y la UE; como asi tambien de factores
internos como los derechos de exportacion vigentes, la tasa de corte obligatoria, los precios establecidos localmente, el
nivel de consumo de combustibles, etc.

Segun el USDA, el escenario en 2019 beneficiara al consumo interno de biodiesel por sobre la exportacion del
biocombustible. Es decir, este ano la produccion local de biodiesel se destinara en mayor proporcion al mercado interno
que al mercado externo. Este es un inusual escenario para el sector, que tipicamente destina la mayor parte de su
produccion a la exportacion. Solo en el ano 2015 el consumo interno supero a las exportaciones del biocombustible,
cuando los despachos habian sido particularmente bajos por el cierre del mercado europeo a fines de 2013, que por
entonces era el principal cliente de Argentina. EL ano 2019, entonces, seria el segundo ano en la historia de esta industria
en que se la proporcion de lo consumido internamente supera a lo exportado. EL USDA estima que el 52% del biodiesel
nacional se destine en el corriente ano al consumo interno, y el 48% se exporte.
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