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Agosto registro una cuarta parte de las DJVE de
trigo de todo el ciclo

Franco Ramseyer - Desire Sigaudo

Las DJVE de trigo de agosto suman casi 2 Mty en septiembre los exportadores ya declararon mas
de 700.000 t del cereal. En la semana, el contrato Sep2019 subid un 5% abultando el diferencial con
los precios a cosecha y sumando dinamismo al mercado interno.

Las declaraciones juradas de ventas al exterior (DJVE) de trigo alcanzaron un maximo en lo que va del ciclo comercial
2018/19 en agosto. En dicho mes las DJVE del cereal totalizaron casi dos millones de toneladas (1,96 Mt), y fueron tres
veces superiores a las del mes de julio. La cifra anotada en agosto, ademas, se ubica un millon de toneladas por encima
del promedio mensual declarado en el ciclo.

Las DJVE de agosto toman aun mayor relevancia si se las compara con el total exportado en los nueve meses
transcurridos del ciclo ya que sélo en este ultimo mes se declararon un cuarto de las DJVE de toda la campana. El mayor
incremento de declaraciones de ventas externas siguio a la devaluacion del peso del 20% que siguio a las elecciones
PASO el 11 de agosto. Motivados por la incertidumbre vigente en el mercado domeéstico y por la caida del peso relativo de
los derechos de exportacion, el sector exportador aumento el ritmo de DJVE de todos los productos agricolas en agosto.
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DIVE de trigo pan en lo que va del ciclo comercial 2018/19
@BCRmercados en base a datos del Min, de Agroindustria
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En lo que va de septiembre, las DJVE de trigo pan ya superan las 710.000 toneldas, acercandose al promedio mensual del
ciclo. En los doce primeros dias de este mes de septiembre se declard mas cereal que en cada uno de los meses de
febrero, marzo, junio o julio de 2019 o diciembre de 2018, poniendo en evidencia la gran magnitud de las DJVE anotadas
en las ultimas jornadas.

En el Mercado Fisico de Granos de la BCR, el segmento del trigo sumo dinamismo en la semana ya que se avivo el interés
comprador por mercaderia con entregas cortas. El jueves, la oferta abierta por trigo con entrega hasta el 27 de
septiembre se ubicéd en 205 US$/t, aunque no se descartaban posibles mejoras por volumen. En el segmento forward, se
ofrecieron US$ 155/t por el trigo nuevo con descarga en Nov/Dic y US$ 160/t por la mercaderia con entrega en Enero.

En el mercado de futuros, el contrato mas cercano (Septiembre'1g en el caso actual), sube a US$ 210,0/t ampliando el
diferencial con el precio del contrato Diciembre a cosecha, de US$ 157,6/t. Asi el futuro mas cercano ajusté un 5% (+US$
10,0/1) por encima del jueves anterior, mientras que el contrato Diciembre disminuyd un 1,2% (-US$ 1,9/1)
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Futuros de Trigo en Matba-Rofex
@BCRmercados en base a Thomson Reuters
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En lo que respecta a las compras de la industria molinera y el sector exportador, se llevan adquiridas 17,1 millones de
toneladas de trigo 2018/19 hasta el 4 de septiembre, lo que representa un 86% de la oferta total de la campana (que
incluye la produccion mas Llos stocks remanentes del ciclo anterior). Practicamente la totalidad de los negocios pactados
ya ha cerrado un precio firme, quedando solo unas 500 mil toneladas con precios por fijar. De esta manera, quedarian
aproximadamente 2,1 Mt de trigo disponibles para transitar el empalme a la proxima cosecha.
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Trigo 2018/19: Indicadores comerciales del sector industrial y

2018/19 Prom. 3 afios 2017/18

Con precios por fijar 0.5 0,4 0,6
3% 3% 4%

Con precios en firme 16,6 13,3 15,2
97% 7% 6%

Falta poner precio 2,6 51 31

1 Oferta total = Stock al inicio de lo compafio + Produccion

2 Excluye el uso como semilla v otros
Excepto porcentuales, las cifras estdn en millanes de tonelodas
Fuente: DIVEE - BCR en base a Sec. Agroindustrio v estimociones propias

En cuanto a la comercializacion del cereal de la campana 2019720, las compras al 4/9 alcanzan a 4,6 Mt, lo que es
superior al promedio de los ultimos tres anos, pero queda por detras de las 6 millones de toneladas de trigo nuevo que
ya se habian adquirido a la misma altura del ano pasado. En este caso, el 64% se hegocio con precio en firme, mientras
que para el 36% restante aun no se fijaron precios. Se espera una produccion abultada, de 21 Mt si el tiempo acompana,
con lo cual, en teoria, sumando los stocks finales del ciclo actual habria una disponibilidad en el mercado de 17,7 Mt para

hacer negocios.
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Trigo 2019/20: Indicadores comerciales del sector industrial y

exportador
Al 04-sep 2019/20 Prom. 3 afios 2018/1%9

e L 1903 ] 19,9 .

Compras totales 4,6 3,4 6,0

e e 208 17% . 30%

Con precios por fijar 1.6 0,3 0,3
36% 8% &%

Con precios en firme 2.9 3,1 5,6
64 % 892% 94%

Disponible para vender* 17,7 15,8 13,2

Falta poner precio 15,3 16,1 135

* Excluye el uso como semilla v otros
Excepto porcentuales, las cifras estdn en millanes de tonelodas
Fuente: MinAgro y estimociones propias DIvEE/BCR

A proposito del trigo nuevo, las siembras del cereal 2019/20 se encuentran en ascuas ante los vaivenes climaticos. GEA -
Guia Estrategica para el Agro explica en su ultimo informe mensual sobre las repercusiones daninas de las heladas de la

ultima semana en algunos campos bonaerenses. Por fortuna, esta semana las lluvias ayudaron a recargar las reservas de
agua en Entre Rios, Cérdoba y Santa Fe, y se esperan nuevas precipitaciones en las proximas jornadas, las que podrian ir

ganando terreno hacia zonas mas necesitadas del sur de la region pampeana, donde la sequia amenaza los rindes de los
cultivos, que se acercan a su periodo critico. Por el momento, se proyecta una produccion de 21,5 Mt, alcanzando un area
sembrada de 6,87 M ha.

ELUSDA, en su informe mensual de septiembre, no introdujo modificaciones significativas a las estimaciones de trigo
2019/20 para Argentina. Este mes, el USDA mantiene el horizonte productivo en 20,5 Mty las exportaciones en 14,5 Mt. En
el caso del consumo domestico, el Departamento de Agricultura elevo su estimacion en 200.000 t hasta 6,05 Mt.
Finalmente, el informe incremento en 300.000 toneladas los stocks finales estimados para la campana, ya que preve un
incremento de 500.000 t en los stocks iniciales, lo que supera al crecimiento en el consumo interno.

A nivel mundial, las principales estimaciones prevéen un aumento de los stocks finales de trigo en la campana 2019/20
respecto del ciclo anterior. En las estimaciones del USDA el crecimiento de stocks es mayor (9,3 Mb) que en las
proyecciones de FAO e IGC (5,9 Mb).

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccién de DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

- k3 Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
h}formacfon.es y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij yuede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Agosto registrd una cuarta parte de las DJVE de trigo de todo el ciclo - 13 de Septiembre de 2019

Estimaciones grobales de trigo
En millones de toneladas

usDA FAO-AMIS

2018/19e 2019/20p 2018/1%e 2019/20p 2018/19e 2019/20p
12-0go: 12-sep A-jul 5-sep 25-fjul i 29-ogo
Produccién 730,8 768,1 765,5 730,7 770,8 766,09 | 7331 763,0 764,1
Oferta total 1.012,7: 1.0436 ¢ 1.042,8 | 1.0141 ¢ 1.0374 : 1.034,6 | 1.003,1 : 1.025,0 1.028,8
Utilizacion 735,5 758,2 756,3 746,9 758,4 760,1 | 7334 755,0 758,3
Comercio 1727 1826 180,8 168,1 173.8 173,2 169,7 1730 172,5
Stocks Finales 277,2 2854 286,5 267,7 278,5 273,6 264,7 270,0 270,6

Fuente: estimaciones de FAO-AMIS, USDA e 1GC.

En su ultimo informe mensual de oferta y demanda el USDA recorto las cifras de produccion para la campana 2019/20 a
partir de la reduccion esperada en las cosechas de Australia y Kazajistan, dos grandes productores del cereal que sufren
sequias en la actualidad. La produccion australiana, caeria en 2 Mt hasta 19 Mt en su segunda campana consecutiva de
aguda sequia en Nueva Gales del Sur y Queensland. La produccion de Kazajistan, en tanto, se reduciria en 1,5 Mta 11,5 Mt
ya que se observa un importante deterioro en las condiciones del cultivo. La reduccion en la produccion mundial se ve
atenuada por mayores stocks iniciales, lo que resulta en una oferta total estimada de 1.042,8 Mt, por debajo de las
proyecciones del mes de agosto.

La utilizacion de trigo en la proxima campana fue revisada a la baja en 1,9 Mt desde agosto ya que se estima menor
demanda por parte de Indonesia, Rusia, Uzbekistan y Ucrania. La prevision para el comercio internacional, por su parte, es
menor a la del mes pasado en 1,8 Mt fundamentalmente a partir de menores exportaciones proyectadas para Australia 'y
Kazajistan.

De esta forma, a pesar de la reduccion en la oferta total prevista para el trigo 2019/20, el USDA elevo sus estimaciones de
stocks finales para la campana a 286,5 Mt, un récord absoluto para las existencias del cereal. Se calcula que el 51% de
estos stocks se concentraran en China.
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