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Ingresos record de maiz en puertos del Gran
Rosario y gran avance comercial

Blas Rozadilla - Javier Treboux

Se retrasa la comercializacion de soja en comparacion con la de maiz, y el ingreso del cereal en
puertos marca un récord histérico. Los operadores siguen atentos al clima en EE.UU. y se conocen
nuevas estimaciones para la gruesa 2019/20 en nuestro pais.

En las ultimas semanas los hegocios por maiz destacaron por sobre los demas granos en la plaza local. Analizando los
niveles de comercializacion de los granos gruesos en la campana 2018/19, observamos una mayor intensidad relativa en
la comercializacion de maiz por sobre la de soja. Se llevan compradas a la fecha 27,1 millones de toneladas de maiz de la
campana 2018/19, casi 10 Mt mas de Lo que se llevaban compradas en la campana pasada para esta fecha. Es la primera
vez que en volumenes las compras de soja 'y maiz han estado tan parejas a esta altura del ano; ya que las compras de la
oleaginosa alcanzan las 28,3 Mt para la campana corriente, algo por debajo del promedio de los ultimos 10 anos tanto en
volumenes como en proporcion de la produccion total. Estos datos se corresponden con un mercado en donde los
productores aguardan una mejora en los precios del poroto, privilegiando en tanto la venta de maiz
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Compras de soja de campaiia actual como porcentaje de la produccion
a la segunda semana de julio
@BCRmercados en base a Secretaria de Agroindustria
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Esta celeridad para cerrar negocios de maiz, junto con una produccion historica de 50,5 Mt, tienen su correlato en el
ingreso récord de camiones al Gran Rosario en lo que se lleva de la campana. Desde el inicio del ano comercial en el mes
de marzo todos los meses han venido siendo récord historicos en ingresos de maiz, exceptuando el mes de abril, que
tiene un solo ano con mayor valor en toda la serie historica. EL acumulado nos marca que a la fecha ya han ingresado a las
terminales del Gran Rosario 13,8 millones de toneladas de maiz, unas 5 millones de toneladas mas de lo que habia
entrado la campana pasada, que fue fuertemente afectada por la sequia.
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Ingreso de camiones con maiz al Gran Rosario (en toneladas)

Acum. 17/18 Acum. 18/19 Acum. Prom. 5 afios
Marzo 2.891.000 3.732.000 2.079.000
Abril 4.412.000 6.148.000 3.417.000
Mayo 5.773.000 9.060.000 4.680.000
Junio 7.722.000 11.505.000 6.375.000
Julio 8.871.000 13.853.000 7.430.000

Estimaciones de @BCRmercados en base a dotos de Williamson Entregas

En el caso de la soja no se evidencia el mismo comportamiento. De hecho, en lo que va de la campana el ingreso de
camiones con soja a los puertos del Gran Rosario presenta un ritmo por debajo de los promedios histoéricos, tal como
sucede con los niveles de comercializacion. Entre los meses de abril y junio ingresaron a las terminales de nuestra zona
unas 10 millones de toneladas, un millon menos que en el promedio de los ultimos diez anos para el mismo periodo. Hay
que considerar que la produccion actual es considerablemente mayor que la de hace 10 anos, por lo que en relacion a la
cosecha total el retraso se vuelve mas significativo. En lo que va del mes de julio, el arribo de mercaderia se asemeja mas
al promedio, siempre considerando datos hasta el dia 18.
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Ingreso de camiones con soja al Gran Rosario
EBCRmercados en base a Williams Entregas
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En cuanto a los precios en la plaza local, los precios pizarra por soja y por maiz del dia jueves 18 fueron de $9.610/ty $
6.030/t respectivamente. Esto significd una suba de 1,69% en la semana para la soja, y una fuerte caida de -6,23% para el
caso del cereal.

Panorama internacional

La semana pasada, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) publico un
nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial (WASDE, por sus siglas en inglés) que trajo sorpresas para
el maiz. EL USDA incremento su estimacion de produccion estadounidense 2019/20 a 3524 Mt, un aumento de 5 Mt
respecto al informe previo. El mercado esperaba una caida de alrededor de 400 mil toneladas. Este incremento, junto con
la suba en la estimacion de stocks finales de la 2018/19 (lo que implica un aumento en la oferta del cereal para la
2019/20), redundo en un incremento de 8,5 Mt en los stocks finales de la 2019/20, ubicandose en 51,1 Mt, por encima de
los 43 Mt estimados en promedio por los analistas.

Este aumento se fundamento en el informe de area sembrada del mes de junio, del cual el organismo ya advirtio que
podra realizar modificaciones. Este se baso en datos relevados durante las dos primeras semanas de junio cuando aun
restaba una importante superficie por sembrar debido a los excesos hidricos, por lo que se incluyeron datos de
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intenciones de siembra de los productores. Mayores precisiones sobre la produccion de maiz se conoceran en el informe
Crop Productiony en la nueva actualizacion del WASDE que se publicaran el dia 12 de agosto. Estas advertencias hicieron
que los operadores hagan caso omiso a los datos bajistas expuestos por el USDA, por lo que el maiz operd en alza tras la
publicacion del informe.

Para la soja, el informe resultd alcista. La estimacion de produccion de Estados Unidos para la campana 2019/20 tuvo una
reduccion mayor a la esperada por los operadores del mercado. Las 104,6 Mt proyectadas significaron una merma de 8,3
Mt en comparacion con lo publicado en el mes de junio, mientras que los operadores esperaban, en promedio, 105,7 Mt.
Esta reduccion se debe a la disminucion en el area producto de las complicaciones climaticas. La menor produccion mas
que compenso la caida en las estimaciones de exportacion (que pasaron de 53,1 Mt a 51 Mtb) para, de esta manera,
obtenerse una importante reduccion en los stocks finales de casi 7 Mt, mayor a la esperada por los operadores.

El viernes siguiente a la publicacion del WASDE, los precios en Chicago mantuvieron la tendencia alcista hasta alcanzar
un maximo de 13 meses para la soja y de 5 anos para el maiz. El alza estuvo motivada por los pronodsticos de altas
temperaturas y clima seco para el Medio Oeste de EE.UU. que podrian ocasionar danos en los cultivos ya afectados por
los retrasos en la siembra.

Sin embargo, la semana actual mostro una tendencia claramente bajista para los granos gruesos. Prondsticos de lluvia en
las areas productivas estadounidenses redujeron las preocupaciones generadas por el clima calido y seco, y el potencial
dano que este pudiera causar a los cultivos, principalmente de maiz al atravesar el periodo de polinizacion. Ademas, el
USDA sorprendio con condiciones de cultivos mejores a las esperadas por el mercado, 58% del area de maiz en condicion
buenay excelente, 1 p.p. mas que en la semana anterior mientras que las expectativas eran de disminucion. Para la soja el
dato se mantuvo en 54%, por encima del 53% previsto por los operadores.

Los precios en el mercado de Chicago cerraron el dia jueves 18 en US$ 323,81/t para la soja posicion agosto, y en US$
167,12/t la posicion de maiz septiembre, en ambos casos presentando una caida en la semana. La variacion entre semanas
fue de -1,67% para la soja y de -5,19% para el maiz.
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Estimaciones para Sudameérica

De las estimaciones a nivel global del WASDE, resulta destacable para el maiz el dato de las exportaciones
sudamericanas de la actual campana. EL aumento en los stocks finales estadounidenses para la 2018/19 (3,7 Mt mas que
en el informe de junio) se explica en parte en una reduccion en las exportaciones del pais norteamericano que pasaron
de 55,9 Mt a 53,3 Mt Esta caida se fundamenta en la mayor competitividad de los suministros de Argentinay Brasil en el
mercado de exportacion, para quienes se aumentaron las previsiones de ventas externas en 1 Mt a 35 Mt para cada pais,
mMaximo registro historico en ambos casos. A su vez, se incremento la estimacion para la produccion de nuestro paisen 2
Mt, hasta el record historico de 51 Mt

Desde comienzos del siglo, la Argentina ha incrementado su produccion del cereal en un 332% mientras que sus
exportaciones crecieron en un 362%. Esta mayor competitividad mostrada en el mercado internacional a partir de los
mayores saldos exportables hizo que la participacion de nuestro pais en las exportaciones totales pase del 12,6% al 20,3%.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de .. DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada

. i Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG
Informac10nes y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij yuede ser repr do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Ingresos récord de maiz en puertos del Gran Rosario y gran avance comercial - 19 de Julio de 2019

Evolucidn de la produccion y las exportaciones de maiz de Argentina
@BCRmercados en hase a USDA-PSD
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Para la soja, el informe del USDA mostro mayores exportaciones de Argentina, tanto de la campana 18/19 como de la
19/20. Ambos datos fueron elevados en 1 Mta 8,75y 8 Mt, respectivamente. Como correlato de este aumento de ventas
externas se redujo el volumen de crushing para la campana actual y se redujo la estimacion de stocks finales locales del
proximo ciclo comercial.

Respecto a la produccion local, la Guia Estrategica para el Agro de nuestra Bolsa de Comercio de Rosario dio sus primeras
estimaciones para el maiz nuevo. Tras la excelente campana actual que batio todos los records, de area sembrada, rindes
y una produccion que alcanzara los 50,5 Mt, el panorama es mas que alentador a partir de un escenario climatico
favorable para Argentina. Se espera que las siembras que comenzaran en un mesy medio cubran 7,4 M ha, un 7% mas de
area que el ano pasado. Teniendo en cuenta que para grano comercial se cosecharian unas 6,3 M de ha, el volumen de la
nueva campana podria alzarse con 51 Mt de maiz.

Para Brasil, la CONAB actualizé sus datos oficiales referentes a la campana 2018/19 aumentando sus estimaciones para la
produccion de maiz en 1,5 Mt respecto al informe previo para quedar en 98,5 Mt, casi 18 Mt mas que en la campana
pasada en donde la sequia afecto fuertemente a la safrinha. Para la soja, la produccion se elevo en 200 mil toneladas a 115
Mt, quedando por debajo de las 119,3 Mt cosechadas la semana pasada.
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