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Brasil abre el juego de importacion de trigo
afectando al mercado argentino

BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE

El sector triguero argentino se tambaled en la semana ante la noticia que Brasil importaria 750.000
toneladas de trigo libre de arancel. Como resultado, las cotizaciones en el mercado local sufrieron
un fuerte reveés, en tanto que en Chicago la expectativa de mas exportaciones aunado a los
temores por el efecto de la inundacion reciente sobre las siembras 2019 impulsaron los precios al
alza.

El sector triguero argentino se puso en alerta esta semana tras la noticia de que Brasil, principal importador del cereal
producido en nuestro pais, habilitara una cuota anual para la compra de 750 mil toneladas de trigo libre de aranceles a
paises fuera del Mercosur. Esa cantidad equivaldria a un 11 % del total exportado en 2018. El anuncio fue realizado
después de una reunion que tuvieron en la Casa Blanca los presidente Jair Bolsonaro y Donald Trump, en un intento de
avanzar en el comercio agricola bilateral.

En primer lugar, el comunicado emitido desde el gobierno estadounidense indicaba que la cuota estaba destinada al trigo
de ese pais, mientras que ademas se acordaron condiciones técnicas para la importacion de carne de cerdo de EEUU. a
Brasil y una visita de autoridades sanitarias norteamericanas a Brasil en lo que podria ser el primer paso para que Brasil
vuelva a vender carne vacuna a EE.UU. luego de que en 2017 se suspendieran los envios tras el caso de la carne
adulterada en frigorificos brasilenos.

Sin embargo, la Ministra de Agricultura brasilena, Tereza Cristina Dias, comento que el gesto de los Estados Unidos de
cara areabrir su mercado para la carne brasilena fue insuficiente. Ademas, Dias aclaré que la cuota de trigo libre de
aranceles que se acordd durante la visita a Washington es para todos los exportadores mundiales de trigo y no solo para
los Estados Unidos. Mas alla de esto, se considera que Estados Unidos es el principal beneficiario de la cuota, aunque
Brasil ha reabierto recientemente la importacion de trigo ruso, del que adquirié 26 mil toneladas en octubre del ano
pasado. Canada es otro de los paises fuera del Mercosur que abastece frecuentemente a Brasil y puede beneficiarse de
esta medida.

Actualmente, el Arancel Externo Comun del Mercosur para trigo es de 10%, lo que implica que nuestras exportaciones
cuentan con esa ventaja relativa. La cuota de importacion libre de arancel propuesta por Brasil implica una mayor
competencia para el trigo argentino en el mercado brasileno, donde es fuerte dominador luego de recobrar participacion
en los ultimos anos.
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Participacion en la importaciones de trigo de Brasil de 2018

EBCRmercados en base a Comex Stat

Rusia

Uruguay

Paraguay

Estados Unidos

Camadi

Argentina

"’TFT '

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T0% B0% 0%
Oz2018 w2017 wPromedio 3 afios B Promedio 6 afios

A partir los datos finales para el ano 2018, obtenidos a traves del portal Comex Stat que depende del Ministerio de
Industria, Comercio Exterior y Servicios del Gobierno de Brasil, se obtiene que el pais vecino importd 6.817138 toneladas
de trigo en el transcurso del ano. Las importaciones desde nuestro pais acumularon 5939.491 toneladas, un 17,8 % mas
que en 2017. Argentina es por lejos la principal fuente de abastecimiento del cereal para los molinos brasilenos,
quedandose en el 2018 con el 87,1 % del market share en las importaciones brasilenas. Esta participacion tambien
aumento respecto a 2017, cuando fue del 83,7 %.

¢Como se distribuye geograficamente la demanda de trigo en Brasil?

Segun miembros del sector molinero brasileno consultados por Reuters, los principales beneficiarios de esta cuota seran
los molinos de la regidon noroeste de Brasil, aquellos que estan mas alejados de las zonas de produccion brasilenas y
argentinas.

Casi el 90 % de la cosecha de trigo de Brasil, que alcanzo las 5,2 millones de toneladas (Mt) en el 2018, se concentra en los
tres estados del sur, siendo Parana el de mayor importancia con una produccion de poco mas de 3 Mt. Esta concentracion
se debe a las condiciones climaticas y a las propias caracteristicas del cultivo que necesita temperaturas bajas para su
desarrollo.
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Cosecha de trigo de Brasil por estado. Ao

2018

Estado Miles de toneladas
Parana 3.079
Rio Grande do Sul 1411
Mina Gerais 207
530 Paulo 196
Santa Catarina 174
Goias 70
Mato Grosso do Sul 62
Bahia 30
Total 5.229

{EBCRmercados en base a CONAB

Segun datos de ABITRIGO, la Asociacion Brasilena de la Industria del Trigo, para el ano 2016 (ultimo con informacion
disponible), el 74,5 % de los molinos en actividad se encontraban en la Region Sur, comprendida por los estados de
Parana, Rio Grande do Sul y Santa Catarina, los mismos que acaparan el 90 % de la produccion. En segundo lugar aparece
la region Sudeste, con el 12,76 % de las instalaciones, que se ubican principalmente en Sao Paulo.

Si bien es cierto que la proximidad con nuestro vecino constituye una gran ventaja en téerminos de fletes para nuestras
ventas, habida cuenta que la mayor parte de la demanda proviene de los molinos al sur del pais, es seguro que los
exportadores de cereal de nuestro pais deberan ser mas competitivos para conservar la participacion que hoy ostentan
en las importaciones brasilenas a partir de la implementacion de la cuota libre de aranceles.
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Molinos trigueros en actividad en Brasil. Afio 2016.

Cantidad de
Estado Estado % ion ion %
molinos Reg Reg
RIO GRANDE DO SUL 55 28,06
PARANA 67 34,18 SUR 74,49
SANTA CATARINA 24 12,24
SAO PAULO 18 9,18
MINAS GERAIS a 2,04 SUDESTE 12,76
RIO DE JANEIRO 2 1,02
ESPIRITO SANTO 1 0,51
CEARA 3 1,53
BAHIA 3 1,53
PERNAMBUCO 2 1,02
RIO GRANNDE DO MORTE 1 0,51 NORESTE 6,63
MARANHAO 1 0,51
PARAIBA 1 0,51
ALAGOAS 1 0,51
SERGIPE 1 0,51
AMAZONAS 1 0,51
PARA 2 1,02 NORTE 2,04
AMAPA 1 0,51
GOIAS 5 2,55
CENTRQ
DISTRITO FEDERAL 1 0,51 4,08
OESTE
MATO GROSSO DO SUL 2 1,02

TOTAL 196
{@BCRmercados en base a ABITRIGO

Para realizar un mejor analisis de como se distribuye la demanda es necesario complementar esta informacion con los
volumenes de molienda de cada region. Segun los datos de ABITRIGO, en 2017 se procesaron 10,6 Mt de trigo, poco mas
del 49 % de este volumen fue industrializado en los molinos de la region Sur, cerca de los centros de consumo.

A diferencia de lo ocurrido con los establecimientos, se observa una importante participacion de las regiones Norte y
Noreste, con casi el 24 %. Estas zonas se encuentran mas alejadas de las areas de cosecha y se abastecen principalmente
de la importacion. Estos molinos son los que se veran mas favorecidos por el nuevo cupo de importacion extra Mercosur,
ya que los puertos de la region son los principales receptores del trigo estadounidense.
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Molienda de trigo en Brasil. Ao 2017.

Region Toneladas Participacion
Parana 3.066.084 28.87%
Santa Catarina + Rio Grande do Sul 2.146.989 20,22%
530 Paulo 1.622.908 15,28%
Morte + Moreste 2.546.019 23,98%

Centro Oeste + Minas Gerais + Rio de

Janeiro + Espirito Santo

Total 10.618.682
BBCRmercados en base o ABITRIGO

1.236.682 11,65%

Analizando las importaciones brasilenas por estado, se observa que la region Sur y Sudeste (donde Sao Paulo tiene un
peso importante en la molienda) cubre su déficit de produccion con compras en Llos paises del Mercosur. Mientras que los
paises extra Mercosur abastecen exclusivamente a los estados del norte, especialmente a través del puerto de Fortaleza
en Ceara. El cuadro que sigue muestra las importaciones de trigo clasificadas por origen, segun la region brasilena que
demanda, y puede observarse que si bien a nivel general la penetracion del cereal argentino es del 87%, en el sudoeste
del pais practicamente el 100% de los 2 Mt que importo en el 2018 fue abastecido por nuestro pais.

Importaciones de trigo de Brasil por estado de destino y por pais de origen en el afio

2018 -en toneladas-

Estado Regidn Argentina Paraguay Estados Unidos  Canada Uruguay  Total Estado Total Regian
Parand Suar 234,629,580 JA3.00E HS . - AF7.604,55
Rio Grands do Sul Sur 311.354,40 E.554.00 - - 1.035,00 318.984.40 907,68
Sarits Cataring Giar B2, 784,08 A 240,25 & = = 1535.024,53
5o Paulo Sudeste 1.21%.524.83 145853 1.218.082,99
Rio de J.ar'mrn Sisdeste 455.350,00 - - - .52 455,390,532 1555, 52,36
Miras Gerads Supdeste 206,506, 18 - - - - 206,506, 18
Expirito Santo Susdeste 119.872,63 119.872,63
Pard More 28386147 - - 83,8647
Pariiba Morte 192 588,67 . 1114417 X0.000,00 . 245, 732,84 $15.854,31
AMaTonas Morte 72.500,00 . . L L 72.500,00
armapd More - - 4,000,00 - - 13, 600,00
Ceard Moreste EBD.936,58 . 107,350,535 32161 . 1L076.838,64
Bahia Morestia 724.766,54 - 36.057,31 TLE1T 54 19,505,672 B62.242,01
Parmambu Moreste 58121100 - 62.931.16 - - G4, 142,16
Fio Grande do Morte MNoreste 245,504, 10 3214754 1509788 292.749.52 3200263, 34
Sergips Moreste 138,939,683 - - - - 138,939,568
Maranhio Moreste B6,175,45 - . - - B6,175,45
Alspoas Moreste T1.621.97 . 762197
Plais Moreste 1130391 - - 5. 150,00 - ¥7.553,91
Mato Grosio da ful  Centro Este - 6740015 . 67.420,15 7142015
Distrito Fadaral Cenbrg Este 4.000, 00 - . - - 4,000, D0 2
TOTAL 5.939.491,32 33981878 173.630,73 197.28203 30.B42.14 6.517.137.83

ERCAmercadas ernboe o Comex Stor
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Como resultado de esta noticia, los precios en el mercado local sufrieron un fuerte revés. Si bien en pesos la referencia
de la Pizarra rosarina se mantiene en torno alos $ 7000/t, convertido a dolares estadounidenses el cereal perdio casi
USS$ 5 por tonelada en la semana, cerrando el jueves a US$ 171,4/t. Inversamente, el contrato mas cercano de trigo de
invierno operado en el Mercado de Chicago cerré la semana con una suba de US$ 6,3 por tonelada, impulsado por la
expectativa de mayores exportaciones.

Por otro lado, el mercado estadounidense se muestra muy atento a las perspectivas de siembra del trigo de primavera,
por el temor que las recientes inundaciones retrasen las labores de la campana 2019/20. Esta semana las fuertes nevadas
y la prevision que la humedad del suelo se mantenga por encima de lo 6ptimo en regiones trigueras claves como Dakota
del Norte sumaron incertidumbre al mercado y fundamento a la suba de precios. Ademas, se especula que los fondos de
inversion habrian salido a cubrir su exposicion a la suba de precios luego de acumular una posicion vendida récord en
sesiones previas.
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