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eEconomia

cComo pueden crecer las exportaciones y
produccion de carne vacuna en Argentina en los
Proximos 10 anos?

JULIO CALZADA - RAUL MILANO

Argentina tiene un gran futuro en la ganaderia vacuna. Segun estimaciones que realizamos con
ROSGAN, las exportaciones argentinas de carne bovina podrian crecer cerca de un 180% en 10
anos, lo que implica una excelente tasa de crecimiento anual del 11%. Son valores realmente
relevantes. La produccion de carne vacuna en Argentina al 2027 podria alcanzar las 3,6 millones de
toneladas con un crecimiento en 10 anos del 29% en dicho periodo. China puede convertirse en el
tractor de las ventas de carnes argentinas al exterior.

Argentina tiene enormes posibilidades de hacer crecer la ganaderia vacuna en los proximos anos, tanto en produccion
como en exportaciones. Esto surge de informes de perspectivas de largo plazo emitidos por el Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA) y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico junto a la
Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (OCDE-FAQ). A continuacién mostramos las
estimaciones para la carne vacuna argentina hacia el 2027, realizadas por el equipo de investigacion de la Bolsa de
Comercio de Rosario (BCR)y el Mercado Ganadero (ROSGAN). Enumeramos ademas los aportes, en instrumentos y
herramientas para acompanar el crecimiento del sector carnico, que estan desarrollando conjuntamente BCRY ROSGAN.
Finalmente, mostramos resumidamente la mirada hacia el futuro que presentan USDA y OCDE-FAOQ, en sus perspectivas
sobre el negocio de carnes a nivel mundial.

Pregunta N"1: ;.Como podrian crecer las exportaciones argentinas de carne bovina a 10 afos (2027)?
Respuesta: Habria un crecimiento muy importante. Segun estimaciones de la BCR/ROSGAN, las exportaciones podrian

crecer 180% en 10 afnos, lo que implica una excelente tasa de crecimiento anual del 11%. Son valores realmente
relevantes.
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Cuadro N°1: ;Como puede evolucionar las exportaciones
argentinas de carne bovina al 2027?

Rubro Bovina
Miles th métricas
Unidad de medida
CWE
Exportaciones Afio 2017 280

USDA Incremer-ltn estimado EI'I.|E|5 859%
exportaciones de Argentina 2017/2027

Exportaciones estimadas 2027 517
Exportaciones Aiio 2017 300

OCDE-EAD In{:remer.ltn estimado EI'I.|E|5 107%
exportaciones de Argentina 2017/2027

Exportaciones estimadas 2027 622
Exportaciones Aiio 2017 312,0

Estimacion Incremer.lto estimado en.las 180%
BCR/ROSGAN exportaciones de Argentina 2017/2027
Exportaciones estimadas 2027 874
Tasa de crecimiento anual estimada 11%

Fuente: Proyecciones agricolas OCDE-FAQ 201872027, USDA y estimaciones progias

Como puede verse en el cuadro respectivo, tanto OCDE-FAO como USDA estiman que las exportaciones de carne
vacuna de Argentina podrian registrar un alto crecimiento en los proximos 10 anos. Segun el USDA, las exportaciones
podrian pasar de 280 mil toneladas en el 2017 (th métricas CWE) a 517 mil en el 2027. El crecimiento interanual seria del
85%, una cifra importante.

Por otra parte, OCDE-FAO estima que las ventas al exterior de nuestro pais podrian pasar de 300 mil toneladas CWE en el
2017 a 622 mil en el 2027 (tonelada métrica equivalente a res con hueso). En la vision de estos organismos, el incremento
interanual seria del 107%.

Hay que tener presente este dato: segun informes del Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA), las
exportaciones de carne bovina argentina correspondientes al ano 2017 alcanzaron un valor aproximado a 1.298 millones
de dolares, resultando un 24,1% superior a los 1.047 millones de dolares obtenidos en el ano 2016. Este importante
incremento obedecio a mayores tonelajes exportados y no a mayores precios, lo cual es una muy buena noticia para
Argentina. El precio promedio de exportacion correspondiente al ano 2017 fue moderadamente inferior (-6,3%) al
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observado a lo largo del periodo enero - diciembre del ano 2016. En volumenes fisicos, las exportaciones de carne
vacuna durante el ano 2017 se ubicaron en cuantias significativamente superiores a los registros del ano 2016: tuvieron
una variacion positiva del +32,5%.

La Bolsa de Comercio de Rosario y ROSGAN, en base a consultas realizadas a operadores y especialistas del sector,
consideran que las exportaciones de carne vacuna podrian pasar de 312 mil tn en el afio 2017 a 870.000 tn en el 2027, El
crecimiento interanual podria ubicarse en el 180%, cifra equivalente al doble del promedio de las estimaciones de la
OCDE-FAO y el USDA. La tasa de crecimiento anual acumulativa de las exportaciones (estimada por BCR/ROSGAN) seria
del 11%, un valor realmente muy importante. Un verdadero shock positivo de exportaciones.

Pensemos que si en un ano como el 2017 se observo un crecimiento del 32,5% en los volumenes fisicos vendidos al
exterior, consideramos factible alcanzar un crecimiento en 10 anos del 180%, partiendo de tonelajes exportados
relativamente modestos.

Recordemos otros datos que muestran la relevancia que tienen las exportaciones de este sector. Como dijimos antes, en
el 2017 segun el IPCVA, el valor de los embarques de cortes enfriados, congelados, y carne procesada alcanzo los 1.298
millones de dolares, para 208 mil toneladas peso producto. El precio FOB promedio por tonelada para el periodo en
cuestion fue de aproximadamente USD/tn 9.361 para los cortes enfriados sin hueso y de USD/tn 4.682 para los cortes
congelados sin hueso. Son cifras relevantes para la balanza comercial argentina por tonelada exportada.

Pregunta N°2: :Cémo podria crecer la produccién de carne vacuna en Argentina a 10 afios (2027)? ;:Como evolucionaria el
consumo local?

Respuesta: Segun nuestras estimaciones, en 10 afos la produccion nacional de carne vacuna podria crecer un 29%
superando los 3,6 millones de toneladas en el afio 2027. Esto implicaria una 6ptima tasa de crecimiento anual acumulativa
de la produccion del 3%. Son registros alentadores.

En materia del consumo interno, estimamos que el crecimiento podria llegar a ser del 10% en 10 afos. Pasaria de

2530.000 tn en el 2017 a 2.789.000 tn en el 2027. Coincide nuestra estimacion con la tasa de crecimiento anual prevista por
el USDA y la OCDE-FAQ para el consumo argentino en Los proximos 10 afos.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I{lformacfon.es ) ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
EStudlos Economlcos DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se el d de la 3, puede ser rep cido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




DE COMERCIO
DE ROSARIO

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

¢Como pueden crecer las exportaciones y produccion de carne vacuna en Argentina en Llos proximos 10 anos? - 27 de
Julio de 2018

Cuadro N°2: ;Como puede evolucionar la produccion y el consumo
de carne bovina en Argentina al 20277

Rubro

Carne Bovina

Miles tn
Unidad de medida USDA y OCDE-FAD i
meétricas CWE
Consumo Argentina Afio 2017 2480
USDA Increm.entn estimado en el consumo en 0%
Argentina 2017/2027
Consumo Argentina estimado 2027 2702
Consumo Argentina Afio 2017 2507
OCDE-EAO Increm.entn estimado en el consumo en 10%
Argentina 2017/2027
Consumo Argentina estimado 2027 2764
Consumo Argentina Afo 2017 segan o
Ministerio de Agroindustria
Incremento estimado en el consumo en 3
Argentina 20172027
. . Consumo Argentina Afio 2027 segin BCR/ 2789
Estimacion . .
Exportaciones Estimadas en el 2027 874
BCR/ROSGAN . o .
Produccion Argentina Ao 2027 estimada 3663
Produccion Argentina Afo 2017 CICCRA 2842
Incremento produccidn argentina Periodo 29%
Tasa de crecimiento anual estimada de la 3%

produccion argentina

Fuente: Proyecoiones agricolas OCDE-FAQ 2018/2027, USDA, IPCVA, CICCRA y estimaciones pi

Segun nuestras estimaciones, en 10 anos la produccion nacional de carne vacuna podria llegar a crecer un 29%, pasando
de 2.842.000 tn en el 2017 a mas de 3.660.000 toneladas en el ano 2027. Esto implicaria una optima tasa de crecimiento
anual acumulativa de la produccion argentina del 3%. Es un muy buen registro.

Direccion de O X
Informacionesy .' % DE COMERCIO
Estudios Econémicos Q Y/ DE ROSARIO
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En materia de consumo interno, conforme consultas realizadas a especialistas y operadores, estimamos que creceria en
linea con las predicciones USDA y OCDE-FAOQO: aproximadamente 10% en 10 anos. Se moveria de 2.530.000 tn en el 2017 a
2.789.000 tn en el 2027.

Pregunta N°3: ;Quién podria traccionar este fuerte aumento en las exportaciones previsto para Los préoximos 10 anos?
Respuesta: Varios paises pero principalmente, la Republica Popular China.

En el ano 2017, la Republica Popular China resultd el principal destino de las carnes argentinas, en volumen, con
aproximadamente 96 mil toneladas, seguido por Chile -27 mil toneladas- y luego por Alemania -22 mil toneladas. Si se
comparan los embarques del ano 2017 con los correspondientes al 2016, los destinos de China y Rusia muestran las
mayores tasas de crecimiento. Chile y Brasil muestran aumentos mas moderados y hubo alzas de los volumenes
embarcados hacia los destinos de la Union Europea, con un crecimiento mas fuerte en el caso de Italia y los Paises Bajos.
Se espera que estos paises sigan siendo compradores importantes de la carne vacuna de nuestro pais.

China genera enormes expectativas positivas para las exportaciones argentinas. EL IPCVA recientemente mostro los
resultados de los estudios ejecutados por la consultora internacional Asian Agribusiness Consulting (AAC) (encargado por

el IPCVA) en la Republica Popular Chinay Hong Kong. El estudio incluyo investigaciones y entrevistas entre importadores,
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distribuidores, supermercadistas y consumidores junto con el comercio electronico. Del mismo se desprenden
interesantes conclusiones para las ventas externas de nuestro pais, tales como:

a) China representa mas del 50% de las exportaciones argentinas y hay un enorme potencial para posicionarse como
proveedor de carne de alta calidad con excelentes precios.

b) Los habitantes del gran pais asiatico actualmente consumen apenas seis kilos de carne vacuna por ano y pasaran a
comer 8,1 kilos en 2027. La consultora recuerda que se trata de un mercado de mas de 1.300 millones de habitantes que
no se autoabastece y no podra hacerlo —a pesar de las iniciativas gubernamentales al respecto- al menos en el corto y el
mediano plazo. El mercado chino es muy complejo y diverso, y el crecimiento de la economia esta promoviendo cambios
vertiginosos en las tendencias de la alimentacion, con mayor demanda de proteinas rojas.

¢) En el mercado chino coexisten sistemas de comercializacion tradicionales (en los que se vende carne 'caliente’, casi sin
cadena de frio) con una creciente venta en grandes supermercados y el 'boom' del comercio electronico, al tiempo que
presenta diferencias culturales y gastronomicas muy marcadas en las diferentes regiones del pais. La carne vacuna
comienza a ser vista como proteina de muy alto valor en un mercado dominado por el consumo de cerdo.

d) Las ciudades mas grandes, como Beijing, Shanghai y Guangzhou son las de mayor consumo de carne vacuna. EL 50% de
los encuestados en esas ciudades consumen carne una o dos veces por semana, mientras que en las mas pequenas solo
lo hace el 38%. En las grandes ciudades, asimismo, el 42% compra carne en supermercados modernosy no en los
tradicionales.

e) En el Gigante Asiatico hay 11 millones de pequenos productores que poseen 53 millones de cabezas de ganado, con
una produccion de 7,2 millones de toneladas de carne en 2016. La competencia aumentara tanto en los mercados
refrigerados como congelados y también se pronostica que la produccion local aumentara aunque a un ritmo que no
alcanzara a abastecer la demanda, al menos en el largo plazo.

f) Hay 16 paises habilitados para exportar carne vacuna a China. De ellos, Australia, Estados Unidos y Nueva Zelanda (los
que hace mas tiempo trabajan en ese mercado) son Los mejor posicionados en el segmento de alta calidad, mientras que
la Argentina, Brasil y Uruguay aparecen como grandes jugadores de la venta de carne vacuna a granel, para industria.
Estos seis paises representan en conjunto mas del 95% de la carne que importa China. Mas del 90% de la carne que
importa China es congelada y sin hueso, quedando un pequeno nicho de carne fresca de alto valor que hoy ocupan
Australia, Nueva Zelanda y Estados Unidos.

@) En 2017, la Republica Popular China importd 688.000 toneladas de carne vacuna, previendose que ese numero
superara el millén de toneladas en menos de 10 anos.

Pregunta N'4: ;Qué esta haciendo la Bolsa de Comercio de Rosario, ROSGAN y ROFEX para ayudar al crecimiento y
fortalecimiento de la cadena de carne vacuna?

La Bolsa de Comercio de Rosario, Rofex y ROSGAN estan convencidos de las excelentes perspectivas que tiene la
ganaderia vacuna argentina en los proximos 10 anos y ha disenado una serie de instrumentos para colaborar con el

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde _ DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
= . Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

Il-lformacton.es y \ ; DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

:Como pueden crecer las exportaciones y produccion de carne vacuna en Argentina en Los proximos 10 anos? - 27 de
Julio de 2018

fortalecimiento y desarrollo de esta actividad. Al margen de la creacion de ROSGAN en el ano 2008 -el primer mercado
televisado de ganado de Argentina-, las herramientas implementadas son:

-Contrato de Futuros y Opciones sobre indice Ternero ROSGAN. Emprendimiento ROSGAN-ROFEX- MATBA

En el sector ganadero es importante poder definir la rentabilidad del negocio mucho antes de tener la produccion
terminada. Teniendo en cuenta la magnitud del sector ganadero en la economia nacional y la importancia que el factor
precio tiene en la rentabilidad final, tener herramientas de cobertura de precios es de gran relevancia. Las caracteristicas
del mercado ganadero local hacen optima la utilizacion de contratos de futuros con liquidacion en efectivo (cash settled),
contando con un mercado spot como referente valido de precios como lo es ROSGAN.

EL 'Futuro indice Terneros Rosgan' es un contrato de futuros desarrollado por ROFEX y MATBA que permite cubrir los
precios de recompra de lainvernada. Es un contrato que ajusta por diferencias de precio (se cobra o se paga) y se ajusta
contra el Precio Indice Rosgan de la categoria terneros subastados en sus rondas mensuales en la BCR. De esta forma, se
obtiene un valor de referencia para la compra/venta del kg de invernada disponible o spoty gracias a ese valor se puede
negociar y ajustar operaciones a término. Los dos grandes actores para este contrato son los feedloteros y los frigorificos
exportadores.

Las caracteristicas de este contrato de futuros son:

Activo subyacente: Categoria ternero del PRECIO INDICE ROSGAN

Tamano del contrato: Sera igual a 1.000 kilogramos de peso en pie

Moneda de negociacion y cotizacion; Cada contrato serd denominado, cotizado, negociado, registrado, ajustado y
compensado en pesos argentinos. La cotizacion se realizara en pesos por kilo en pie, con dos decimales. La unidad de
negociacion sera un (1) Contrato de Futuros.

Series Disponibles: se podran listar series con vencimiento en cada uno de los meses del afo.

Vencimiento y ultimo dia de negociacién: Sera el primer dia del remate mensual de ROSGAN. 1.7.

Forma de liquidacién: No habra entrega fisica del producto indice Ternero ROSGAN para los contratos que continuaran
abiertos al final del ultimo dia de negociacion. Estos se liquidaran entregando o recibiendo, segun corresponda, dinero en
efectivo en pesos que cubra la diferencia entre el precio original del contrato y el precio de ajuste final determinado por
el precio promedio ponderado para la categoria ternero del PRECIO INDICE ROSGAN correspondiente al mes del
contrato.

-Contrato de Futuros y Opciones sobre Novillo en Pie en pesos 1. Emprendimiento ROSGAN-ROFEX- MATBA

Este es otro contrato de futuros y opciones desarrollado por las entidades mencionadas. Las caracteristicas del mismo
son:

Activo subyacente: Novillos en pie comercializados en el Mercado de Liniers SA. que reunan las siguientes condiciones: 1.
Novillos mestizos con peso superior a 400 Kgs. 2. Novillos overo negro de cualquier peso 3. Novillos cruza cebu de
cualquier peso 4. Novillos cruza Europea de cualquier peso 5. Novillos conserva de cualquier peso 1.2.

Tamano del contrato: Sera igual a 1.000 kilogramos de peso en pie.
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Moneda de negociacion y cotizacion: Cada contrato serd denominado, cotizado, negociado, registrado, ajustado y
compensado en pesos argentinos. La cotizacion se realizara en pesos por kilo en pie, con tres decimales.

La unidad de negociacion sera un (1) Contrato de Futuros.

Series Disponibles: se podran listar series con vencimiento en cada uno de los meses del afo.

Forma de liquidacién: No habra entrega fisica del producto Novillo en Pie para los contratos que continuaran abiertos al
final del ultimo dia de negociacion. Estos se liquidaran entregando o recibiendo, segun corresponda, dinero en efectivo
en pesos que cubra la diferencia entre el precio original del contrato y el precio de ajuste final determinado por el precio
promedio ponderado por el volumen diario en kilogramos para las categorias definidas anteriormente, al cierre de las
operaciones de los dias lunes, martes, miércolesy viernes de la semana de vencimiento del contrato.

*Forward ganadero ROSGAN

Para poder colaborar con el objetivo de incrementar la produccion y exportaciones de carne vacuna, ROSGAN (Mercado
Ganadero de Rosario) y la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) han instrumentado el denominado 'forward ganadero'.
Parte de una premisa basica: para poder producir y exportar mas, la cadena necesita mas financiamiento y certidumbre. A
€s0 apunta esta herramienta. Se trata de un instrumento que permite a un frigorifico o feed-lot comprar anticipadamente
con entrega futura de la mercaderia, acotando los riesgos del aprovisionamiento y dando previsibilidad. A la vez permite
que entidades bancarias o el mercado de capitales otorguen financiamiento, adelantando fondos a los productores
ganaderos y/o compradores.

El sector presenta una debilidad estructural: ha funcionado casi con exclusividad en Argentina con financiamiento de los
propios actores. El Forward Ganadero permitira dar mas previsibilidad y certeza a la cadena de ganados y carnes de
nuestro pais al aportar fondos al sistema. La posibilidad de negociar forward ganaderos en el marco de la Bolsa de
Comercio de Rosario implica una serie de beneficios para los distintos actores involucrados en la cadena productiva y
comercial del sector. Algunos de los mas relevantes son:

o Posibilita a los productores ganaderos (establecimiento de cria) acceder a financiamiento que le permitira solventar
los costos operativos de los ultimos meses del ciclo antes de la venta del ternero a feed lot o invernadores. La
misma posibilidad existe para aquellos productores que requieran fondos para preparar el 'gordo’ que finalmente
sera vendido a un frigorifico de exportacion.

e Altratarse de un contrato formal, estandarizado y registrado en Bolsa, el costo del financiamiento al productor
ganadero se reduce, beneficiando a los distintos eslabones de la cadena.

e Permite también que los consignatarios o entidades bancarias puedan financiar a los productores ganaderos,
dando formalidad a operaciones que habitualmente se celebraban sin instrumentacion.

e Esunaherramienta que pueden utilizar los consignatarios de ROSGAN, en la busqueda de nuevos y mejores
productos y servicios para sus clientes.

» Permite la participacion de entidades bancarias, que pueden ofrecer fondos a los productores contra la cesion de
los derechos de cobro que emergen del forward. Esta cesion puede efectuarse contractualmente, extendiendo los
beneficios de la registracion en Bolsa al nuevo beneficiario.

o Estos contratos pueden permitir a los productores ganaderos el acceso al mercado de capitales al poder
instrumentarse financiamiento a traves de un fideicomiso financiero, con cesion de derechos de cobro futuros al
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fiduciario. Esto le permite al mercado de capitales regional canalizar los excedentes a proyectos productivos de la
propia region.

e Se ganaseguridad, transparencia y legalidad, al formalizarse los contratos, registrarse en Bolsa y contar con los
servicios del tribunal de Arbitraje de ROSGAN. El tribunal de arbitraje reduce los costos de judicializacion de los
conflictos, al alcanzar una solucion via mediacion con la opinion de expertos en el tema.

e Eloperador de feed loto invernador o el frigorifico de exportacion puede asegurarse el abastecimiento de
animales en tiempo y forma. Ademas, el acceso al financiamiento por parte del productor ofrece mayor seguridad
en la entrega final de los animales, al coadyuvar a la Optima administracion de recursos destinados a alimentacion,
sanidad, inseminacion artificial, etc.

e El productor ganadero, al hacerse de los fondos con anticipacion, puede lograr mejores condiciones comerciales
en la compra de insumos.

e Seincrementa la previsibilidad empresaria del feed (ot o frigorifico exportador, ya que con este contrato puede
asegurar el precio de compra del ternero. Si ademas, estas empresas realizan cobertura del precio de la
alimentacion del ganado tendran baja exposicion a riesgo precio en sus principales componentes de costos
operativos, como lo son la compra del ternero y alimentacion.

¢ Incide positivamente en el aumento de la produccion, la mejora en los indices de prenez, incremento en la
utilizacion de los métodos de inseminacion artificial, al tener previsibilidad de que los terneros ya estan vendidos
con precio cierto.

e Colabora en la gestion de largo plazo del emprendedor ganadero, propiciando la introduccion de mejoras en los
campos e inversiones en infraestructura.

*Precio indice ROSGAN, Unico en el pais.

Rosgan puso en marcha en 2010 el unico indicador de precios de invernada y cria de la Republica Argentina: el Precio
Indice Rosgan. Dicho indicador, realizado en conjunto con la Facultad de Ciencias Econdmicas y Estadistica de la
Universidad Nacional de Rosario, es referencia clave del sector ganadero en materia de precios. Este indice otorga
previsibilidad y certeza, y es utilizado en el interior del pais para celebrar numerosas operaciones comerciales.

Pregunta N'5: ;Qué opinan la OCDE-FAQ y el USDA sobre el mercado de carnes a 10 afios?

Elinforme de perspectivas de largo plazo de OCDE-FAO considera que la PRODUCCION mundial de carnes sera un 15%
mas alta en 2027, en relacion con el periodo base (promediando anos 2015 a 2017). Preveé que los paises en desarrollo
realizaran el mayor aporte al crecimiento global, intensificando el sistema de alimentacion con granos.

La carne avicola seguira siendo el principal motor del crecimiento en la produccion total de carnes, aunque con un
menor ritmo de desarrollo que en la década anterior. China recuperaria su liderazgo en el crecimiento de la produccion
aviar global, retornando a volumenes histéricos de produccion, luego de verse particularmente afectado en los ultimos
anos por varios brotes de Influenza Aviar (1A).

En el sector de la carne bovina, el stock ganadero se ha reconstruido mas rapido de lo esperado en Ameérica del Norte,
Australia y Brasil, lo que conducira en los proximos anos a un aumento de faena y de suministros de carne en el mercado
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mundial. China también hara su aporte al crecimiento de la produccion, acelerando la expansion de rebanos, frenada
anteriormente por estrictas restricciones regulatorias ambientales y de bienestar animal. También se espera que la
produccion aumente en el sector de la carne ovina, con un crecimiento mundial anual esperado del 1,8%, una tasa mas
alta que en la ultima década.

Para las carnes argentinas, OCDE FAO estima un incremento acumulado de produccion al 2027 del 21% para el tipo
bovino, 24% para el porcino y 23% para las aves.

A nivel mundial, OCDE FAO espera que el COMERCIO de carne permanezca constante, en torno al 10% de la produccion
global, durante el periodo de proyeccion, y -al igual que USDA - preveé una mayor expansion para la carne avicola,
debido a que es una fuente de proteina carnica de menor costo. La demanda de importaciones se mantendra fuerte
durante todo el periodo de las perspectivas, especialmente desde Asia y Africa.

USDA anticipa que cinco regiones representaran casi el 45% del aumento de las importaciones mundiales de carne hasta
2027/28, Africa Subsahariana, Occidental y del Norte, Sudeste Asiatico, Medio Oriente y América Central y el Caribe.

Para las exportaciones mundiales de carnes, durante el periodo de proyeccion, OCDE FAO estima que los paises
desarrollados seguiran representando mas de la mitad de las ventas externas, aunque su participacion disminuira
ligeramente. La participacion combinada de los dos principales paises exportadores de carne, Brasil y Estados Unidos,
ascendera al 47%, contribuyendo casi con dos tercios del aumento global.

Respecto a las exportaciones argentinas de carnes para el horizonte temporal analizado, OCDE FAO anticipa un excelente
performance para las carnes bovinay aviar, con un crecimiento acumulado del 107% Yy 141% respectivamente.
Contrariamente para la carne porcina anticipa una retraccion de los volumenes a exportar. EL organismo ademas hace
referencia en su informe al liderazgo exportador de carnes de Argentina en el 2017, junto a otros jugadores importantes.

Segun USDA, Las exportaciones avicolas de los principales paises proveedores aumentaran casi 28% (2.9% anual), las de
carne vacuna un 20% (2,1% anual) y del tipo porcino se expandiran mas del 18.5% (1,9% anual). Para Brasil, primer
exportador de carne vacunay de pollo del mundo, USDA proyecta exportaciones bovinas creciendo al 4.7% por ano y
avicolas creciendo al 4,2% anual.

Segun OCDE FAOQ, el crecimiento del CONSUMO per capita se incrementara en 2,8 kg en Los paises desarrollados y la
mitad en los paises en desarrollo. A largo plazo, la demanda de proteina animal de carnes rojas bovina y ovina crecera en
funcion del aumento de los ingresos de los consumidores de los paises en desarrollo, en desmedro del consumo de
carnes de ave y cerdo.

USDA, por su parte, estima que el consumo mundial de carnes aumentara 14%, con las economias en desarrollo
representando mas del 80% del aumento. Solo China, Brasil, India y Estados Unidos representan casi la mitad del aumento
proyectado para el consumo mundial de carnes hacia 2027/28, y se abasteceran fundamentalmente con el aumento de
sus propias producciones. Agrega ademas que el consumo global de carne de aves (el mas bajo de los tres tipos
principales de carne) aumentara a mayor ritmo (2% tasa anual) que el de las carnes de cerdo (1,2% por ciento) y bovina del
1% anual. Para la Argentina informa que se encuentra entre los paises con el crecimiento anual mas lento proyectado para
el consumo de carne.
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Para los PRECIOS, las perspectivas de este ano de OCDE FAO proyectan una expansion en el suministro de carne que
deberia provocar una disminucion en Los precios de la carne a corto plazo (vs p. base). A mediano y largo plazo, los
precios se fortaleceran a medida que el consumo per capita de carne se expanda en los principales paises en desarrollo,
en particular en Ameérica Latinay Asia.

Para el ano 2027 se estima que los precios nominales promedio de las carnes aumentaran. Medidos en dolares
estadounidenses por tonelada equivalente a res con hueso (CWE), llegarian a 4000 para la carne bovina, 3900 para la
ovina, 1600 para la carne porcinay 1700 para las aves. En términos reales, se espera que Los precios bajen para todos los
tipos de carne, aunque los margenes de rentabilidad se mantendrian dentro de los niveles historicos.
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