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SOFIA CORINA

Mientras la catarata de maiz y soja hundid el mercado, el trigo salid ileso. Aunque persiste la
pesadez en los inventarios globales, el USDA ajusto negativamente los stocks finales la campana
2017/18 de la mano de una mayor demanda del cereal. En tanto, el trigo bajo agua en nuestro pais
abre una incognita para la produccion.

Semana de estimaciones claves para el mercado. Las grandes existencias en el mundo parecen condenar las
cotizaciones a la baja. Aunque, en el caso del trigo, la accion de la demanda y la caida de la produccion mundial
amortigua este escenario sobre-ofertado.

Segun el ultimo informe mensual de oferta y demanda de granos publicado por el Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA), el uso global del grano de trigo subid 0,5 millones de toneladas, que en combinacidon con
suministros iniciales mas acotados, las existencias finales mundiales se reducen 1,6 millones de toneladas respecto al
informe del mes de agosto.

El dia de la publicacion del USDA, la rueda del trigo marco un repunte de u$s 2,7 en Chicago y extendio la racha alcista
hasta el dia jueves a u$s 157.4/t. A esta misma altura del ano pasado la cotizacion en CBOT se encontraba en el orden de
los u$s 135/t; valores minimos de los 10 Ultimos afos.

Este ano, la cosecha de Estados Unidos sera de 47,3 Mt; 15,5 millones menos que la campana pasada y la mas baja de los
ultimos 15 anos. Otra campana con datos similares ocurrio hace 44 anos, en 1973/74. Esta caida es parcialmente
compensada por Rusia que se encamina a batir todos los records con 81 millones de toneladas; 8,5 millones mas que el
ciclo anterior. Sin embargo, algunos analistas comentan que si no pueden vender este excedente productivo, la escasez
de almacenamiento causaria algunas perdidas.

Finalmente a nivel global, la produccion de trigo 2017/18 quiebra la tendencia alcista de las ultimas 5 campanas para caer
8,5 Mty ubicarse en 745 millones de toneladas. Pese a ello, las existencias mundiales iniciales siguen siendo formidablesy
elevan la relacion stock final/consumo a un record de 36%.

Segun las estimaciones del USDA, Argentina aportaria nuevamente 17,5 Mt de trigo para el ciclo 2017/18, lejos de las
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expectativas privadas locales que esperan 1 millon menos. La Guia Estratégica para el Agro estimo los excesos hidricos
arrebataron 150 mil ha en Buenos Aires de la siembray ahora, por el ultimo evento de lluvia, ya se calculan 100 mil ha
perdidas de lotes implantados en el centro, oeste y noreste de Buenos Aires. Bajo este panorama, el area triguera
nacional cae a 5,4 millones de hectareas y, considerando productividades medias, la cosecha 2017/18 se ubicaria entre 16
-16,5 Mt frente a las 17 Mt del ciclo previo.

Hay imagenes que dicen mas que mil palabras. La siguiente foto satelital realizada por el INTA muestra claramente las
hectareas anegadas al 31/8 en color celeste que se suman a las recientes inundaciones del pasado fin de semana (azul).

gen base satélite TERRA
= % Resolucion; 250m
En celeste reas andgadas al 31
En azul E'lreas"ariég'adﬁilﬁal 12/l

Frente a esta oferta triguera azotada por las inundaciones y con compras de la exportacion que a la fecha comprenden un
19% de la produccion estimada, los acotados stocks finales proyectan un escenario alcista para la campana 2017/18.

En tanto, en el recinto local el trigo 2016/17 entro en letargo desde el comienzo de este mes'y se estabilizé en un valor
de compra disponible de $ 2.600/t, con 50 pesos mas de mejora bajo la condicion contractual. Sin embargo, esta semana
reaparecieron Los premios por calidad, los forwards para la nueva cosecha y se sumaron mas compradores activos. Las

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRElCTDR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cordoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registrode la i joel N® 11216576 e se ido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
_]° DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Trigo: el sobreviviente del informe del USDA - 15 de Septiembre de 2017

entregas en enero y febrero del 2018 fluctuan de u$s 160 a 163 por tonelada. Por su parte, en el mercado de futuros de
Buenos Aires, el trigo toco un piso de 160 délares el 5 de septiembre y desde entonces tomo la senda alcista hasta los u$s

165,5/1.

= Precio del trigo en Argentina
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