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Editorial

Propuestas para potenciar la agroindustria
nacional

Bolsa de Comercio de Rosario

Ganar competitividad, punto en el que convergen normativas, aspectos fiscales, infraestructura y
gestion de riesgos productivos y financieros, es el norte en la agenda de asuntos que la Bolsa de
Comercio de Rosario pretende abordar durante 2019

La cuestion fiscal no es un punto menor para la competitividad. La Bolsa es consciente de las necesidades fiscales del
pais, pero también lo es respecto del efecto que un sinnumero de tributos distorsivos y desestimulantes tienen sobre las
producciones. Los derechos de exportacion son los de mayor influencia negativa en un pais agroexportador como el
nuestro. Por otra parte, en un mundo de creciente proteccionismo, cualquier medida que desestimule, aunque sea
parcialmente, el agregado de valor vulnera, finalmente, al sector productor de la materia prima.

Un ejemplo muy grafico de lo anterior es el de la derogacion del escalonamiento arancelario sobre la industria
procesadora de oleaginosas. Todos los sectores exportadores agroindustriales, sin importar su tamano, se han visto
afectados por la reimplantacion de las retenciones o la remocion de reintegros o las variadas nivelaciones de alicuota
que se efectuaron. Entonces, spor qué poner la lupa en la industria aceitera frente a todo el entramado agropecuario?
Porque el complejo industrial oleaginoso: a) tiene una contribucion del 32% en el ingreso de divisas de la balanza
comercial; b) permite contar con mayor diversidad de clientes cuando se despacha aceite (50 destinos), pellets (67
destinos), biodiesel, glicerina o lecitina frente a la colocacion de poroto de soja en doce paises, de los cuales solo uno -
China- se lleva el 90% de nuestros embarques; ¢) reduce la estacionalidad en las ventas de granos, lo que impacta
positivamente en la curva de preciosy en el ingreso de divisas; y d) la industria puede recibir el grano que tenga
problemas de calidad en una campana adversa desde el punto de vista climatico.

Laigualdad en las alicuotas en el poroto que en los subproductos obliga a tributar un mayor derecho de exportacion en
términos absolutos sobre las ventas externas de productos industrializados que de grano, castigando asi el agregado de
valor en origen. Es decir que se pagan derechos de exportacion sobre los costos de industrializacion (insumos, mano de
obra, servicios, amortizacion de capital, etc), los que ya de por si estan gravados por otros tributos.

Por otro lado, la disputa comercial entre China'y EEUU. agravo lo anterior, arrojando algunos indicadores negativos para
este ciclo 2018/2019: menor utilizacion de la capacidad instalada de las aceiteras, con potencial retraccion de su margen;
y reduccion de los volumenes exportados de los productos con mayor valor agregado. Sin embargo, para otros sectores
agroindustriales el conflicto mencionado no es una amenaza sino una gran oportunidad para insertarse en la nacion
oriental, por lo cual la Bolsa insta a las autoridades a seguir solidificando los acuerdos firmados o armar nuevos que
puedan asegurar la colocacion de nuestros productos en Republica Popular China.

Lainfraestructura del transporte es otro tema crucial para la competitividad, por lo que la Bolsa apoya: a) avanzar en la
futura reglamentacion del open access, particularmente en los ferrocarriles de carga; b) trabajar sostenidamente en el
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diseno de la licitacion de la concesion del dragado y balizamiento de la via navegable troncal del rio Parana -por donde
se despacha el 36% de las exportaciones nacionales-, garantizando la prestacion del servicio cuando venza la vigente
concesion en el 2021; y ¢) invertir en el mejoramiento y el mantenimiento de la red secundariay rural de todas las
regiones productivas. Sobre este particular, la BCR esta a favor de los proyectos de cambios legislativos en Santa Fe que
permitirian destinar la tasa general de inmuebles aplicable a fondos rurales a la construccion efectiva y mantenimiento de
los caminos que dividen parcelas.

Las ultimas campanas agricolas han estado signadas por eventos de alta volatilidad climatica, que han puesto el foco en la
necesidad de contar con masy mejores instrumentos de gestion de riesgo climatico. Casi un 99% del total de primas
emitidas en seguros agropecuarios solo cubre danos muy especificos —granizo y granizo mas algun adicional- y poco mas
del 1% tiene cobertura multiriesgo. Companias de seguro, distintas empresas agro-tecnologicas y el gobierno nacional
trabajan en analizar y evaluar instrumentos de cobertura como los seguros indices o parameétricos, esfuerzos que la Bolsa
apoya incondicionalmente.

Es menester la modernizacion de la Ley de Warrants 9.643, con el objeto de que se adapte a la realidad de un mercado
de capitales mucho mas dinamico y en el que los warrants puedan extenderse a todo tipo de bienes o productos —por
origen, naturalezay estado-; los certificados de depositos puedan ser objeto de negociacion en el mercado de capitales;
se pueda ampliar su plazo de emision a 12 meses, se implementen requisitos de capital para las warranteras en funcion
del valor de los certificados emitidos; y La flexibilidad para industrializar o transformar los productos almacenados con
acuerdo previo entre depositario y titular de los certificados.

Cambios normativos han abierto el abanico de instrumentos de financiamiento para las PyMEs, introduciendo, ademas, la
version digital de dichos instrumentos, lo cual facilita el acceso, presta agilidad, acorta los tiempos y, por lo tanto, reduce
costos para las empresas. Bajo este tipo de instrumentos se encuentran los cheques digitales, los pagarés digitales y las
facturas electronicas. Con el convencimiento de la necesidad de suministrar mayores opciones del mercado de capitales
a las empresas, la BCR esta trabajando junto con el MAV y Argentina Clearing en un proyecto de creacion y negociacion
de instrumentos digitales, con avales digitales, para que todas las PyMEs de la Argentina puedan financiarse en el
Mercado de Capitales en pocos pasos.

En la vision de un mercado de capitales argentino fortalecido y de progresiva integracion con el mundo, la Bolsa destaca
la estratégica integracion de ROFEX'y MATba. La complementariedad de sus operacionesy su presencia e importancia
historica en el desarrollo de los mercados de futuros del pais permiten prever el aumento del volumen y la liquidez, el
desarrollo de una mayor variedad de productos e instrumentos, un canal ampliado para nuevas iniciativas, en definitiva,
mayores oportunidades para los inversores y los usuarios de instrumentos de gestion de riesgo financiero.

Resulta dificil anticiparse a cambios cientificos tecnologicos especificos, pero una de las convicciones en la BCR es que
debemos tomar la delantera en cuanto a las tendencias tecnologicas, estudiar su impacto y actuar en consecuencia. El
proyecto de Innovacion Abierta en AgTech se inscribe dentro de las iniciativas de la Bolsa, admitiendo que el
conocimiento esta ampliamente disperso aunque facilmente accesible; que los desafios o las problematicas de cada
aspecto de la actividad agroindustrial seguramente hallaran solucion en emprendedores con base cientifico-tecnologica;
que los proyectos innovadores pueden originarse dentro o fuera de una organizacion, dentro o fuera del pais; y que es
posible llegar a una conclusion exitosa tendiendo puentes entre las actividades productivas y el emprendedorismo
innovador. BCRInnova nacié con el convencimiento de seguir ampliando los espacios de integracion de distintas redes
publicas y privadas de investigacion, financiamiento, desarrollo, aplicacion y produccion. Lo cierto es que la agroindustria
argentina ya no sera la que conocimos. Y para eso hay que prepararse, caminar en la direccion y tomar la delantera.
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Ademas del foco en los temas desarrollados hasta aqui, y siempre con el objetivo de lograr mayor competitividad a traves
de la potenciacion de la agroindustria, la Institucion considera necesario abordar otras cuestiones e incorporarlas a la
agenda publica para el sector:

- La posible transformacion del Mercosur en zona de libre comercio.
- Sancion de una nueva ley de semillas.

+ Impulsar el desarrollo de una agricultura que sea sostenible trabajando con Buenas Practicas Agropecuarias acordadas
entre los sectores publico y privado.

+ Promover e incentivar la generacion y uso de energias renovablesy, entre ellas, la biomasa.
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Energia

Biomasa: La revolucion de los combustibles

Dr. Damian Bleger

Se entiende por biomasa al conjunto de materia organica renovable de origen vegetal, animal o
procedente de la transformacion natural o artificial de la misma.
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Finanzas

El espiritu emprendedor como motor de progreso
social, economico y personal

Prof. Silvia Torres Carbonell

Hoy vivimos un vertiginoso momento de la historia en el que las transformaciones globales y
regionales estan marcando una transicion turbulenta desde un contexto. previsible hacia un espacio
inedito.
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Impuestos

Efectos desquiciantes del impuesto a la renta
financiera

Enrique Mario Lingua

Un analisis sobre este apendice de la Ley de Impuesto a las Ganancias.
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Comercio Internacional

Exportaciones con origen en la provincia de Santa
Fe. Ultimo lustro: 2014-2018

Jorge Moore / German Rollandi / Victoria Balbi / Juan Martin Agosto

La provincia de Santa Fe es una de las mas importantes de la Republica Argentina por su relevante
contribucién a la actividad econdmica de nuestro pais y las exportaciones.
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Mercado de Capitales

Consecuencias para una economia de la
iIntegracion de mercados financieros

Gustavo G. Rodriguez

La presente publicacion es un trabajo bibliografico que busca determinar las razones y los
beneficios de la integracion de mercados financieros, tanto para las economias como para los
agentes economicos y los mercados en si mismos.
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Agroindustria

Valor Agregado en las Cadenas Agroindustriales
de Argentina: del mito a la realidad

Roberto Bisang / Agustin Lodola

"Argentina necesita de actividades de alto valor agregado y generadoras de empleo” capaces de
poner en marcha la mitica potencialidad argentina ;Quée rol le cabe al agro en este desafio?
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